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!ESTE CONVENIO es suscripto_en Londres, Inglaterra, a los~--

- dias dal mes de =-=-- de»—-u, entra la DIRECCION GENFR&Ll

THE FEBRICACIONES MILITERES, de Csbildo 65, Capitel Federal,

e e e paliciethnbunk
lRepublica Argentina (de aquL en adelante denominado Haleo=

! T
'LIMITED, de 40—66 Queen Vietoria Street, Londres EC4P 4EL~ |
‘ |
|(da agui en adelante denominado "LBI") por la otra parte.- |

EN VISTQ DE QUE el Prestatario ha solicitado y LBI esté QQ{

f_._.

!

acuardo en. poner a diSpDnibllLdad del Prestatario un DréS"

tamo bajo los téranos v condiciones estab1801dos de aquiw

i
L

en adelanfe=—memmnmo o a———— e e —————— s

b

AHCR&, POR LA PRESENTE SE ACU“RDA Y DECLARA 1o siguiente:-

41,-.Defi igione o 7 ot s 7 B e 1

[ T e s e A

,ﬁn este Convenio, 1as siguientes erre“iDnes ten&ran 105——'

1siguientes significados, ‘excepto donde el contex»o 1o re=~-

— e —_— e - s e o ue e

Tquiera de ofra maneraj--——-=cosseme e s —— s e i s

"Dia Habil" significaré on dia en el cual se efecifan ope-
1

3 L; racioqg§m9n Marcos en el Me:ga@q_}gﬁerbancario de Londres,

E;} ¥y en el cual operan los bancos en Londres, Frankfurt—am:::;
gsg ]
324 Maln y Nueva Yorkj=----=rm---wreecea-o e 1
i E MMarcos™ v "DM" significaran la moneda legal de la Republi~

|
ca Federa) de Alemania; —————————————————————————————————————

—————— i n e ——— ——— e

"Prestacion” significara el imnorte de capital convenido a |

|
ﬁlmuﬁ@m del ntad por 1BI al Prestatario 9%1? 105 términos de 1
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- una moneda que no sea pesos argentines,-----es—c-ecacoomew

" 2.~ Importa.—memee ——— v e e e e e e e e -

R - la vuelta - '
|
€588 COnYen10 ) == mm o e e -

"Préstamo" significaré el saldo pendiente de cuando en-—-=

cuando de los fondos adelantados por LBI al Prestatario ba-

Jo egtn COI’].VG_H:!.O; _________________________________________

"Fecha de Vencimiento para Efectuar Retiros" significari--

” |
el dla que calga cuarenta y cuatro meses después de la fe-
-cha de este Convenloj—==—-—memmmm e e e

"Endeudamiento Flnanciero Externo" significari endeud 1ien-

"to con respecto a dinero prestado o cualquier garantia u--

obligacién de indemnizacifn de cualquier tipo de tal origen

que estd expresado u opclonalmente pueda estar expresado en

Bl importe méximo del Prést o seri de DM36.000.000,---===

{Ochenta y seis millones de Marcos) .-~=re=me=cr—meroam o ————

Los fondos a ser puestos a disponibilidad bajo este Convenio

serfn utilizados por el Prestatario para financiar compro=-

nisog bajo Cartas de Crédito a favor de Aschenbach Buschhu-

tten, &mbH, Kreuztal, cubrilendo lamp;gygg}éprdangng.planta 6b&%;%

para leminado de productos de cobrs y sus derivados, segfn R MARGART
- : - ‘ TRADYC
110

Centrato DGFM nlmero 1600 fechado 27 do julio de 1979.~=w= T T oA

Dichas Cartas de Crédito sepdn abiertas por el Banco de---

e — — o —_—-
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Cuiﬁﬁgtsé ~tal compromlso, y cada pago efectuado de esta ma-
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“Una vez gque las condiciones enumeradas en la Ciléuge

sula 13 de este Convenlo han sido cumplimentadas a satigw-

flaceidn de LBI, efectuar rétigps GEES

en cuando, los

Y a las -

(1) Los Retiros serén efectnados en Dias Hibiles que cal--

 gan antes de la Fecha de Vencimiento. para Efectuar Retiros,

%fecha después de la cual cesaré la obligacion de LBI de---

“adelantar reién no retirads de la Prestacidn.-

(ii) Contra el recibo de
la_sucursal Dusseldorf de 1LBI abona-

que efectba

‘la presentacibn, y dicha sucursal se reembolsars a sl mis-
ma mediante una transferencia telegré&fica, debitando la--~

cuenta del Banco de Lon&rqg y &4mbérica del Suql_buenos dires

("BOLS&") en la sucursal Frankfurt de LBI, notificando si-

multéneamente a IBI por télex de su accifn,==m—=—ww—wrea—-

la presente el Prestatario autoriza a ILBI, contra

recibo de notificacidn de su sucursal Dusseldorf conforme-:

—————

al inciso (ii) anterior, a reembolsar a BOLSA el import

§
i

.
r
T

o/ /e

e A r————




-nera constibtuird un retiro ‘de Ja Prestsoldn,—we=rmemme—ee-
FO.~ fmo T P Adel. e
' (a) E1 importe de a la Fo--

-cha de Vencimiento para Efectuar Retlros seri amortizado--

en trece (13) cuotas seridn ‘aprox. adamenta;ri—ﬂr-——w
iguales, consecut , comenzando en la fe=-
cha que calga sels afios después de laz fecha de

de este Convenio.~=r e m e e e - -

(b) Sujeto a la recepcifn por IBI de notificacidn escrita-

con por lo menos 30 dias de anterioridad, el Prestaﬁario—%
|
pedri amortizar el Préstamo por adelantado, totalmente o-~-

el Oltimo dfa de- Interés que
que

|
“finalice después de la Fecha ds Vencimiento para Efectuar-

1

Retiros (si amortiza en parte, los seran como mi-
. okl Y

nimo, de DM10.000.000 y de un miltiplo entero de~-w-==----

DMG,000,000.-) .~ Las amortizaciones adelantadas parciales-
|

. serén aplicadas en la reduccidn de las cuotas estiouladas-

bajo la sub~cliusula (a) de esta Cliausula en el orden in~--

i
. verso a su vencimiento,-—==————mmmmmmm el

6.- Interége—————-—m—m e e -

t
Se cobrard Interés sobre cada retiro o sobre el Préstamo,-

‘ |
seglin corresponda, sobre la base de periodos consecutivos-

-t

("Periodos de Interés") que serin de seis meses de dura---

l S — e

¢idn, excepto que:- e L ——————

-
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| -3 -
(1) el primer Periodo de Interés con respecto al primer--

retiro seré de tal extensiqn que finalice en el dfa quaww~-

caiga seis meses después de la fecha de este Convenio o,--

si dicho retiro es efectuado despues de ~sels meses de di--

cha fechatg[}@_préximg_fechg_que caiga en un nmiltiplo ene
tero de seis meses desde esa fechaje—m——mmomerce e cc e

(1i) el primer Periocdo de Interés con respecto a cada re--

| tiro subsiguiente al primero serd de tal extensidn que fi- -

| 2, PESTYIR BEDG TR e T : |
~nalice el Gltimo dfa del Perfiodo de Interés con respecto--

|
1
i al primer retiro que estl vigente en el momento en gue sc-

efectlie tal retiro suhsiguiente, y en el Gitimo dfa soré-

_amglgamado con rebiros anteriores para los pPDpubiLOS del

L

ANEELES y mmm e S
''La _tasa de interés apiicable para cada Periodo de Interés-
wfg;é_ggpggm§g§gawggp IBI en el "Meomento Adecunado" y seré-.
la suma del "Margen &plicable" y la tasa :ofrecida------—
"por IBI a bancos de primera linea en el Mercado Interban-~
. cario de Londres para depbsitos en Marcos de importe simi-

‘lar al del retiro segun sea el caso, del Prestamo, y-—-

&%&b/ e _gggm}a misma eztansion gue dicho Periodo de Interés.-—-—--

El interés seri calculado sobre 1a base de un afin do 360-=-
n"‘ﬁ' WA |

LI\..A

e ‘dias; por el nfmero exacto de dfas transcurridos desde la

fecha de cada retiro, y ‘serd pagadero el filtimo dfa do—-—--
| Suinbulit s.-antebieiitfaii s
nnceadaPerlod de Interés. ----------------------------------
PRI Vit S




1
1

1

‘retiro bajo este Convenio, lasg 11.00 horas en Londres del-

- 3a vuelta -

Para los propositos de eSta.E}éEsulqﬂgﬁ””“"T:""TT""'T'“W

a) el "Momento 4docuado" Serfimee—mesomoccomemem s '

(i) con respecto a un Per:odo de Interab relacionado a un-

Dia H&D1ILl en que I recibe una notificacibén de una dispo-

‘nibilidad a que se hace referencia en la Cliusula 4 (i1) de

!

este Convenio o, si tal notlficacion ~es recibida mgu tgrﬁa

SlD'LllentB y Yo—om—r T T e e e e e TS s =
(11) con regpecto a cualquier obro Periodo do Interds las

11.00 horas o aprox1madamente las 1l. 00 horas en Londres,

dos Dlas H&biles antes del primer dia do %al Periodo dg-e=~)

co

(1) 5/8% (cinco octavos de uno por ciento) con respecho a-

cada Perfodo de Interés que finalice en o antes de la fecha

l
que caiga dos aflos desnues de la fecha de esue Convenlo, y-

. [ [P

(ii) 3/4% (tres cuartos de uno por cismto) con respecto a-—i

todos los otros Periodos de Interés. ---------------------- l

[ : : -

7.- No Disponibilidad_de Fopdoge=————=m——m~=ccmmanmnm—m e

hn el caso de que en o dentro de 30 dias antes de la fecha

de determlnaci6n de la tasa de interés con respecto a cuall

quier Perlodo de Interés, IBI determine que (i) por razones

- N

de cambios que afecten al Mercado Interbancario de- Londres-

Mﬁ\s hF{}D: D;FFNSA

SN GEINERAL  DE  ADMINIGTRHGIGN
ES COSA | ,_:1\_}“ TATICA DEL ORIGINAL

- e —— - ) T i nnm A e e ————— — -~
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;no_;ax_i_s_‘@@_n__l_n_e_di_o_s___,a_d_e_cilad@?éﬁx_:l ustos para determinar la--=

‘tasa_de_interSs aplicable a un retiro o al Préstamo, segln’

corresponda, de acuerdo con la Cléusula 6 de este Convenio,

o (ii) 1la continuacidén del Préstamo como un préstamo,en—-wz
iMarcos ha dejado de ser practicable porque ha ocurrido una
contingencla que afecta sustancial y adversamente al Merca-
do Interbancario de Londres (fuera de una contingencia con-

,templada en la Cliusula 14 de este Convénio), entonces I

‘notificard immediatamente al Prestatario, por escrito ¥ en

detalle, de la ocurrencia de tal evento.- Durante los trein-

ta dlas siguientes a la entrega de tal notificacibn, el---

Prestatario y 1BI negoclaran de buena fe con miras a modi-

filcar este Convenio pars proveer una base sustituta mutua-

mente aceptable para efectuar retiros o continuar el Prés-

o

: !
tamo, base que serd financieramente, un equivalente mate-

irlal de la base prevista ep_gstg_?qnvenio, ¥y preverd, si-<

‘es necesario, el suministro de fondos para el Préstamo con
Marcos obtenidos en un mercado que no sea el Mercado Inter-

Lygpggrio de Londres, o el suministro de fondos para el-w---

Préstamo en una moneda que no sean Marcos, denominando----

nuev ente al Préstamo de acusrdo con &sto.- Si el Presta-

;Egrip_ympggnagqggq§gmng_escrito sobre tal base sustituta-

| dentro de dicho periodo de treinta dfas, entonces dicha---

S

colBiSy 9eh tyl eréd efectiva desde la fecha coErespondienqé
DE € Ral '
L,

/e

- i
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= 4a vuelta =

e ———- — e ——

al primer dia del nuevo perlodo de intsrés, de tal dura---

cibn segin sea acordado entre IBI y ol Prestatainc- Cual«

—— e —— ——aa e s — et ia . ——— e — — e ——— -.—--—--—r

quler tal base sustituta convenida de acuerdo con las es-=<

tipulaciones de ssta Clausula degara de ser aplicable con~

f i B

respecto a cualquier i Periodo de Interes subsiguiente si ==

|

en el dia que caiga dos Dias Habiles anteriores al primer=
SF NSTRREY e Er aTeEs . !

dia de tal Periodo de Interés, IBT certlfica que puede conL

[ ——— e e e s in
I

tinuar el Préstamo sobre la base estinulada en este Conves

nio y que puede determinar una tasa de 1ntere° anllcable——

|
i

al PTestamo de acug:@g_g_}q_ﬁ}gggg%glE_@g este Convenic.-=

l ' |
oi el Pregstatario y LBI no 1legan a un acuerdo por cscrito

i I
anhre tal hqqe qustituta dentvo de dicho neriodo de trein—

: i
ta dlas, entonces las obligaciones de LBI bajo este Gonve-

nic terminaré&n inmediatamente y el Prestatario acuerda qud

(&) abonara, no nis ‘tarde de 30 dias desde el venclmlento—

l

de dicho perlodo de treinta dias, el inporte de cap:tal-—"

O T

oendlenta adeudado bago este Convenio Junto con inberes--—

e e i e e e P T B e e

. , : |
acumulado hasta la fecha de dicho pago sobre el im@??ﬁe as

amortizar, a la(s) Gltima(s) tasa(s) de interés aplica-—-<=

t ——— B e

ble(s), v (B) abonari al mismo tiempo cualquler ccmision-—

J
1

. de compromiso o comision dae negociacion devengada adeudada rrt MR
- AN

1 . |

entonces por el Prestatario bajo.este Convenio, junto-con%

-
Lodos los pastos de interés ¥y pérdidas por camblo sufridas

ot . R e

TRA
1

K CTEICU

] . T —_
MINSTERIO DE DEFENSA gy
DiF: - DNOTENERAL S DRE ADMIN TTRASIDN * ¢
ES L;C:;‘“!,'« FOTOSTATICA DEL QORIGINAL

por I como resultado de tal pago obllgatorio en Law<es—e-

s ey " e
/
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'liquidacion o en la utilizacidén de depésitos de terceros--

adquiridos para efectuar o mantener el Préstamo o cualquier

. ‘parte de &l.~ El certificado de IBI evidenciando, en deta--~

1le, el importe de cualquier gasteo y pérdida seri, salvo--

error manifiesto, concluyente.mmmmee e e c s e oo

8.~ Comisitn de Compromisg.———=—rmmmemme e s e e e e m
El Prestatario abonard a IBI una comisidén de compromiso de
3/8% (tres octavos de uno por ciento) anual sobre el saldo
diario no retirado de la Prestacibn desde la fecha de este
Convenio hasta la Fecha de Venc¢imiento para Efectuar Reti-
ros 0 tal fecha anterior en la cual la Prestacibn sea com~
pletamente retirada o cancelada.——~—-=—me=me——em— -
Jia comisifn de compromiso seri calcnleda sobre la base de-
un afio de 360_dias por el niimero exacto de dias transcurri-
.dos y seré pagadera semestralmente vencida desde la fecha-
de suseripeifn de este Convenio hasta e incluyendo la Fe--
Eha de Vencimiente para Efectuar Retiros o tal fecha ante-
|

rior como se menciona anteriormente,----—————~—cmemommoaoo

9.- Comisidn de Administracifn.-———-—c———memmem e

Bl Prestatario abonaréd a IBI una comisién de administracién

ae % (mitad de uno por ciento) del importe de la Presta--
C A 4 == == e e e e
K

En cada oportunidad en que se efectlie un retiro conforme a

la Cléusul 4 de este Convenio, el Prestatario abonari la-
COMISION NG (apoy

CDE O JNLE 3 Du

CRODITO 3

AT a//o




et A At L B N R b

- 58 vuelta -

proporcibn de dicha comisidén total que sea igual a la pro--

porcién que represente dicho retiro con respecto a la==~-=

et

Prestacibn.- 51 toda o parte do la Prestacidn queda sin---

e

retirar a la Fecha de Vencimiento para Efectﬁar Retiros,-~
o si la Prestacidén es cancelada en cualquier momento, el-=
saldo impago de dicha comisidén serid considerado inmediata-
mente vencido y pagadero.=--------- CTTnTTIoTToomTTToTo T
lo [ 2 _P_ﬂgg_ﬁa"""-“"‘—-—"“"_“'.' ---------------- -" “““““““““““

Todas las amortizaclones de capital y pagos de interés y--

otros importes adeudados por el Préstatarip'pajo este Con-

— - . e e e

venio serdn efectuados en Marcos en fondos libremente—----_
transferibles é inmediatamente disponibles a tal hora lo--

cal en el lungar de pago y a tal ggente gue notificaré_LBETM
de cuando en cuando con por lo menos 15 dlas de anticipa-=_
cidén.~ Todos los pagos serin éfectuados libres de cualquiei
compensacidn, contra-demanda, restriccidn o condicién de--_
cualquler naturaleza, y sin ningun descuento con respecto-
a impuestos, derechos -embargos, tributos, gastos, honora~
rios o retsnciones de cualquier naturaleza impuestos ahora
o de aqui en mas dentro de la Repliblica 4rgentina, a menos

que el Prestatario esté obligado por ley a efectuar tales- i

descuentos.- Ln ese caso el Prestatario abonard, de la----

forma especificada anteriormente y almm;smq ;}gqgglwgales-

r m———

importes adicionales como sean necesarlos para asegurar---

e
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que IBI reciba un importe neto igual al iImporte total que-
it

f _

ih biera recibido si el pago no se¢ hublera efectuado sujeto.

a tales descuentog,————rm=me—rm—mmmmm e s e

e i e me m s o —— ——— i — e ——s —————e

11.- Dias No Laborable§.=---============s=wmmmeomm—aeae

cha de vcn01miento de cualguier pago de parte del Prestata-

rio cayera eén un d ia o 1aborable, enLonces taL PellOQD de

Interés finalizard o el pago vencerd en el préximo Dia Ha-

bil siguiente en el mismo mes calendaric o, si no lo hublc-

1 R a v ——— rirne a Em———

re, en el Dia Habll inmediatamente anterior.- El 1nteres—-

g e b — S [

4seré calculado hasta la fecha real de pago.==-==m=s-scmeoeso
~12 -G rantla. ------------------------ e

*Las obligaclones del Prestatario bajo este Convenjo seran-

aseguradas en todo momento por la garamtia de la Secreta--

ria de BEstado de Haciénda (de agul en adelante denominado=-
; . - - - -

"el Garante"), segfin se. especificalen el 4nexo "4" ajunto-

a - da- presente e s e s 0l o 0

| e ]

13.- Condlclopes Previag.--=--sr-=---o-—oe—m—mm e oo -

Las obligaciones de LBI bajo este Convenio no entraran en-

vigencia'hasta gue I haya recibido y encontrado correcto

[ [ - i

M. Q. i
10 sigulente: —m-eo—wmmomm o e oo e g
ééwé%4i; S
i Wi \:5 (a) una copia de este Convenio dq_fﬁgstamo_g?E}Qamente fir-
"-1 LI\..A
. mado en nombre del Prestatario ————————— o e |
i - ”OH(b}”una 3¢ nla ertificada de una Resolucién del Directorio
T TCOI Ny
(i‘ o/l
e e - T T s s e s s e ——

N P NPT



‘para la emlsidn de dicha

 mente, e jecutables de acuerdo con sus términogj--w——=——=-=-

los términos y condiciones de---

este Convenio a una persona o personas para-—--
firmar este Convenlo en nombre

viar notificaciones a LBI bajo eété Convenio}~—=weccceaw—-

(¢) muestras de firmas de dicha(s) persona(s}, debidamen--
te autenticadas a satisfaccidn de IBIj=mwmmrmecmmmcmmaea e

(d) la garantia debldamente filrmada del Garante segtn lo=--

j requiere la Cliusula 12 de este Convenio, junto con evi--=

!
dencla satlsfactoria de cualquier consentimiento requerido
(e) evidencia de que el Banco Central de la Reptiblica Ap~-
gentina ha aprobado los términos financieros de este Con-=
T EINLD § o e e o e o e e e e e e e e e e e e e m e
(f) una opinidn de asesor letrado designado por LBI esta-=-

bleciendo qu-§=—we~--=- e o e e

(1) este Convenio y la garantii, al ser firmados por el---

Prestatario y el Garante, segQn corresponda constituirén%

obligaciones validas legalmente obligatorias, directas a-

incondicionales del Prestatario y del CGarante respectiva--

(ii) todas las autorizaciones, congentimientos, aprobacio-
nes y licencias gubernamentales y otras, requeridas bajo--
les aplicables, el Prestatario

firme y lleve a cabo este Convenlo y para pedir prﬁstado—k

i/

- o o E
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que el Garante emita y cumpla coq

|
su garantia, han sidoe obtenidas y esthn en plena V1genciam~

y-efectos====-- e e e o e

l4.- Cambios e L 4 ¢ e e e e e

e,

presente ’

“por cualguier autoridad gubernamenbal encargﬂda de su a i-

si cualquier ley o ggglg@ggpgqién_q_direCtivé

NUEYR: === mmm == O
(gluﬁgggg_ilegal el hecho de que sus

ciones bajo este Convenio o LB¥7€
!notificara de tal hecho al Prestatario, : evidencia

R . |

|
tal decreto, loy, regiamentaclon, directlva o notifica--

016n pertinente, ante 10 cual las obhligaciones d I bajo-

|

|eﬂte Convenio terminaréin inmedlatamente, v el Prestafarlo~~

gamortizaré a IBIL el Préstamo junto con interés acumuladojf
i ._.,‘_..._. h
lsobre 81, los otros

l

en cualguiera de las féchas que seleccione--

‘de las siguientes, a IBI de por lo-

_menos tres Dias Habiles: (i) el Giltimo dia del Periodo de--

|
|

x deSpués de la fecha 3 de ¢ dlcha notificaclén (siempre si

“EF do WARD'E
euaLIca G

e Iuna_facha anterior & (1) o (ii) sea reguerida por los téy--
LI,

E
m;nog_ " 1a 1ey, reglamentaci6n o directiva pertinente, se-

o/l
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aplicaré dicha fecha anterior).-==-eme—mcmmcccamccae—— —————
| i anLel ot

En tal caso, y durante el periodo de 30 dfas siguiente a--

t

su notificacidn antes mencionada, LBI negociard con elAEfés-
tatarlo, de buona fe (pero sin ningln compromisoc de parte-f
de  I) con respscto a la posibilidad de que las obligaeioL
nes de LBI bajo este Convenio sean asumidas por otra sucur-

sal de IBI u otra institucidén financiera aceptable a LBI--r

| 1

'y . al Prestatarloj—~vm—~emem e e e

(b} dmponga, modifique o considere aplicable reglamentaclo=

‘nes con respeeho a requerimlentos de liquidacidn o reserva-

contra cualquier bilen de depdsitos con o para la cuenta de,

|

o préstamos efectuados por IBI, y esto incremente el costo-

- b

E
B . F !
para LBI de la manutencidn del Préstamo bajo este Convenio-
. SRR
. » . . |
o reduzca el luporte de capital o interés a ser recibido por

|
'IBI en una cantidad que IBI considere substancial, el Presta-
‘tario abonard a LBI, el @ltimo dfa del Periodo de Interés--
pertinente o hasta 15 dias después de que la demanda de I

haya sido recibida por el Prestatario, tales Importes adicilo-

nales como seéan necesarios para indemnlzar a LBI contra tal

|
costo incrementado o reduccidn.- En tal caso, el Prestata-
e j
rio podrd, en cualquier momento de ahl en mis, dar notifi-r

|
cadibén por escrito con por lo menos 3 dias de anticipacidn'

(la cual serd irrevocable) a LBI, de su intencibn de pagar

el Préstamo por anticipado junto con interéds agumulado sobre

\ 1

/1

>,

!
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_ TRAT

'

PeovRICUY



-8 -

&l y todos los otros importes adeudados por el Prestatario-

en el filtimo dla de cualquier Periodo de Interés, ante lo--

cual terminarin las obligaclones de IBIL bajo este Convenio.-

incrementados pueden ser

mitigados, se esforzaré razonablemente para mitlgsr tales-

gastos, pero no estard bajo ningfin compromiso si no low~we

NACLOT G e m v m vt ot i e
15.= € ppomisog.-—mmmme s oo s o s s
Por el Prestatarlo se compromete, ante LBI ~e-
durante la vida del Préstamo, ai-~mmeeemmmc e

una copla de su Balance y Cuadro de--
Ganancias y Pérdidas anuales dentro de los 180 dias de la~

finalizacidn de su afic financiero, junto con cualguiocr otra
k= SRR R

-informacibn financiera gue LBI pueda solicitar razonable-~-

mente do cuando en CUANAD]———m=——mme—————————— e

inmedlatamente a LBl de cualquler evento que

1

‘pueda constitulr un Caso de Incumplimiento (segln se defi-
ne en la Cléusula 17 de este Convenio) o gue con el trans-

tiempo o entrega de notificaclén (o ambos) pueda-

constituir tal Caso de Incumnlimiento, y de las medidas to-

M. D, f

'7éf~/ ' ‘‘madas o a ser tomadas para solucionar tal incumplimiento.-
SN dy WARD'E 15 Dec raci G o e e e e
A FUBLICA ) SU —

G TR |

»:I-'.'...l-._i"'a'

el Prestatario declara y garantize a ILBI--

. : - !
1o, ) JESthad autarquiga, correcta@gpte—registrada N
DL kA )3 D
CRF  ©
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antedlchas serin conslderadas como repetidas en y desde el

I

" tegoria pari pagsuy que tedo otro Endeudamiento Financiero-

- Ba vuelta =

vélidamente existente bajo las leyes argentinas, y que--w—-

A

tlene pleno poder legal para-firmar y cumplir eon este—--j

i
Convenio y para pedir prestado los fondos dilsponibles bajo

este Conveniu, que ha obtenldo todos los consent 'lentos--

autorizaciones necesarios de todas las partes requerldas

y. autorlzadas para ser consultadas en cuanto a la acepta--

cibn de los term1n00 de este Gonvenio, y que dicnos térmi-

nos no estaran en conflicto con nlnguna 1ay existpnte ni--

con ningln otro Convenio del cual el Prestatario es partes

que, cuando' sea otovgado, el Prustamo tendra la nisma ca--

a rmmimn = e mem s e PRS- RV P

Lxterno no asegurado del Prestatarlo; y que, al ser flrma=-

|
do, este Convenio constituird una obligacidn v&lida y le-~

galmenbe obligatoria para el Prestatarlo, egeuuLable Ga=r=

acuerdo con sus términos.~ Las declaraciones y garanbiag—e

primer dla de cada Periodo de Interés. ------------- e -
17.~ C _Incomn imlent '_--_—_-":--—-:--___—:TLT:_-:{
(a; En el caso de que.w--ﬂ—n~—w«—w—~mwm“~~w*~n~-----—-u—-{

B S o - |

(1) Ll Prastatario no cumpla en abonap totalmente Pualquier

suna adeudada bago este Convenio en 1a fecha de voncimien—_

10, o dentro de los 5 dias posteriores a la facha de ven--

pimiento; O e e e i e —

(11) el Prestatario cometa cualgular Violaciﬁn u omision--

RSN N ——
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cualquler obligacibn aceptada o com--

Jpromiso dado por &l bajo este Convenio, y tal violaclén u-

|
iomisibn, sl puede ser remediada, no lo es dentro de los---'

trointa dias desde gue llegue a conocimiento del Prestata-

(1ii) se compruebe que cualquier declaracidn, garantia o--
f ' .
manifestdacién . hecha por el Prestatario en este Convenic o

conforme a é1 es incorrecta en cuanto a la fecha en gue~-~~

considerada como hecha, o gue es violada, y-
no es remediada a satisfacgién de LBI dentro de 30 dfas; o~

' (iv)_cualquier Endeudamiento Financiero Externo del Presta-

-

-tario o ¢ srante con respecio a dinero prestado vence--
la fecha de vencimientc para su amortizacidon debi-
a un incumplimiento bajo los términcs del convenio que=-
tgthg tal_ endeudamiento, o no es amortizade al vencimiento
o periodo de gracia permitido, 0 el--«
-Pregtataric o el Garante no cumplen con sus obligaciones~-
bajo cualquier garantia u obligacidn de indemnizacibn gue-

GOQ§tiﬁuyan Endeudamiento Financiero Externoj o==e—sem-w—wa

dé una orden judicial o se emita una resoltmién--—-—--i

|
o el Prestg-=

tario deje de pagar- sus deudas en general o sea consideradc

:‘iggapaz de pagar sus deudas o deje de operar o de continu?r

SoP rte substancial de sus operaciones, o lle=
IR

reon oy
COMISION %

S/

.




quler. administnador: judicial tome posasion o sea nombrado un

|
|

gos, o cualguier embargo o ejecucién sea impuesto sobre o-

‘sindico por una corte

- promisos_del _Prestatario, o se tomen procedimlentos. andlo-

TN,

= Ya vuelta =

ve|a cabo cualquier arreglo o acuerdo general con sus--=-=

de los bilenses o com-

—=f

se tomen medldas Judiciales analogas contra cualquier parte

de los blenes o propjedades del Prestatario, ¥y no sean sa-

tis%echos 0 anglgdos denbro de los 90 dias de haber sido-=

e SRR R e e m v e e e e me e e e

imppeotos, embargados o procesados, y en cualquiera de los

P PR e it

casos el valor de los bilenes, compromisocs o n?opiedades--—

|
involucrados sea conslderado 1mnoruante 0 gue pueda afec—1

[ —

tar |la habilidad financiera del Prestatario para. cumpliru—

L

obligaciones bajo este Convenio; om=——wowmew—cocme——m -

con sus obligacicnes bajo este Convenlo; o-~-w-wmwen cmo——a

(Vli) sea revocado retirado o retenido, o deje de cual--n

quiﬁr otra forma de continuar en plena vigencia y efecto-m

cvalquier registro Ilicencla o aprobacion gubernamental U

otra que. sea necesaria_para permitir al Prestatario cumplir

con o llevar a cabo cualqu_i?_r_@*d_@.__sL_l_ﬁ_h._o}a!:}ga_?i;?fl%%_.79.%_5!9.::'_:‘

este Convenic, o para que el Garante pueda cumplir con sus

|
(viii) se torne ilegal el que el Prestatario cumpla con---

cual ulera de sus obligaclones bajo este Convenio en cual-

quiglﬁiigigﬁo materia%_"o-—-------———--——-----——f ———————— =
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permanecer por

entonces LBI notificaré al Prestatarioc y al Garante gue las

obligaciones de 1BI bajo este Convenio terminarin inmedia-

tamente con el interés sobre

otros a IBL,.

[

y _seran pagaderos contra demanda a

tal notificacitn,—=e=r—mmmom o

(b) En el caso de incumplimiento por el Prestatario en el-

pago en la fecha de vencimiento en el tiempo especificado-
|
en este Convenic, de suma adeudada bajo este Con-

o

(incluyendo bajo esta Cliusula), el Prestatario abo-

narg a LBI, contra demanda, interés sobre dicha suma (des-

como antes taza seri la--

S W A S et s e T R M N S S s am mr W W TR M KN A A N A M s e e e M M A W PR TR e M e e e

(uno por ciento) anualj=———=w e

(1i) el Margen 8plicablej=—=m-mome—m e )

IBI a bancps de primera linea--_

en Marcos de similar al importe en—-1
por gue
no exceda tres meses) en el Mercado de Londres,
4 de WARD'E .
“UF‘LICA
el las 11.00 hora
CAFsLohd "68( Habil inmediatamente siguiente al dia cn
DE L Som SnRhoeLalPnLE SLpilellve al dl
o/l
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qug LBI tome conocimiento de tal incumplimiento.- Mientras

tinte tal incumplimiento dicha tasa seré re-calculada

|

sobre la misma base, excepto gue dicho cllculo sera efec--

tvado el filtimo dia del periodo precedento.-————c—=memmamn

|
(1v) 3i no ha sido abonado al finalizar cualquier Perlodo-
1 =
de Interés por Incumplimiento, el interéds con respecto a--

b

cualquier tal periodo sera agregado al imporﬁe_de capital-

| en incumplimiento (hasta donde lo permita la ley) para el-

Periodo de Interés Incumplimientgnﬁigﬁiente. ———————— v
'18.—1Mgnqga de Julelp,-w==emcmeme e e s s e e

{a) #n el caso de un juicio o una sentencla dictada por---

f§g§l uler Corte o Tribunal para imp0ﬁs

:te a%eudado a IBI bajo este Convenlo o para el pagoe de da-

' I
fios qon respecto a cualquier wviclacidn de este Convenio, 0
| R i . .

bajo o con respecto & un juicio o sentencia de otra Corte~

o Tribunal para el pago de tales importes o dafios, siendo-
. |

tal julcio o sentencia en una moneda ("la Moneda

| !
de Juicio") que no sea la momeda en la cual el Préstamo——j

estd endiente ("la Moneda del Préstamo"), el Prestatario-
. - . - - i

!
indemn zard a ILBI contra cualquier deficieacia en términos

de la Moneda del Préstamo en los impqgfgs_recibidos por=w |

surja o resulte de cualquier variacibn entres--—-m=

ézwgz

AHA
TRADYU
g
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cambio a la en Monef

da del Préstamo es convertido a la Moneda de Julcio para—ﬁ/
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los propbsitos de tal juicio o sentencia, y-—===——=cwu-o-a
(1i) le tasa de cambio a la cual LBI puede adquirir tan pron-
to como sea factible la Moneda del Préstamo con el importe-
de la Moneda de Juicio realmente recibido por 1BIL, dncluyen-
do tal tasa cualquier prima y gasto de cambio pagaderos en-
conexidn con la compra de la Moneda de.Préstamo.r Cualquier
tal deficiencla como la antedicha serid considerada como~--
ggggtituyendo_gna géydi@a sufrida por IBI, y una certifica-

cibn por escrito de LBI estableciendo el célculo de LBI de
tal pérdida serf en ausencla de error evidente, concluyen-
te y obligatoria para el Prestatario o su liguidador.~=----
(b) La indemnizécién antedicha constituiri una obligacidn-
separada e independiente del Prestatario con respecto a sus
otras obligaciones bajo este Convenio, y sera aplicable a-
pesar de cualquier indulgencia otorgada por LBI de cuando-
en cuando, y continuaré en plena vigencia y efecto a pesar-
de cualquier juicio o sentencia o registro de cualquier---
prueba o pruebas-en la liquidacidn del Prestatario por una
suma o sumas liquidadas con respecto a importes adeudados-
bajo este Convenio o bajo cualquier tal Jjuicio o sentencia.-

(c) En el qQaso que, dentro de las circunstancias previstas-

a2 T et A BRI 3

% M. B en el inciso (a) de esta Cléusula 1la variacidn én las tasas

1
@ap l;’:; de cambio sea tal que el importe de la Moneda de Préstamo--
G e WRML T _
FUBLIC adguirib LBI .
v comr%omrﬁu& SAYE 4BL con el importe de la Moneda de Juiclo--
oomn A DE CCNE 1Y ) DB

-RL

.//.
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- 1lla vuslia -
reciblida sea mayor que el importe de la Moneda de Préstamo

adevdado a LBL conforme a los térﬁinos de este Convenio, LBl

reem?olasaré al Prestatario, de acuerdo con las instruccio-
nes :el Prestatario, un importe en Moneda del Juicio equiva-

|
lentq a tal excedente.- Cualquier gasto incurrido por 1LBI en

|
conexidn a &sto correri por cuenta del Prestatario.=wwmee-ww

19,~ V. g o 4t 8 e 2 et 0 o e e

. : . !
(a) E]l Prestatario reembolsarf a LBI contra demanda con res-

(i) tédos los gastos (hasta un miximo de DM50.000) incurrie-
dos por uBIL en conexidn con la negociacidn, preparacion y-
ejecuc?én de este Convenilo y de la Garantia del Garante, y-
{i1i} tédoa los costos, honorarios y gastos (incluyendo----
gastos legales y de caja chica) incurridos razonablemente-
por EBQ en la protecciég o ejecutabilidad de cualguiera---
de sus ﬁerechos bajo esée Convenio o bajo dicha garvantia -
0 inﬁur?idos al entablar juicio o recobrar cualquieps w—m=e=
importe adeudado a LBI bajo este Convenio, con la condicidn

ue cuaqquier tal gasto incurrido en conexién con procedi--

. | ' .
ientos legales seré reembolsade Gnicamente sl la corte---

ertinenfe dicta sentencia a favor de B i Tt LT T

Frm umb s e S O S W S AN R R S ] S o BN e ek s K ke S WL M S T e R A wew M R M e G Cmm e A ALS S ma PP LA F ma S S B R

h) Ninguna demora u omilsidn de parte de IBI en el ejerci- |

Boh MARG
-0 de cualquiera de sus derechos bajo este Convenio seri RAS

\ [l
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considerada como una renuncia a e€llos o como conformidad--

en un incumplimiento.- Cualquler ejercicio de sblo parte--
{

de los derechos, no excluird la ejecutabilidad subsiguiente

de cualquier tal derecho gue no ha sido ejercitado o que no
ha sido ejercitado plenamente,==m==c--memmmomsommn e o

i(c) En el caso de que cualquiera de las estipulaciones;~--

|sea una o més contenidas en este Convenilo sea no vilida,-

ilegal o no ejecutable en cualquier aspecto, la validez,--
legalidad o ejecutabilidad de las estipulaciones restantes
contenidas en este Convenio no se veran afectadas o Impedi-
das de ninguna manera por €llo.=-===s<—m—ss——meseee o ne

(d) Bl Prestatario indemnizari a LBI, contra demanda, con-

tra todas las pérdidas y gastos incurridos por 1LBI que--=-
il _

|

sgrjan‘de la ocurrencia de un Caso de Incumplimiento o de-

la amortizacién del Préstamo, conforme a las Cliusulas 14-
(a) 6 17, en una fecha que no sea el ltimo dia de un Pe--

riodo de Interés, incluyendo, pero-no limitado a, pérdidas

iincurridas en la liquidacién o utilizacidén de depbsitos de

fterceros, adquiridos para efectuar o mantener el Préstamo-

o cualquier parte de él.- E1 certificado de IBI eviden--=-
[

!
ciando el importe de tales pérdidas sera, en ausencia de--

prror manifiesto, concluyente y obligatorio para el Preg--
st de WARDIE
LEUBLICA

ltatario.«-—é -----------------------------------------------

]
{e) Los titu os de las cléusulas son insertados para faci-

M. -3 -~ . .~ )
P COMISION NECO T ADUIRA
DU CURTLY vy
E A

.//.
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litar la referencla OGnicamente, y no serén tomados en cuen-
ta ﬁn la interpretacibén del sentido de cualquier cliusula-~

0 c%iusulas contenldas en este Convenlo,~~~=remawcana- —cneman

(£)

odas las notificaciones a ser dadas bajo este Convenio

7

ser4n dadas por escrito o por télex autenticado, y serénjf
dirigidas a cada parte interesada a su direccibn segfiin se-
especifica en el preambulo de este Convenio,-o a tal otraj
diredpién qne cualquiér parte pueda notificar de_cuando en .
cnando a la obtra parte.- Toda notificacidn sera efectiva—f_

cuand? sea recibida,==mmm—memrmm e e e e it e
(g) E;te Convenio seré regido por, e interpretado de acuer-

Srp——

do con, las leyes de..lnglaterra ‘POﬁ:ld presante e% Pres-

2 2T
{\‘ LRI -

. N B LR » a N
tatavrio acuerda sopeterse’d la jurisdicaion exelusiv  de--
o O A e d AL T L

las cortes de Londres, Inglaterra, y de las de Bueno Aires,
' K . . ALES

Replblica 4rgentina.- Por -la-préesgatenedvRrestatario enun-
" - i . fh L, ..G.' R R o m—
cia a dualquier derjecho que pudiera tener de imnuni d so=-:

berana'pﬁqtrgmipmqnidqd ante cualquier accidn legal 0 pro=- .

ceso judicial contra él con respecto a este Convenio,~==-= \fg gé
| N gEs.
ademds, por la presente el Prestatario consiente irrevoca- __\éggq
. 0 %0
blemente y en general con respecto a cualquier tal accibn- §§ %%é%
B b LA hbssk M §§~,
procesio, al otorgamiento de cualquier compenggg;én o la- QS% Z

LN
LT R Y e

mislén e cualguier proceso en conexidn con tal accidén o~
roceso, incluyendo, sin limitacidén, que se proceda, lmpon-

ao ejeéute contra cualquier propiedad de cualquier natu--
L : it havabdelintthue
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raleza, oxcepto propiedades de dominio plblico utilizadog-

‘para gervlclos plblicos, de cualguier sentencia o juiqiojﬁ
gque pueda ser dado o emitido en tal accibn o procesoa“—mmj
EEHMIEs?;ﬁQFIQH?E,LO CU&L las partes a este Convenio hanwmﬁ
%acprda@o qugheste Convenio sea debldamente suscripto en la

|
‘fecha mencionada en primer 1lugar,-===-=&==--s-—m—cms—necm-

Firmado por y en nombre (@=——me——e———— oo e e

OYDS_BANE _INTERNATIONAL LIMIT —eemse—m e e m

‘Firmado por y en nombre de=-—-————semmm o e o

DIRECCION GENARAL DE FABRICACTON®S MILITARES—-mmmocomanoox

il
'rSOBBE R&SPADO .- de.- aproximadamente.- ofrecida.- compen--

;sqgiénty seghn se especifica en el Anexpo "&" adjunto 2 la-

. , }
presente.~ manifestacibn.~ (vi) cualquier administrador---

cjudicial,~ VALEN, oeem e s o o e o e e e e

i

. s traduccibn fiel de una fotocopia del docu--

.mento original, en idioma inglés, con correcciones manus--

:eritas, que he tenido a la vista y a2l cual me remito, en--

novecientos ochenta.=————mr—rmmem oo

!ccsm:-;{@”" 1rECOSH
ARt Lt
DE Al e : . MNAMANYIETA ROSSHEY e WARDL
T TRADUCTORA PUBLICA
1RIQMe 'y, _3 |
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CARTA DEL MINISTERIO DE ECONOMIA SECRETARIA DE ESTADO DE HACf%N@

£

APENDICE "A"
Buenos Aires,

Sefiores
LLOYDS BANK INTERNATIONAL LIMITED,
LONDRES, INGLATERRA.

Tengo el agrado de dirigirme a Vds. para llevar
a vuestro conocimiento que de acuerdo con la facultad otorgada por
el Decreto N° , esta Secretaria de Estado garantiza con recursos
del Tesoro Nacional, el préstamo otorgado por LLOYDS BANK INTERNATIO-
NAL L™MITED a la DIRECCION GENERAL DE FABRICACIONES,MILITARES.por has-
ta la suma.de Marcos Alemanes 86 millones (Ochenta y seis millones de
Marcos Alemanes) en las siguientes condiciones:- |
MONTO DEL PRESTAMO : D.M. 86 Millones.
PLAZO DE AMORTIZACION: 12 afios.
FORMA DE AMORTIZACION: 13 cuotas semestrales, la primera a los 6 afios
del primer retiro.
PLAZO DE EFECTIVIZA-
CION DEL PRESTAMO : 44 meses a partir de la firma del Contrato.
TASA DI INTERES ANUAL: 5/8% sobre LIBOR para los primeros dos afics.
3/4% sobre LIBOR sobre los Gltimos diez afios.
COMISION DE COMPROMISO:3/8% anual a pagarse sobre el saldo no retirado.
COMISION DE NEGOCTIA-
CION : 1/2% directo sobre el total de cada retiro

efectuado.

Esta Secretaria de Estado por la presente garan-
tiza el importe antedicho, como deudor principél absoluta e incondi-
cionalmente, incluyendo el pago del.capital como asi también los res-
pectivos intereses de financiacién y comisiones, en la eventualidad
de que DIRECCION GENERAL DI FABRICACIONES MILITARES no diera cumpli-

miento al vencimiento de la obligacidn contraida.

COMISION NEC( JisD
DI, CONTLRAIOS D
cr)),fmro L

Saludo a Vds. muy atentamente,

Secretario de Hacienda.

T A




MINISTERIO DE DEFENSA

DIRECCION GENZRAL  DE  ADMINSTRAGHIN
ES COFIA FOTOSTATICA DEL CRIGINAL

MAEIO R. SANDOVAL
JEFE DIVISION M: G, E. ¥ A«



e
- g

o ——————

—~—

- AT

upen 1AIGLE S Lot

@0 %5y
- e
RESERV F 0
THIS  AGHEERLNTY i3 made —time ™ - day of torfen 2
DIRECCION  CEMTAAL  DE PADRICACIONES MILITARES, Cabllde 65, tal %

Federal, Buenos Alres, Avgentina (hereinaCter  referred o aq\\iihg//'
Borraucr') of the one part sand LLOYDS BANL TWTERHNATIOUAL LIMITED of U0-60
Ouzen Victoria Strest, Londoan ECHP BEL (hereinalter referred to as 'LBI')
of the obther part.

WIEREAS the Porrowoer has requested and LBI has agreed to make available
to the Borrowar a loan on the Lerns and conditions hereinaft~r sct out

NOW 11 1S HEREBY AGREED AND DLCLARED s followsi~

T DwfigiLﬁonv
In this Agrecment, the following expressions, except where the
conbrxl obtherwise requires, chall have the following meanings:

"Buainess Day' shall mean a day on which deposit dealinpgs in
Deutschomaris are carricd, aut on the London Intervanle Market and
on which hanks are opzn for business io London, Franklurt-am-Kain
and loir Yorks

1Dentschonarks' and MY shall moeszn the lawful currency of the
German Federol Republie;

'‘Facility® ©hall mean the aggzrepate amount apreed to be advanced
by LBYI to the Borrower under the tzrms of this Agroement;

’ '
Loan' shal) wmean the balance outstanding from time to fime of
funds advanced by LBI to tlie Porrower haorcunder;

IDravdovn  Dxpiry Date! shall mean  the- day folling forty-four
~menths alfer the date hereof.

‘External. Financial Indebtedness' =zhall wean  indebtedness in
respact of borrowed monay or any puarantec or indemnity obligation
of whatever kiad of such hﬂjriw vivieh dia expressed or optionally
capable of being expressed in a currency other than Argentine
Pesos.

n

Amount
The maximum amount of the Facility shall be DMS6,000,000
(elghtyoux miliion Dcutschamavks,.

3. Furpose

The funds Lo be made available hercunder shall be utilised by the
Borrovoer to finance availments under Lelters of Credit in favour
of Achenbach Puschhutten, GmbH, Krcuzmtal, covering the supply of
plant. for tha plating of flat copper products  and  their
derivatives oo por DJGG.F.M. contract No.o 1600 sighned on 27th July
1979, Such Letters of Credit will bz opcned by Bank of London &
South America Ltd, bBuenos Aires, confirmed by LBI, snd adviscd
through LBI's Dusseldorf branch.

Drawrings

Once’ the conditiona precedent chumcrated in Clausce 13 hercol have
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been fulfilled to the satisfaction of LBI, the Dorrower may f{rom
time to time make drawings, subject to the terms of-thia Agrecment
and to the conditions ocutlined below:

(1) . Dravings shall be made on Business Days falling before the
Drawdouwn -Exzpiry Date, after which date LBI's obligation to
advance any undrawn portion of the Facility shall ccase.

(ii) Upon receipt of documents in due order under a Letter of

- Credit LBI's Dussecldorf branch will pay the appropriate

amount to the supplier or presenting bank and will

reimburae itselfl by tclégraphic tranafer to the debit of

the account of Bankt of London & South America Ltd, Buenos

Aires ("BOLSA™) with LBI's Frankfurt branch,
simultanecously advising LBI by telex of its action.

(iii) The Borrower hereby authorises LDBI, upon rcceipt of advice
from its Dusscldorf branch pursuvant to paragraph (ii)
above, to reimburse BOLSA with the full amount of such
availment, each such payment to constitute a diawing under
the Faellity. :

Rgpaﬁment and Prepa ment

" (a) The principal amount of the Loan outstanding at the

Drawvdown Expiry Date shall be repaid in thirteen (13) as
nearly as possible equal consceutive semi-annual
instalments commencing on the date falling six years [{rom
the date of this Agreement.

(b) Subject to receipt by LBI of at least 30 days' prior
written notice, the Borrowcr may prepay the Loan in whole
or in part (if in part in amounls being a minimum of
Di10,000,000 and a whole multiple of DM5,000,000) on the
last day of any Interest Period ending after thce Drawdown
Expiry Date. Part prepayments shall be applied in
reduction of the instalments stipulated under sub-clause
(a) of this Clause in inverse order of their maturity.

Interest

Interest shall be charged on ecach drawing or, as appropriate, thc
Loan on the basis of consecutive periods ('Interest Periods')
vhich shall be of six months' duration excepl that:

(i) the first Interest Period in respect of the first drawing
shall be of such Length as to end on the day falling six
months frow the date of this Agreement or, if such drawing
is made later than six months from such date, on the next
date which falls a whole multiple of six months therefrom;

(ii) the first Interest Period in respect of cach drawing
subzequent to the first shall be of such length as to
terminate on the last day of the Interent Peried in
respect of the first drawing which is current at the Lime
such subsequent drawing 1is made, at which last day it
shull be. amalgamated for interest purposces with previous
dravings.
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The rate of interest applicable .for each Intercst Period will -be
determined by LBI at the YAppropriate Time" and gshall be the
aggregate of the "Appropriate Margin®™ and the rate offered by LBI
to prime, banks for deposits of Deutschemarks, of like amount to
the draving or, as the case may be, the Loan and for the same term
as such Interest Pa:jod in the London Interbank Market.

Interest will be calculated on theAbasis of a 360-day year for the
exact number of days elapsed from the date of each drawing and
will be payable on the last day of cach Interest Period..

For-thc‘puﬁboscs of this Clause 6,
a) the "Appropriate Time" shall be:

{i) in respeet of an Interest Period relating. to a
drawing hercunder, at or about 11.00 a.m. in
London on the Business Day on which LBI recceives
an advice of an avajlment referred to in Clause
§(ii) hercof or, if such advice is reccived later
than 10.00 a.m. on such day, then on the next
succeeding Douno 9 Day, and -

(ii) in respect of any other "Interest Period, at or
about 11 a.m. in London, twec Business Days prior
to the firsl day of such Interest Period, and

b) the “Applicable Margin' shall Ge:
(i) 5/8% (five eighths of one per cent) in respect of

each Interest Period ending on or before the date
© falling two years from the date of this Agrecment,
and '

(i1) 3/4% (three quarters of one per cent) in respect
: of all other Interest Periods.

Non-Availabilit of Funds

Iﬁ the event that on or within 30 days prior to the date for
determination of the interest rate in respect of any Intorest

. Period LBI shall determine that (i) by reason of changes affecting

the London Interbank Market adequate and fair means do not exist
for determining the rate of interest applicable to a drawing or

“the Loan, as appropriate, in accordance with Clzuse 6 hereof or

(ii) the continuation of the Loan as a Deutschemark loan has been
made impracticable by the occurrence of a contingencey which
materially and adversely affceets the London Interbank Market

“(other than a contingency contemplated by Clause 1t hercof) then

LBI shall forthwith give detailed written notice to the Borrower
of the occurrence of such event. During the thirty days following
the giving of such notice, the Borrower and LBI shall negotiale in
good faith with a view to modifying this Agrecemont to provide =z
muatually acceptable substitmte basis for making drawings or
continuing the Loan which will be financially a substantial
equivalent of the basis provided for herein and will provide, if
neeesasary, for funding the Loan with Doutschemarks obtained in a
market other than the Londen Interbank Market or funding the Loan

with a curreney other than Deutscheémarks and redenominating tho

. . .
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Loan acecordingly. If wlthin such thirty-day period the Borrover-—t—"
and LBI shall agree in writing upon such substitute basis, then
such substitute basis shall be effective from the date
corresponding to the firgt day of the new'interest period (of such
length as apreed between LBI and the Borrower). Any such
substitute basis agrced in accordance with the provisions of this
Clausc shall cease te apply in reapect of any subsequent Interest
Period if, on the day falling two Business Days prior to the first
day of such Interest Period, LBI shall certify that it is able to
continue the Loan on the basis set oul herein and to determine a

‘rate of interest applicable to the Loan in accordance with Clause
6 hercof.

If within such thirty-day period the Borrower and LBI shall fail

“to agree in writing wupon such substitute basis, then LBI's
obligations hercunder ghall forthwith cease and the Borrower
agrees that it shall (A) pay not later than 30 days. from the
expiry of such thirty-day period the outstanding prineipal amount
owing under this Agreement together with accrued interest to the
date of such payment on the amount being repaid abl the last
applicable rate(s) of interest, and (B) pay at the same time any
acerued commitment commizsion or negotiation fee then owing by the
Borrouer hercunder together with all interest charges and exchange
losses incurred by LBI as a result of such mandatory payment in
liquidating or employing doposits from third parties acquirced to
effect or mairntain the Loan or any part thercof. LBI's
certificate evidaencing in detail the amount of any costs and,
losses shall, save for any manifest error, be conclusive.

6. Commitment Commission

The Borrower shall pay to. LBI a commitment commission of3/8 (three

eighths of . one per cént)per dimum on the daily undrawn balance of

the Facility firom Lthe date of this Agreement to the Drawdoun

Expiry Date or such earlier date as the Facility is fully draun or
. cancelled.

Commitment commission will be calculated on the basis of a 300-day
year for the exact number of days elapsed and will be payable
six-monthly in arrears from the date of signature of this
Agreement up to and including the Drawdown Expiry Date or such
-earlier date az montioncd above.

g. Negotiation Fee

The Borrower will pay te LBI a negotiation fee of 3% (one hall of
one per cent) of the amount of the Faecility.

On cach occasion that a drawing is made pursuant to Clause A
hercof the Borrower will pay the same proportion of such tolal fee

— spares o as such drawing is of the Facility. It all or part of the
M. D, 777 Faeility remains undrawn at the Drawdown Expiry Date, or il the

Fucility is cancclled at any time, the unpaid balanec of such fee
shall become immediately due and payable.

Pk -

At L L | :

A repayments of principal and payments -of intercst and other
amounts due from the Borrower hercunder shall be wade in .
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Deutschemarks in freely transferable and immediately available
funds by such hour local time in the place of payment and to such
agent as LBI shall from Liwe to time advime at  least 15 days
beforehand. AXl payments shall be made free and clear of any
set-olf; counterclaim, recstriction or condition whatgoever, and
without any -deduction in respect of taxes, -duties, levies,
imposta, charges, fees or withholdings of any nature now or
herecafter imposed ‘within the Republic of Argentina unless the
Borrower is compclled by law to make such deduetions. In that
event the Borrower will pay in the manner specified above and at
the samé time such additional amounts a8 way be necessary Lo
ensure that LBI receives a net amount equal "to the full amount
which it would have reccived had payment not been made subject fo
such deducticns.

11. Hon-Business Da

If the last day of any Interest Period or the due date for any
payment from Lhe Borrower would otherwise [all on a non-Business
Pay, Lthen such Intercst Period shall end or payment fall duec on
the next succeeding Businsss Day in the same calendar month or, 1if
none, on the immediately preceding Pusiness Day. Interest shall
be calculaled up to the actual date of payment.

2. Guarantee
The Borrover's obligations hereunder shall be secured at all tines
by the guarantee of the Sceretaria de Estado de Hacienda
(hereinafter referred to as ‘'the Guarantor') in the form of
Appendix 'A' heretlo,

i3. Preconditicns

LBI's obligations hercuunder shall not comc into effect until LIDI
has received and found in order the following:-

{a) a copy-of this Loan Agreement duly signed on behalf” of the
Borrower;
(b} a certified copy of a Resolution of the Board of Directors

of the Borrower, accepling the termns and conditlons of
this Apgrecement and nominating a person or persons to sign
this Agreement on behalf of the Borrower and to give
notices Lo LBIL herecunder;

" (e) " specimen signatures of such person{s) duly authenticated
to LBI's satislaction;

-{d) the duly signed guarantee of the Cuarantor as requircd hy
Clause 12 hereof together with satisfaetory evidence of

«-*m;zﬁa:*“ﬁ_ any consents required for the giving of sueh guarantee;
{e) evidence that the Banco Central de la Republiea Argentina

has approved the finaneinl terms of this Agreooment;

() an opinion'or counsel appeinted by LBI stating thatl:
(i) this Apgreement and the puarantee, when signed by

the Borrower and the Guahanbor, as appropriate,

TN s -
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will constitute valid legally binding direct nd "
unconditional obligations of the Borrower and the
Guarantor respectively, enforceable in accordanco
with their terms;

(ii) all goverrmental and other authorities, consents,
.approvals and licences required under applicable
law or regulations for the Borrower to make and
perform this Apreenient and to borrow hereunder and
for the Guarantor to 1issue and perform its
guarantee have beecn obtained and are in full force

and eflfecct.

Changes in A plicable Law

If any change in any present or future applicable law or
regulation or directive or in the interpreotation therccf by any
governmental authority charged with the administration thereof or
any new law or regulation or dircetive shall:-

(a) make it unlawful for LBI to give effect to its obligations
hercunder or to maintain the Loan, LBI shall give notice
of such an ocecurrence to the Borrower, accompanicd by
evidence of such deceree, law, repulation, directive or
relevant advice, whereupon LBI's obligations hereunder
shall immediately terminate and the Borrower shall, on
whichever it shall select by at least three Business Days!
notice to LBI of (i) the last day of the then current
Interest Period and (ii) the day. falling 30 days after the
date of such notice (PROVIDED always that if an earlier
date than (i) or (ii) is requircd by the terms of the
relevant law, regulation or directive such earlier date
shall apply) repay to LBI the Loan together with acerued
interest thercon and all other amounts owing or becoming
due to LEI hereunder;

In such. event LBI shall, during the period of 30 days
following its notice as aforesaid, negotiate with the
Borrower in good faith (but without any commitment on
LBI's = part) concerning the possibility of LBI's
cblipgations hercunder being assumed by another branch of

. LBI or ancother financial iustituticn acceptable to LBI and
the Borrower.

(b) impose, modify or deem applicable repulations in respect
: of liquidity or reserve requirecumecnts against any assets
of, deposits with or for the account of, or loans made by
LBI, and this shall inerease the <cost to LBI of
maintaining the Leoan hereunder or shall reduce the amount
of principal or interest receivable by LBI by an amount
vhich TBI deems material, the Borrower shall pay to LBY on
the laat day of the relevant Interest Period or up to 15
days after LBI's demand therefer has been reccelved by the
Borrower such additional amounts as are nccessary to
indemnify LBI against such increased ecost or reduction.
In such eveént the Borrower may at any time thereafter give
at.  least 3 Business Days' notice (which shall be
irrevocable) to LBI of its ‘intention to prepay the Loan
topether with accrued intercst tChereon and all other
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amounts owing by the Borrower ‘on the last day of < y *
Interest Period, whereupon LBI's obligations hercunder
shall terminate. ~

If LBI shall consider such increased costs capable' of
mitigation, it will use reasonable endeavours to mitigatc
such costs but shall be under no liability if it shall

fail to do so.

15. Undertakings

The Borrower hereby undertakes to LBI that during the life of the
Loan it will:

(a) provide LBI with a'copy of its annual Balancec Sheet and

' Profit and Loss fipures within 180 days of the end of its
finaneial yecar, certified by the Syndic of the Board of
Directors of the Borrower together with such other i
financial information as LBI may from time to time j
reasonably request; :

(b) dmmediately notify LBI of any cvent which would constitute '
an Bvent of Default (as defined in Clausc 17 hereofl) or !
which with the lapse of time or giving of notice (or both) |
would constitute such an Bvent of Default, and the steps
taken or which will, be taken to recmedy the situation. l

16. Re resentations and Warranties

The Borrower hereby represents and warrants to LBI that it is a
self-administered entity regularly incorporated and validly
existing under the' laws of Argentina having full legal power to
enter into and perform this Apgreement and to borrow the funds
available herceunder; that it has obtained all necessary consenls
and authorities from all parties required or entitled to be
© consulted about acceptance of the terms of this Agreement and such
terms will not conflict with any existing law or with any other
agrecment to which the Borrower is a party; that the Lodan when
made will rank pari passu with all ofther unsecured External
Financial Indebtedness of the Borrower; and that this Agrecment
when signed will constitute valid and legally binding obligations
of the Borrower enforceable in accordance with its termz. The
“above representations and warranties shall be deemed to be
repeated on and as of the first day of ea¢h Interest Period.

T M AR I T i A W G R MY ST S, W o gt

17.  Events of Default
(a) In the event that:-~

(i) The Borrower fails to pay in full any sum due
hersunder on the duc date or within 5 days

therecafter; or

L S

e e it

(ii) the Borrower commits any breach of or omits to
) cbserve any other obligation aceepted or
undertaking given by it herein, and such breach or
omission, if capable of reomedy, is not remadied

within thirty days of its coming to the knowledge

of the Borrower; or E
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(ii1) any representation, warranty or statement made 'by
the Borrower herein or pursuant hercte proves to
have been incorrect as of the date it was made or
deemed made, or is breached and is not remedied to
LBI's satisfaction within 30 daysy or

{dv) any External Financial Indebtedness of the
Borrower or the Guaranter in respect of berrowed
moncy becomes due prior to the due date for
payment thereof due to a default under the terms
of the agrcement covering such indebtedness or is
not paid when due or within any permitted grace
period or the Borrower or the Guarantor fails to
comply with its obligations under any guarantee or
indemnity cblipgation constituting External
Pinancial Indebtcdness; or

(v) an -order is wmade by a Court or an effective
resolution is passed for the disseolution of the
Borrower or the Borrower stops payment of its
debts generally or is deemed unable to pay its
debts or ceases to carry on its business or any
substantial part thereeof, or makes any arrangetent
or composition with its creditors generally; or

{vi) an encumbrancer takes possession or a receiver 1is
appointed by a Court of or analogous judicial
proceedings are taken against any of @ the
Borrower's assets or undertakings or any distress
or execution is levied or enforced upcn or sued
oul or analogous judicial measures taken apainst
any part of the Borrower's assets or property and
is not satisfied or dismissed within 90 days of
having been so levied enforeced or suced out and in
either case the value of the assets, undertakings
or properly invelved is deemed to be likely to
alffect the Borrower's f{inancial ability to-fulfil
its obligations hereunder; or

"(vii) any governmental or other registration, licence or
' approval necessary bto enable the Borrower ¢to
comply with or perforin any of its obligations
hereunder dr the Guarantor to comply with its
oblipgations under the guarantce is revoked,
withdrawn or withheld or ctherwise fails to remain

in full forece and effecctl; or

(viii) it becomes unlawful for the Borrower to perform
any of 1its obligations hereunder in any material
.respect; or

(ix) the guarantee of the Guarantor is determined or
fails to rcmain in full force and effeecl for any
reason

then LBI shall noﬁify the Borrower and Cuarantor that its
obligations hereunder shall immediately ccasc and the Loan
together with interest thereon and all other amounts owing
and becoming due by the Borrower t6 LBI shall forthwith
become due and payablb<on demand on receipt of such notice.
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In the event of default by the Borrower in payment on the
due "date by the timc specified herein of any sum duc
hereunder (including under this Clause) the’Borrower shall
pay to LBI on demand interest on such sum (as well 'after

.as before judgment) at a rate being the aggregate of:-

(1) 1% (one per cent) per annum
(i1) the Applicable Margin

(iid) the rate offered by LBI to prime banks for
deposits of Deutschemarks of 1ike -amount Lo the
defaulted sum for such period (not exceeding three
months) as LBI may determine in the London
Interbank Market for value lwo Dusiness Days later
at or about 11.00 a.m. in London on the Business
Day immedialely succeeding that on whieh LBI
becomes aware of such defaultl.

So long as such default continues such rate shall be
recalculated on the same basis except that  such

. ealeulation shall be made on the last day of the preceding

period.

Interest in respect of any default interest period shall,
if unpaid at the end thereof be added (to the. extent
permitted by law) to the prineipal sum in default for the
ensuing default interest pericd.

i8. Jud ment Currenc

(a)

- - -
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In the event of a Jjudgmenl or order being rendered by any
Court or Tribunal for the payment of any amcunts owing to
LBI under this Apreement or for the payvment of damages iun
respeet of any breach of this Agreement, or under or in
respect of a Judgment or order of another Court or
Tribunal for the payment of such amounts or damages, such
Judgment or order being expressed in a currency ('the
Judpgment Currency') other than the currency in wheh the
Loan is outstanding ('the Loan Currency'), the Borrower

"shall indemnify LBI against any deficiency in terms of the

Loan Currency in the amounts received by LBI arising or
resulting from any 'variation as between:

(1) the rate of exchange at which any Loan Currency

amount is converted into the Judpgment Currency for
the purposecs of such judgment or order, and

(ii) the rate of exchange at which LBI is able to
purchase as soon as feasible the Loan Currency
with the amount of the Judgment Currency actually
received by LBI, such rate to inelude any promium
and costs of cxchange payable in conncetion with
the purchase of the Loan Currency.

Any such deficiency as aforesaid shall be dcemed to
cohisbituter a loss suffered by LBI and a writton
certificate from LBI setting out LBI's caleulation of such
loss shall in the absence of wanifest error bz conelusive
and binding on the Borrower or its liquidator.

- .
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(b)

(c)

- 10 - 4 F 1o

The above indemnity shall constitute a separate and
independent obligation of the Borrower from its other
obligations herecunder and shall apply irrespdetive of any
indulgence granted by LBI from time to time and shall
gontinue in full force and effcet notwithstanding any
Judgment or order or the filing of any proof or proofs in
the winding-up of the Borrower for a liquidated sum or
sums in respect of amounts due hereunder or under any such
Judgment or order.

In the covent that in the ecircumstances cnvisaged in
sub-€lazuse (a) hercof the variation in rates of exchange
is such that the amount of Loan Currency purchazable by
LBI with the amount of Judgment Currency recceived is
greater than the amount of Loan Currency expressed to be
due to LBI pursvant to the terms herecof, LBI will refund
to the Borrower in accordance with the Borrower's
instructions an amount in the Judgment Currency ¢quivalent
to such exeess. Any expenses incurred by LBI in such
conneetion shall be for account of the Borrower..

19. Miscellaneous

(a)

()

! (c)

: V-
Do T At b ¢ e r e e s
i

B i e e R e R ST

The Borrovwer shall reimburse LBI on demand in reapect of

(i) all expenses f(up to a maximum of DM 50,000)
incurred by LBI in connection with the
negotiation, preparation and execution of this
Agreement and the guarantee of the Guarantor, and

(ii) all costs, fees and expenses {(including legal and
ocut-of~pocket expenses) reasonably incurred by LBI
in protecting or enforcing any of its rights
hereunder or under the said goarantee or in suing
for or reccovering any sum due to LBI hereunder
provided thal any such expenses incurred in
connection with legal procecdings shall only be
reimbursed if the relevant court shall declide in
favour of LBI,

No delay or .omission by LBI in exercising any of its
rights hereunder shall be construed as a waiver thereof or
as acquiescence in a default. Any exercise of only part
of the rights; or any exercise in part of any of the
rights, shall nol preclude subscquent enforcement of any
sueh rights which have not or have not [ully been
exercised. .

In case any onc or more of the provisions contained horein
should - be invalid, illegal or unenforccable in any
respect, the validity, legality and enforeeability of the
remaining provisions contained hercin shall nobt in any wa

be affected or impaired thereby,

The Borrower shall indemnify LBI on demand against all
losses and expenses incurred by LBI arising out of the
oceurrence of an Event of Default or the repayment of the
Loan, pursuant to Clauses 14(a) or 17 other than on the
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last day of an Interest. Period, including, but not limited
to, loszes incurrcd in liquidating or employing deposits
from third partics acquired to effect or maintain the Loan
or any part thereofl. LBI's ccrtificate cvidencing the
“amount of such losses. shall, in the absence "of manifest
error, be conclusive and binding on the Borrower.

(e) Clause hecadingg are inscrted for eanse of refcrence only
and shall be ignored in construing the scnse of any clause

or clauses hercin.

] (fr) M1 notices to be given pursuant to this Agreement shall
be in writing or by authenticated telex and shall be
addressed to each party at its address as spceified in the

courts of London, England,

respect of this Agreement.

‘consents in respeclt of any such

without limitation, the making,

accordance with, the laws of England.
aprecs to submit to the exclusive

preamble hereto or to such other address as
shall from time tco time advise the
shall be effective when actually received.

other.

(g) This Agreement shall be governed by, and

cither parby

Each notice

construed in

The Borrower hereby
Jurisdiction of the
of Buenos Aires,

.The Borrower hereby further irrevocably
action or
the giving of any relicl or the issue of
connection with such action or

- Argentina. The Borrower hereby waives any right to which
it way be entitled of sovercign or other immunity from any
legal action or Jjudicial procecding brought against it in

and generally
proceeding to
any preocess in
proceeding
enforcement or execulion

inecluding,

against any property whatsoever (except properties of the
public domain or used for the publie service} of any order
or judgment which may be made or given in such action or

proceeding.

- IN' WITHESS WHEREOF the partics hereto have caused this ‘Agreement to be

duly qucutcd in London the day and year first above written.

Signed for and on behalf of
‘ LLOYDS BANK INTERNATIOMAL LIMITED
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Signed for and on behalfl of
DIRECCION GENERAL DI FABRICACIQNES MILITARES
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