ANEXO

MODELO DE CONTRATO DE SERVICIOS

Partes Intervinientes: CAJA DE VALORES S.A. y MINISTERIO DE HACIENDA Y

FINANZAS PUBLICAS.

Objeto _del Contrato: Contratacion de Caja de Valores S.A. para la prestacion de

servicios de Liquidacién de Instrucciones bajo la modalidad Recepcién contra Pago 6
Receipt vs. Payment o Delivery vs. Payment (RVP o DVP), “Delivery Free” o Bloqueo de
titulos y distribucion de fondos, en el marco de la Propuesta (tal como se la define mas

abajo) y conforme las instrucciones del Ministerio en cada caso.

Entre: CAJA DE VALORES S.A. en adelante “la Caja”

domiciliada en: 25 de Mayo 362 - Buenos Aires — Argentina,

y: el Estado Nacional, a través del MINISTERIO DE HACIENDA Y FINANZAS

PUBLICAS, en adelante “el Ministerio”.

domiciliado en: Hipdlito Yrigoyen 250, piso 10° - Buenos Aires - Argentina.

Se celebra el presente contrato de acuerdo a las siguientes clausulas:

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES.

A los efectos del presente contrato, los términos abajo mencionados tendran el significado

que a continuacion se les asigna:

“la Propuesta”: es la propuesta efectuada por el Estado Nacional, dirigida a los tenedores

de bonos de la Republica Argentina en cesacion de pagos, conforme la Propuesta de
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Cancelacion de fecha 5 de Febrero de 2016 y lo dispuesto por el Articulo 6° incisos a) y b)

de la Ley 27.249 y ccs.

“‘Bonos™ son los titulos publicos emitidos por la Republica Argentina que se han
determinado elegibles por el Ministerio para ser recibidos en el marco de la Propuesta. El
Ministerio podra incorporar diferentes clases y especies de bonos siempre que los mismos
se encuentren alcanzados por la Propuesta y/o se resuelva su inclusion mediante
resolucion de la autoridad de aplicacion de la Ley 27.249; en cuyo caso debera comunicar

a la Caja dicha incorporacion por medio fehaciente.

“Fondos™: son los importes que corresponderan a la contrapartida por las instrucciones

sobre los Bonos, y que podran comprender Dolares Estadounidenses o Euros;

“Bonista”: es todo tenedor de los Bonos que instruya la transferencia de tales Bonos en el
marco del presente contrato con destino a la Cuenta de Caja en Euroclear o en
Clearstream Luxemburgo. La Caja aceptara las instrucciones de los custodios de los
Bonistas en Euroclear o en Clearstream, segln corresponda, de conformidad con los
procedimientos expuestos en el presente contrato y en el Anexo Operativo y en especial
conforme la informacién que le provea el Ministerio, pero sin obligacién de determinar [a

efectiva adhesion de los mismos a la Propuesta.

“Custodio”: es la entidad participante de Euroclear o Clearstream, a través de la cual el

Bonista mantiene la tenencia de los Bonos.

“Cuenta de Caja en Euroclear’: es la cuenta participante de Euroclear Nl abierta a

nombre de Caja, donde seran recibidos los Bonos que sean transferidos por los Bonistas

en el marco de la presente operatoria.
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“‘Cuenta de Caja en Clearstream Luxemburgo”: es la cuenta participante de Clearstream

N- abieta a nombre de Caja, donde seran recibidos los Bonos que sean

transferidos por los Bonistas en el marco de la presente operatoria.

‘Comitente” o “Subcuenta Comitente”: es la cuenta abierta por intermedio de un

Depositante de Caja de Valores S.A. Su ftitular es el propietario de los titulos alli

depositados, conforme la normativa aplicable.

‘Deposito Colectivo™ Es el sistema de deposito de valores negociables en la custodia de

la Caja, regulado por la Ley 20.643, el Decreto Reglamentario 659/74, Normas de la
Comision Nacional de Valores, el Reglamento Operativo, Comunicados y Circulares de

Caja de Valores S.A.

“‘Depositantes”™. Son las personas autorizadas para efectuar en la Caja, depdsitos

colectivos a su orden por cuenta propia o ajena, definidas en el art. 30 inc. b) del Titulo Il

de la Ley 20.643.

“Euroclear: es Euroclear Bank N.V. SA, con sede en Bruselas; o bien la central

depositaria que la Caja determine de acuerdo a lo previsto en la clausula 3ra..
“Clearstream Luxemburgo”: Es Clearstream Banking SA, con sede en Luxemburgo.

“Central Depositaria Adicional”: es la central depositaria que la Caja determine de acuerdo

a lo previsto en la clausula 3ra.

“Subcuenta Receptora”: es la Subcuenta Comitente N, a través del Depositante Nl

en la cual seran registrados los Bonos recibidos en la Cuenta de Caja en Euroclear.
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“‘Cuenta_Contraparte”: es la Cuenta del custodio del Bonista, desde la cual seran

transferidos los Bonos hacia la Cuenta de Caja en Euroclear, y en la cual seran

acreditados los Fondos en oportunidad de liquidarse su instruccion.

“Cuentas de Efectivo de Euroclear y/o Clearstream”: son las cuentas que la Caja

informara oportunamente al Ministerio, a los fines de la presente operatoria.

“Anexo Operativo™ es el documento en el cual se describen los términos y condiciones

aplicables a la operatoria bajo el presente contrato y que forma parte integrante del mismo

como Anexo L

“Fecha de Inicio”: es el dia FEREREEESN de 2016; a partir de la cual la Caja comenzara a

recibir instrucciones bajo lo establecido en el presente contrato.

“Periodo de Envio de Instrucciones™ El Ministerio enviara quincenalmente una listado de

instrucciones para ser liquidadas.

‘Fecha de Vencimiento”: es la fecha que de comun acuerdo el Ministerio y la Caja dan por

concluido el proceso de liquidacion. El Ministerio debera informar cual es la dltima fecha

de envio de instrucciones.

CLAUSULA SEGUNDA. OBJETO.

El Ministerio encomienda a la Caja y ésta acepta actuar como Agente de Liquidacion de

las instrucciones bajo la Propuesta.
En dicho marco la Caja prestara los siguientes servicios:

a) recibir los Fondos en la Cuenta de Caja en Euroclear y aplicarlos a operaciones

RVP;

b) recibir las instrucciones de RVP de parte del Ministerio y enviarlas a Euroclear;
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c) aceptar las transferencias de los Bonos a la Cuenta de Caja en Euroclear, cuando
sean instruidas por los Bonistas a través de sus Custodios y de la manera

establecida por la Caja;
d) registrar los Bonos en la Subcuenta Receptora;

e) recibir las instrucciones del Ministerio para la cancelacion de los Bonos y procesar

las mismas hacia Euroclear;
f) informar semanalmente al Ministerio sobre el avance de la operatoria.

El Ministerio podra requerir servicios adicionales de la Caja, sujetos a los aranceles que

se determinen de comun acuerdo.
CLAUSULA TERCERA. ALCANCE.

La Caja prestara los servicios estipulados en el presente, actuando como Agente de
Liquidacién de Instrucciones a solicitud del Ministerio, dejandose constancia que su
funcion serd la de un mero intermediario entre el Ministerio y los custodios de los
Bonistas; utilizando para ello el mecanismo de transferencias bajo la modalidad Receipt

vs. Payment o “RVP" (Recepcion Contra Pago).

La Caja podra determinar que las instrucciones que deban efectuarse bajo el presente
contrato se cursen a través de Euroclear, Clearstream, o bien a través de cualquier otra
central depositaria del exterior con la cual mantenga cuentas abiertas. La utilizacion de
cualquiera de las centrales depositarias del exterior estara supeditada a los estudios de

factibilidad técnica que a tales efectos realice la Caja. En el caso de determinarse una

modificacion a la central depositaria aludida la Caja lo comunicara con suficiente
antelacion al Ministerio, y toda referencia a Euroclear y/o Clearstream en este contrato
debera entenderse aplicable a la central depositaria seleccionada.
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La Caja manifiesta que cuenta con la autorizacién de parte de la Comisién Nacional de
Valores para procesar las instrucciones bajo la modalidad sefalada; cualquier
circunstancia que importe la revocacion de dicha autorizacién sera causal de resolucion
del presente contrato, sin que la Caja quede obligada a indemnizacion alguna a favor del

Ministerio.

En ningln caso la Caja sera responsable por los términos y condiciones de la Propuesta,
ni por la concrecién final de la misma, ni por la efectiva transferencia de los Bonos y pago
de los Fondos a los Bonistas en el caso que los Bonistas y/o sus custodios no cursen las
instrucciones correspondientes y/o el Ministerio no le provea los Fondos en el tiempo

acordado en el presente contrato.

CLAUSULA CUARTA. OBLIGACIONES DE LAS PARTES.

A) Instrucciones de transferencia de Bonos:

De conformidad con los términos de la Propuesta, el Bonista debera transferir los Bonos,
a través de su custodio, a la Cuenta de la Caja en Euroclear y bajo la modalidad Contra

Pago.

La instruccion de transferencia de los Bonos sera irrevocable y si la Caja no recibe los

Fondos como contrapartida la misma no sera ejecutada.

La Caja no controlard que los Bonos se correspondan en especie y cantidad a los Fondos
que reciba del Ministerio como contrapartida de la instruccion de transferencia, y solo

estara obligada a enviar a Euroclear las instrucciones recibidas del Ministerio.

En el caso de existir diferencias entre la instruccion del Ministerio y la del custodio del
Bonista, el Ministerio debera efectuar las revisiones y ajustes que correspondan,
informando ala Caja las eventuales modificaciones.
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B) Recepcion de Fondos:

El Ministerio debera transferir a la Cuenta de Caja en Euroclear los Fondos necesarios

para el procesamiento de las Recepciones Contra Pago.

Una vez que la Caja reciba los Fondos, los registrara en la Subcuenta Receptora bajo una

codificacion que indique la moneda, a saber:

Especie 20.000: délares estadounidenses en Euroclear
Especie 30.000: dolares estadounidenses en Clearstream
Especie 15.000: euros en Euroclear

Especie 25.000: euros en Clearstream

El envio de los Fondos por parte del Ministerio sera irrevocable, y tales Fondos, si la Caja
no recibe la correspondiente instruccion del custodio del Bonista, no seran pagados al

Bonista.

La Caja solo instruirda la transferencia de los Fondos a la Cuenta Contraparte

correspondiente al Bonista.

La Caja no asume responsabilidad, ni controlara ni verificara que los Fondos que el
Ministerio envie para su pago a los Bonistas y/o sus custodios se ajusten a los calculos
previstos en la Propuesta o en ningun documento aplicable a la operatoria bajo el
presente contrato, ni que se correspondan en moneda y cantidad a la especie y cantidad

de Bonos objeto de la instruccion de transferencia; circunstancias que seran de

responsabilidad del Ministerio.

C) Caducidad de las instrucciones:
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Habiendo la Caja recibido una instruccion de transferencia de Bonos con destino a la
Cuenta de Caja en Euroclear o en Clearstream por parte del custodio del Bonista, los
tiempos maximos de espera de la Caja para recibir los Fondos y enviar las instrucciones
correspondientes seran los establecidos por dichas centrales depositarias, que a la fecha

de la firma del presente son habitualmente de 30 dias.

A la inversa, igual criterio sera aplicable cuando la Caja haya recibido los Fondos y la
instruccién de Recepcion Contra Pago y no cuenta con la instruccion de transferencia por

parte del custodio del Bonista.
D) Transferencias de los Bonos al Ministerio:

Una vez liquidadas las instrucciones Contra Pago y recibidos los Bonos de parte del
custodio del Bonista, la Caja registrara los Bonos en la Subcuenta Receptora, utilizando

los mecanismos descriptos en el Anexo | al presente.

La Caja no sera responsable ante el Ministerio en caso de omisién, demora o
incumplimiento de parte del Bonista o su custodio en cursar la instruccion de transferencia

de los Bonos.
E) Pago de los Fondos a los Bonistas:

Como consecuencia de la liquidacion de las instrucciones Contra Pago, los Fondos seran
transferidos al custodio del Bonista. El Ministerio libera a la Caja de toda responsabilidad
frente a cualquier reclamo de terceros en caso de omision, demora o incumplimiento en la
liquidacion del pago de los Fondos, cuando dicha omision, demora o incumplimiento esté
originada en la falta de disponibilidad efectiva de la totalidad o de parte de los Fondos en

tiempo oportuno para su pago al Bonista.

F) Instrucciones de cancelacién de los Bonos:
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El Ministerio podra solicitar a la Caja la transferencia de los Bonos acreditados en la
Subcuenta Receptora, a cualquier otro participante de Euroclear, Clearstream o DTC,
segun corresponda, o bien podra solicitar el envio de instrucciones para la cancelacion de

los mismos.

La Caja solo sera responsable por el envio de las instrucciones recibidas y no garantiza ni
asegura la efectiva cancelacién de los instrumentos en los sistemas de las centrales

depositarias correspondientes.

Los servicios de la Caja no comprenden las ordenes, solicitudes y/o notificaciones a
Agentes Fiduciarios, Trustees, o cualquier otra entidad relacionada con la cancelacion de

los Bonos recibidos en la Cuenta de Caja en Euroclear.

CLAUSULA QUINTA. INFORMACIONES.

La Caja informara al Ministerio semanalmente sobre el curso de las instrucciones

procesadas.

El Ministerio podra requerir otras actualizaciones o informaciones relacionadas
exclusivamente con la actuacion de la Caja bajo el presente, durante el periodo de
vigencia de la Propuesta y sin costo alguno. Estas informaciones estaran disponibles

dentro de los 5 dias habiles bursatiles de solicitadas.

CLAUSULA SEXTA. ARANCELES.

En contraprestacion por los servicios que la Caja debe desempefar bajo el presente

contrato, el Ministerio acuerda pagar a ésta la suma de U$S 10.000 (Dolares

Estadounidenses Diez Mil) mensuales. El Ministerio podra abonar el arancel en Pesos,

tomando en consideracion el tipo de cambio BNA del dia de emision de la factura.
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Los precios precedentemente consignados no incluyen el VA, y el mismo sera soportado

por el Ministerio.

Asimismo la Caja trasladara al Ministerio los gastos relacionados con el procesamiento de
las instrucciones y recepcion y mantenimiento de los Fondos y los Bonos en la Cuenta de

Caja en Euroclear, incluyendo pero no limitado a los siguientes conceptos:

e arancel por transferencia de dolares estadounidenses y euros con destino a la

Cuenta de Caja en Euroclear

e arancel por procesamiento de instrucciones Contra Pago para la recepcion de los

Bonos en la Cuenta de Caja en Euroclear

¢ arancel por la Custodia de los Bonos recibidos en la Cuenta de Caja en Euroclear,

mientras tales titulos se encuentren depositados en la misma.

e costos por mantenimiento de fondos en la Cuenta de Caja en Euroclear (tasa
negativa)
El Ministerio podra requerir servicios adicionales de la Caja, sujetos a los aranceles que

se determinen.

CLAUSULA SEPTIMA. FACTURACION. FECHA Y DOMICILIO DE PAGO.

Los aranceles determinados segun la clausula anterior seran facturados por la Caja del 1

al 10 de cada mes, los que deberan ser debidamente documentados.

En todos los supuestos, se adicionara el VA correspondiente.

CLAUSULA OCTAVA. MORA.

A todos los efectos de este contrato, la mora se producira de pleno derecho por el mero

transcurso de los plazos sin que sea requerida interpelacién de ninguna naturaleza.
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CLAUSULA NOVENA. RESPONSABILIDAD DE LA CAJA.

En todo caso no previsto, la Caja actuara a su leal saber y entender en el cumplimiento
del espiritu del presente Contrato. El Ministerio renuncia a responsabilizar a la Caja por

toda medida que ésta tome de buena fe a ese respecto, salvo culpa o dolo de Caja.

Asimismo, el Ministerio sera responsable por los gastos legales razonables y debidamente
documentados en que pueda incurrir la Caja por razon o con motivo de reclamos que
puedan efectuarles terceras partes basados en su actuacion por el presente, salvo dolo o
culpa de la Caja; dejandose expresa constancia que la Caja no sera responsable por los

terminos y condiciones de la Propuesta, ni por la concrecion final de la misma.

La Caja no controlara ni verificara si un Bonista se encuentra alcanzado por alguna
restriccion para aceptar la Propuesta, mas alld de aquéllas restricciones, limitaciones o
gravamenes (incluidas pero sin limitarse a las medidas cautelares) que afecten la
situacion juridica de los Bonos y que se encuentren debidamente registradas en la Caja; y
por consiguiente no sera responsable de la eventual inhabilidad del Bonista en ese

sentido.

El Ministerio reconoce y garantiza que ninguna accion podra plantearse contra los
accionistas, funcionarios, representantes, agentes o empleados de la Caja, ni contra
sociedades vinculadas, controladas o controlantes de la Caja, ni contra los accionistas,
funcionarios, representantes, agentes o empleados de éstos, basada en la alegacion de

incumplimientos o responsabilidades de la Caja bajo el presente, salvo dolo o culpa de la

Caja.
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Las obligaciones emergentes de esta cldusula permaneceran vigentes aun concluida la
vigencia del resto de las cldusulas de este contrato. Asimismo queda convenido que la

Caja podra asegurar los riesgos emergentes del cumplimiento del presente.

CLAUSULA DECIMA. IMPUESTOS Y GASTOS.

Todos los gastos, impuestos y tasas de cualquier indole que deban ser abonados de
resultas de la firma de este contrato, su instrumentaciéon, mantenimiento, cumplimiento o
ejecucion seran por cuenta de la parte a quien segin la ley aplicable graven o, en su

defecto, por partes iguales.

En caso que una de las partes adelante los fondos correspondientes a alguno de estos
gastos y que correspondiesen a la otra parte, ésta debera restituirselos dentro de las 48
horas de que le sean requeridos, mediante la sola emision de una certificacion,

evidenciando el importe pagado, firmada por la primera.

CLAUSULA UNDECIMA. CUMPLIMIENTO DE NORMAS.

La Caja se ajustara en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente a lo que
resulte aplicable de la legislacion vigente sobre la materia y a la interpretacion que de
buena fe pueda otorgar la Caja a dichas normas, quedando facultada en caso de duda a
atenerse al consejo legal recibido de los asesores juridicos que ella determine a su sélo
juicio.

CLAUSULA DUODECIMA. INCUMPLIMIENTOS.

Ambas partes quedan facultadas para rescindir el presente o exigir su cumplimiento en
caso de incumplimiento de la otra. Ello sin perjuicio de los dafios y perjuicios que puedan

corresponder en favor de la parte cumplidora.
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CLAUSULA DECIMOTERCERA. PLAZO. MODIFICACIONES

El plazo del presente contrato se extendera hasta la concrecién de la Propuesta, o hasta
la comunicacién fehaciente por parte del Ministerio de la finalizacion de la misma; sin
perjuicio de las obligaciones que, devengadas durante el contrato, deban cumplirse con

posterioridad.

Toda modificacion a la Propuesta que pudiera incidir en los costos de la prestacion de los

servicios convenidos en el presente, debera ser previamente aceptada por la Caja.

CLAUSULA DECIMOCUARTA. DOMICILIOS.

Para cualquier notificacion judicial o extrajudicial que deba darse por aplicacién o en
ejecucion del presente, las partes constituyen domicilio en los expresados al comienzo de

este contrato.

En prueba de conformidad se firman dos ejemplares de un mismo tenor y a un solo

efecto, en Buenos Aires a los dias del mes de de 2016.
CAJA DEVALORES S.A. MINISTERIO DE HACIENDAY

FINANZAS PUBLICAS
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ANEXO OPERATIVO

A los fines del procesamiento y liquidacion de instrucciones de recepcién contra pago
(RVP) de los Bonos en la Cuenta de Caja en Euroclear o Clearstream se deberan realizar

las siguientes acciones:

Recepcion de los Fondos:

El Ministerio debera transferir a la Cuenta de Caja en Euroclear los Fondos necesarios

para el procesamiento de las instrucciones que solicite en cada oportunidad.

Los Fondos seran reflejados con el codigo de especie correspondiente en la Subcuenta

Receptora.

Los Fondos deberan ser transferidos a la cuenta que la Caja oportunamente indique,
informando en la referencia “FOR FURTHER CREDIT TO CAJA DE VALORES
ACCOUNT # Il (Euroclear) o bien “FOR FURTHER CREDIT TO CAJA DE

VALORES ACCOUNT # [l (Clearstream).

Solicitud de Procesamiento de Instrucciones Contra Pago:

El Ministerio debera presentar en las oficinas de Caja (Area Internacional) las

instrucciones de recepcion de Bonos contra pago, indicando en las mismas:
- Caod. de Especie y ISIN de Bonos a recibir
- Cantidad de Bonos a recibir (VN)
- Moneda y monto a entregar como Contra Pago de la instruccién

- N° de contraparte que realizara la transferencia a favor de la Cuenta de Caja

en Euroclear/ Clearstream
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- Fechas de liquidacién y negociacion (value date para mantenerlas abiertas

por 30 dias)

La Caja procedera a bloquear los Fondos en una cuenta puente y enviara la instruccion

de Recepcion Contra Pago a Euroclear para su procesamiento.

Tras la liquidacion de la instruccién, y una vez recibidos los Bonos en la Cuenta de la Caja
en Euroclear, los mismos seran registrados en la Subcuenta Receptora y Caja procedera

a debitar los Fondos que se encontraban bloqueados en la cuenta puente.

Las instrucciones podran ser presentadas mediante una planilla electrénica disenada
especialmente a tal fin y que permita una carga automatica en el sistema de Caja,
complementando dicha informacién mediante una nota de solicitud con un Anexo
conteniendo el detalle de las mismas, debidamente firmadas por funcionarios autorizados
del Ministerio en Caja. Se procesaran un maximo de 50 instrucciones diarias; sin perjuicio

que la Caja pueda aceptar una cantidad mayor en el caso que el Ministerio asi lo solicite.
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