March [e], 2017

SUBSTITUTION AGENT AGREEMENT

The Bank of New York Mellon

101 Barclay Street

New York, New York 10286
Attention: Corporate Trust Division

Ladies and Gentlemen;

The Republic of Argentina a (the “Republic™) proposes to make offers (the
“Offers”) to substitute all outstanding securities of each series of securities listed in
Annex I hereto (the “Old Securities”) in each case for new securities of the corresponding
series also listed in Annex I hereto (the “New Securities”). The terms and conditions of
the Offers as currently contemplated are set forth in a prospectus, dated March [e], 2017
(the “Prospectus”), proposed to be distributed to all record holders (as defined below) of
the Old Securities. The Old Securities and the New Securities are collectively referred to
herein as the “Securities”.

The Republic hereby appoints The Bank of New York Mellon to act as
agent (the “Agent”) in connection with the Offers. You shall also act as Agent for the
tendering holders upon your appointment by them for the limited purposes specified
herein. References hereinafter to “you” shall refer to The Bank of New York Mellon.

The Offers are expected to be commenced by the Republic on or about
March [e], 2017. The Automated Tender Offer Program (“ATOP”) of the Book-Entry
Transfer Facility (as defined below) and Agent’s Message (as defined below) transmitted
by the Book-Entry Transfer Facility in accordance with ATOP is to be used by the
holders of the Old Securities to (a) confirm your appointment as their Agent for the
limited purposes of receiving and holding, solely for their benefit and on their behalf, the
Old Securities that they tender, and (b) instruct you with respect to the delivery of
certificates for Old Securities tendered in connection therewith and the substitution of
New Securities for the Old Securities. Notwithstanding anything contained herein to the
contrary or in the Prospectus (the “Offer Documentation”) to the contrary, the Agent’s
obligations with respect to receipt and inspection of the relevant tenders in connection
with the Offers shall be satisfied for all purposes hereof by inspection of the electronic
message (the “Agent’s Message”, as defined in the Prospectus) transmitted to the Agent.
by the Book Entry Transfer Facility, in accordance with ATOP, and by otherwise
observing and complying with all procedures established by the Book Entry Transfer
Facility in connection with ATOP, to the extent that ATOP is utilized by the Offers’
participants,
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Each Offer shall expire at 5:00 p.m., New York City time, on [e], 2017 or
on such subsequent date or time to which the Republic may extend the Offers (the
“Expiration Date™). Subject to the terms and conditions set forth in the Prospectus, the
Republic expressly reserves the right to extend the Offers from time to time and may
extend the Offers by notifying the Agent of any extension by written notice and may
notify the holders of the Old Securities by mailing an announcement or by means of a
press release or other public announcement prior to 9:00 a.m., New York City time, on
the business day following the previously scheduled expiration date.

The Republic expressly reserves the right to amend or terminate the
Offers, and not to accept for substitution any Old Securities not theretofore accepted for
substitution, upon the occurrence of any of the conditions of the Offers specified in the
Prospectus under the caption “The Offers -- Conditions”. The Republic will give written
notice of any amendment, termination or non-acceptance to you as promptly as
practicable.

In carrying out your duties as Agent, you are to act in accordance with the
following instructions:

1. You will perform such duties and only such duties as are specifically
set forth in the section of the Prospectus captioned “The Offers” or as specifically set
forth herein or the Agent’s Message; provided, however, that in no way will your general
duty to act in good faith be discharged by the foregoing;

2. On [insert commencement date], 2017, you shall make available
through the facilities of The Depository Trust Company (“DTC”), electronic copies of the
Prospectus to record holders of the Old Securities as of the relevant record date (the
“Record Date™) according to the Register (as defined in the Indenture dated April 22,
2016, between the Republic and The Bank of New York Mellon).

3. You, acting as agent for and on behalf of, the relevant tendering
holders, will establish a book-entry account with respect to the Old Securities at The
Depository Trust Company (the “Book-Entry Transfer Facility”) for purposes of the
Offers within two business days after the date of the Prospectus, and any financial
institution that is a participant in the Book-Entry Transfer Facility’s systems may make
book-entry delivery of the Old Securities by causing the Book-Entry Transfer Facility to.
transfer such Old Securities into your account in accordance with the Book-Entry
Transfer Facility’s procedure for such transfer, and you may effect withdrawals of
tendered Old Securities by book entry movement out of such account. Upon your
appointment as tendering holders’ agent, you will act as agent to the respective tendering
holders for purposes of receiving and holding the Old Securities and, upon acceptance of
the Old Securities by the Republic pursuant to Section 8 hereof, substituting the Old
Securities with the New Securities and, pending cancellation or return to tendering
holders of the Old Securities that have been transferred to your account at the Book-Entry
Transfer Facility, the Old Securities will be held for the exclusive benefit of the

3]
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respective tendering holder and the Republic shall have no interest whatsoever in such
Old Securities.

4. You are to examine each of the confirmation of book-entry transfer
into your account at the Book-Entry Transfer Facility and any other documents delivered
or mailed to you by or for holders of the Old Securities to ascertain whether: (1) tenders
by means of an Agent’s Message are properly submitted in accordance with instructions:
set forth therein; and (ii) the Old Securities have otherwise been properly tendered. In
each case where the Agent’s Messages or any other document has been improperly
completed or submitted, the Old Securities have been otherwise improperly tendered or
some other irregularity in connection with the acceptance of any Offer exists, you will
endeavor to inform the presenters of the need for fulfillment of all requirements and to
take any other action as may be reasonably necessary or advisable to cause such
irregularity to be corrected; however, you shall not incur any liabilities for failure to so
inform.

5. Upon the waiver by the Secretary of Finance of the Ministry of
Finance of the Republic or any other party designated in writing, by such an officer, of
any irregularities in connection with any tender of Old Securities pursuant to the Offers,
you are authorized to substitute Old Securities with the New Securities.

6. Tenders of Old Securities may be made only as set forth in the section
of the Prospectus captioned “The Offer -- Procedures for Tendering Bonds”, and Old
Securities shall be considered properly tendered to you only when tendered in accordance
with the procedures set forth therein. Pursuant to the terms of the Prospectus, by
surrendering their Old Securities by means of an Agent’s Message, the relevant holders
will be deemed to have instructed the Agent to direct the trustee for the relevant Old
Securities (the “Old Securities Trustee™) to simultaneously cancel the surrendered Old
Securities, upon the Republic’s acceptance of the relevant tender.

Notwithstanding the provisions of this Section 6, Old Securities which the
Secretary of Finance of the Ministry of Finance of the Republic shall approve as having
been properly tendered, or for which irregularities have been waived in accordance with
Section 5 above, shall be considered to be properly tendered.

7. You shall advise the Republic with respect to any Old Securities
received subsequent to the Expiration Date and accept its instructions with respect to
disposition of such Old Securities.

8. Upon satisfaction or waiver of all of the conditions to the Offers, the
Republic will notify you in writing and will notify or cause to be notified the Book Entry

Transfer Facility of its acceptance, promptly after the Expiration Date, of all Old
Securities properly tendered, and:
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(a) you will assist with the cancellation of the Old Securities
validly tendered and accepted;

(b) the Republic, the trustee for the New Securities (the “New
Securities Trustee”) and you, as Agent, will establish such procedures as may be
necessary to permit delivery of the New Securities upon settlement of the Offers as
contemplated in the Offer Documentation;

(c) you will deliver New Securities at the rate of $1,000 principal
amount of New Securities for each $1,000 principal amount of the corresponding series
of Old Securities tendered promptly after written notice of acceptance of said Old
Securities by the Republic; provided, however, that in all cases, Old Securities tendered
pursuant to the Offers will be substituted only after timely receipt by you of confirmation
of book-entry transfer of the relevant Old Securities into your account at the Book-Entry
Transfer Facility, timely receipt of the relevant Agent’s Message and any other required.
documents. New Securities will be issued only in fully registered form, without coupons
and in minimum denominations of U.S.$150,000 and integral multiples of U.S.$1,000 in
excess thereof, with the exception of the New 2022 Bonds (as defined in Annex I) and
the New 2027 Bonds (as defined in Annex 1), which will be issued in minimum
denominations of U.S.$1,000 and integral multiples of U.S.$1,000 in excess thereof.

9. Upon your appointment by tendering holders as their agent, with
respect to the substitution of Old Securities with New Securities, you shall act solely on
behalf and for the exclusive benefit of the tendering holders of Old Securities whose
tenders have been accepted and, upon receipt of New Securities from the Republic and
cancellation of the Old Securities, shall substitute the Old Securities with the New
Securities and shall hold the relevant New Securities for the exclusive benefit of the
respective tendering holder and the Republic shall have no interest whatsoever, including
any reversionary interest, in such New Securities. If, for whatever reason, you hold any
New Securities after termination of the Offers and prior to cancellation of the Old
Securities, you shall cause such New Securities to be cancelled and return all Old
Securities to the tendering holders.

10. Tenders pursuant to the Offers are irrevocable, except that, subject to
the terms and upon the conditions set forth in the Offer Documentation, Old Securities
tendered pursuant to the Offers may be withdrawn at any time by the relevant tendering
holders prior to the Expiration Date under the circumstances set forth in the Offer
Documentation.

I'1. The Republic shall not be required to accept for substitution any Old
Securities tendered if any of the conditions set forth in the Offer Documentation are not

met. Notice of any decision by the Republic not to substitute any Old Securities tendered
shall be given in writing by the Republic to you.
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12. If, pursuant to the Offers, the Republic does not accept for substitution
all or part of the Old Securities tendered because of an invalid tender, the occurrence of
certain other events set forth in the Prospectus under the caption “The Offers --
Conditions” or otherwise, you shall as soon as practicable after the expiration or
termination of the Offers effect appropriate book-entry transfers for unaccepted Old
Securities, together with any related required documents relating thereto that are in your
possession, to the persons who submitted them.

I13. You are not authorized to pay or offer to pay any concessions,
commissions or solicitation fees to any broker, dealer, bank or other persons or to engage
or utilize any person to solicit tenders.

14. As Agent hereunder you:

(a) shall not be liable for any action or omission to act unless the
same constitutes your own gross negligence or willful misconduct, and in no event shall
you be liable to a holder, the Republic or any third party for special, punitive, indirect or
consequential loss or damage of any kind whatsoever (including, but not limited to, loss
of profit) arising in connection with this Agreement irrespective of whether you have
been advised of the likelihood of such loss or damage and regardless of the form of
action;

(b) shall have no duties or obligations other than those specifically
set forth herein or, with respect to the Republic, as may be subsequently agreed to in
writing between you and the Republic and no implied duties or obligations shall be read
into this Agreement against you. No provision in this Agreement shall require you to
expend or risk your own funds or otherwise incur financial liability in the performance of
any of your duties, or in the exercise of your rights and powers hereunder;

(c) will be regarded as making no representations and having no
responsibilities as to the validity, sufficiency, value or genuineness of any of the Old
Securities represented thereby deposited with you pursuant to the Offers, and will not be

required to and will make no representation as to the validity, value or genuineness of the
Offers;

(d) shall not be obligated to take any legal action hereunder,
including actions against tendering holders or actions pursuant to directions from
tendering holders, which might in your judgment involve any expense or liability, unless
you shall have been furnished with indemnity satisfactory to you;

(e) may conclusively rely on and shall be fully protected in acting
in reliance upon any certificate, instrument, opinion, notice, letter, telegram, Agent’s

Message or other document or security delivered to you and believed by you to be
genuine and to have been signed or presented by the proper person or persons;
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(f) may act upon any tender, statement, request, document,
agreement, certificate, Agent’s Message or other instrument whatsoever not only as to its
due execution and validity and effectiveness of its provisions, but also as to the truth and
accuracy of any information contained therein, which you shall in good faith believe to
be genuine or to have been signed or presented by the proper person or persons,

(g) may conclusively rely on and shall be fully protected in acting
upon written instructions from any authorized officer of the Republic or the relevant
tendering holders, as applicable;

(h) may consult with counsel of your selection with respect to any
questions relating to your duties and responsibilities and the advice or opinion of such
counsel shall be full and complete authorization and protection in respect of any action
taken, suffered or omitted to be taken by you hereunder in good faith and in reliance
thereon;

(i) shall in no event be responsible or liable for any failure or
delay in the performance of your obligations under this Agreement arising out of or
caused by, directly or indirectly, forces beyond your control, including, without
limitation, any provision of any law or regulation or any act of any governmental
authority, nuclear or natural catastrophes or acts of God; earthquakes; fire; flood;
terrorism; wars and other military disturbances; sabotage; epidemics; riots; interruptions;
loss or malfunctions of utilities, computer (hardware or software) or communication
services; accidents; labor disputes; acts of civil or military authority and governmental
action;

(j) shall not advise any person tendering Old Securities pursuant
to the Offers as to the wisdom of making such tender or as to the market value or decline
or appreciation in market value of any Old Securities;

(k) shall not be liable or responsible for any recital or other
statement contained in the Prospectus;

(1) shall not be liable or responsible for any failure of the Republic
or the relevant tendering holders, as applicable, to comply with any of their obligations
relating to the Offers; and

(m) shall not be liable for any delay, failure, malfunction,
interruption or error in the transmission or receipt of communications or messages
through electronic means to or from the Book Entry Transfer Facility, or for the actions
of any other person in connection with any such message or communications.

You shall take such action as may from time to time be requested by the Republic (and
such other action as you may deem appropriate) to furnish copies of the Prospectus or
such other forms as may be approved from time to time by the Republic, to all persons
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requesting such documents and to accept and comply with telephone requests for
information relating to the Offers, provided that such information shall relate only to the
procedures for accepting (or withdrawing from) the Offers. The Republic will furnish
you with copies of such documents on your request. All other requests for information
relating to the Offers shall be directed to the Republic of Argentina, Ministry of Finance,
Hipolito Yrigoyen 250, Piso 10, Oficina 1029, 1310 Buenos Aires, Argentina, Attention:
Santiago Bausilli, Secretary of Finance (email: sbausili@mecon.gov ar), with a copy
(which shall not constitute notice) to Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, One Liberty
Plaza, New York, New York 10006, Facsimile: (212) 225-3999, Aitention: Andrés de la
Cruz.

15. You shall advise by electronic transmission to Santiago Bausili, the
Secretary of Finance of the Ministry of Finance of the Republic (at
sbausili@mecon.gov.ar), and such other person or persons as the Republic may request,
daily (and more frequently during the week immediately preceding the Expiration Date if
requested) up to and including the Expiration Date, as to the number of Old Securities
which have been tendered pursuant to the Offers and the items received by you pursuant
to this Agreement, separately reporting and giving cumulative totals as to items properly
received and items improperly received. In addition, you will also inform, and cooperate
in making available to, the Republic or any such other person or persons upon written
request made from time to time prior to the Expiration Date of such other information as
they may reasonably request. Such cooperation shall include, without limitation, the
granting by you to the Republic and such person as the Republic may request of access to
those persons on your staff who are responsible for receiving tenders, in order to ensure
that immediately prior to the Expiration Date the Republic shall have received
information in sufficient detail to enable it to decide whether to extend the Offers. You
shall prepare a final list of all persons whose tenders were accepted, the aggregate
principal amount of Old Securities tendered, the aggregate principal amount of Old
Securities accepted and deliver said list to the Republic.

16. For services rendered as Agent hereunder, you shall be entitled to such
compensation and reimbursement of documented out-of-pocket expenses (including the
reasonable fees and expenses of your counsel) as shall be agreed in writing between the
Republic and you. The provisions of this section shall survive the termination of this
Agreement and your resignation or removal for any reason.

17. You hereby acknowledge receipt of the Prospectus. Any inconsistency
between this Agreement, on the one hand, and the Prospectus (as it may be amended.
from time to time), on the other hand, shall be resolved in favor of the Prospectus, except
with respect to your duties, liabilities and indemnification as Agent, including in
connection with duties and liabilities acting as agent to the relevant tendering holders, as
applicable.
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18 (a) The Republic shall indemnify, defend and hold you and your
directors, officers, employees and agents (collectively with you, the “Indemnitees™)
harmless from and against every loss, liability or expense, including without limitation
damages, fines, suits, actions, demands, penalties, costs, documented out-of-pocket
expenses, and reasonable and documented legal fees and expenses, (collectively,
“Losses”), that may be imposed on, incurred by, or asserted against, any Indemnitee for
or in respect of your (1) execution and delivery of this Agreement (2) compliance or
attempted compliance with or reliance upon any instruction or other direction upon which
you are authorized to rely pursuant to the terms of this Agreement and (3) performance
under this Agreement, except in the case of such performance only and with respect to
any Indemnitee to the extent that the Loss resulted from such Indemnitee’s gross
negligence or willful misconduct.

(b) Promptly after receipt by an Indemnitee of notice of the
commencement of any claim, litigation, investigation or proceedings, in respect of which
indemnity can be sought hereunder (the “Proceedings™), such Indemnitee will, if a claim
is to be made hereunder against the Republic in respect thereof, notify the Republic in
writing of the commencement thereof, provided that (i) the omission so to notify the
Republic shall not relieve it from any obligation which it may have hereunder to
indemnify the Agent except to the extent it has been actually prejudiced in any material
respect by such failure and (ii) the omission so to notify the Republic will not relieve it
from any liability which it may have to an Indemnitee otherwise than on account of this
indemnity. In case any such Proceedings are brought against any Indemnitee and it
notifies the Republic of the commencement thereof, the Republic will be entitled to
participate therein and, to the extent that it may elect by written notice delivered to the
Indemnitee, to assume the defense thereof with counsel reasonably satisfactory to the
Agent; provided that if (i) the Republic shall have failed within a reasonable time after
notice of the Proceedings to assume the defense thereof and employ counsel as provided
above, (i) the defendants in any such Proceedings include both the Indemnitee and the
Republic and the Indemnitee with the advice of counsel shall have reasonably concluded.
that there may be legal defenses available to it which differ from or are additional to
those available to the Republic, (iii) that representation of both the Republic and the
Indemnitee would be inappropriate or inadvisable due to actual or potential differing
interests between the Republic and such Indemnitee, or (iv) the Republic authorizes the
Indemnitee in writing to employ separate counsel at the expense of the Republic, then the
Indemnitee shall have the right to select separate counsel approved by the Agent to assert
such legal defenses and to otherwise participate in the defense of such Proceedings on
behalf of such Indemnitee. Upon receipt of notice from the Republic to such Indemnitee
of its election so to assume the defense of such Proceedings and approval by the
Indemnitee of counsel, the Republic will not be liable to such Indemnitee for expenses
incurred by the Indemnitee in connection with the defense thereof (other than reasonable
costs of investigation) unless (i) the Indemnitee shall have employed separate counsel in
connection with the assertion of legal defenses or on the basis of actual or potential
differing interests, as the case may be, in accordance with the proviso to the immediately
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preceding sentence (it being understood, however, that the Republic shall not be liable for
the expenses of more than one separate counsel (in addition to any local counsel),
representing the Indemnitee who are parties to such Proceedings), (ii) the Republic shall
not have employed counsel reasonably satisfactory to the Agent to represent the
Indemnitee within a reasonable time after notice of commencement of the Proceedings or
(iii) the Republic has authorized in writing the employment of counsel for the
Indemnitee.

(c) The Republic shall not be liable for any settlement of any Proceedings
effected without its written consent (which consent shall not be unreasonably withheld),
but if settled with its written consent or if there be a final judgment for the plaintiff in any
such Proceedings, the Republic agrees to indemnify and hold harmless each Indemnitee
from and against any and all losses, claims, damages, liabilities and expenses by reason
of such settlement or judgment, unless it shall be determined by a court of competent
jurisdiction in a judgment that has become final in that it is no longer subject to appeal or
other review that such losses, claims, damages, liabilities or expenses resulted primarily
from the bad faith, gross negligence or willful misconduct of such Indemnitee.
Notwithstanding the immediately preceding sentence, if at any time an Indemnitee shall
have requested the Republic to reimburse such Indemnitee for legal or other expenses in
connection with investigating, responding to or defending any Proceedings as
contemplated by this Section 18, the Republic shall be liable for any settlement of any
Proceedings effected without its written consent if (i) such settlement is entered into more
than 60 days after receipt by the Republic of such request for reimbursement and (ii) the
Republic shall not have reimbursed such Indemnitee in accordance with such request
prior to the date of such settlement. The Republic shall not, without the prior written
consent of the Agent (which consent shall not be unreasonably withheld), effect any
settlement of any pending or threatened Proceedings in respect of which indemnity could
have been sought hereunder by an Indemnitee unless such settlement (i) includes an
unconditional release of such Indemnitee in form and substance satisfactory to such
Indemnitee from all liability on claims that are the subject matter of such Proceedings and
(ii) does not contain any factual or legal admission by or with respect to the Indemnitee
or any adverse statement with respect to the character, professionalism, due care, loyalty,
expertise or reputation of the Agent or any action or inaction by the Agent.

19. You shall arrange to comply with all requirements under the tax laws
of the United States relating to any requirements to obtain Tax Identification Numbers,
and shall file any appropriate reports with the Internal Revenue Service.

20. You shall deliver or cause to be delivered, in a timely manner to each
governmental authority to which any transfer taxes are payable in respect of the
substitution of Old Securities, the Republic's check in the amount of all transfer taxes so
payable; provided, however, that you shall reimburse the Republic for amounts refunded
to you in respect of your payment of any such transfer taxes, at such time as such refund
is received by you.
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21. This Agreement, and your appointment as Agent hereunder, shall be
governed by and construed in accordance with the laws of the State of New York.

22. To the fullest extent permitted by applicable law, the Republic and the
the holders of Old Securities hereby irrevocably submit to the exclusive jurisdiction of
the U.S. federal and New York state courts in the Borough of Manhattan in The City of
New York and, in the case of the Republic, the courts of the Republic (each, a “Specified
Court”) in any suit or proceeding arising out of or relating to this Agreement or the
transactions contemplated hereby (a “Related Proceeding™). Each of the Republic and
such holders irrevocably and unconditionally waives, to the fullest extent permitted by
applicable law, any objection which it may now or hereafter have to Related Proceedings
brought in a Specified Court (excluding, in the case of the Republic, for the avoidance of
doubt, such actions, suits or proceedings relating to securities laws of the United States or.
any state thereof but not excluding actions, suits or proceedings brought by the Agent for
indemnity under Section 18 hereof which may be related to such securities laws), whether
on the grounds of venue, residence or domicile or on the ground that the Related
Proceedings have been brought in an inconvenient forum. The Republic agrees that final
judgment in any such suit, action or proceeding brought in such court (a “Related
Judgment™) shall be conclusive and binding upon the Republic, as applicable, and may be
enforced in any court to the jurisdiction of which the Republic, as applicable, is subject
by a suit upon such Related Judgment; provided, however, that such waiver of immunity
shall not extend to, and the Republic shall be immune in respect of and in relation to any
suit, action or proceeding or enforcement of any Related Judgment against: (i) any
reserves of the Central Bank of Argentina (Banco Central de la Republica Argentina); (ii)
any property in the public domain located in the territory of Argentina that falls within
the purview of Section 234 and 235 of the Civil and Commercial Code of Argentina; (iii)
any property located in or outside the territory of Argentina that provides an essential
public service; (iv) any property (whether in the form of cash, bank deposits, securities,
third party obligations or any other methods of payment) of Argentina, its governmental
agencies and other governmental entities relating to the performance of the budget,
within the purview of Sections 165 through 170 of Law No. 11,672, Complementaria
Permanente de Presupuesto (t.o. 2014); (v) any property entitled to the privileges and
immunities of the Vienna Convention on Diplomatic Relations of 1961 and the Vienna
Convention on Consular Relations of 1963, including, but not limited to, property,
premises and bank accounts used by the missions of Argentina; (vi) any property used by
a diplomatic, governmental or consular mission of Seller; (vii) taxes, duties, levies,
assessments, royalties or any other governmental charges imposed by Argentina,
including the right of Argentina to collect any such charges; (viii) any property of a
military character or under the control of a military authority or defense agency of
Argentina; (ix) any property forming part of the cultural heritage of Argentina; and (x)
property protected by any applicable sovereign immunity law; and provided, however,
that the Republic does not waive, and the foregoing provisions of this sentence shall not
constitute or be deemed to constitute a waiver of, (i) any right to appeal any Related
Judgment, to seek any stay or otherwise to seek reconsideration or review of any Related.
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Judgmentor (ii) any stay of execution or levy pending an appeal from, or a suit, action or
proceeding for reconsideration of, any Related Judgment.

23. This Agreement may be executed in two or more counterparts, each of
which shall be deemed to be an original and all of which together shall constitute one and
the same agreement. The exchange of copies of this Agreement and of signature
pages by facsimile or electronic format (i.e., “pdf” or “tif”’) transmission shall constitute
effective execution and delivery of this Agreement as to the parties hereto and may be
used in lieu of the original Agreement for all purposes. Signatures of the parties hereto
transmitted by facsimile or electronic format (i.e., “pdf” or “tif”’) shall be deemed to be
their original signatures for all purposes.

24 In case any provision of this Agreement shall be invalid, illegal or
unenforceable, the validity, legality and enforceability of the remaining provisions shall
not in any way be affected or impaired thereby.

25. This Agreement shall not be deemed or construed to be modified,
amended, rescinded, cancelled or waived, in whole or in part, except by a written
instrument signed by a duly authorized representative of the party to be charged. This
Agreement may not be modified orally. '

26. Unless otherwise provided herein, all notices, requests and other
communications to any party hereunder shall be in writing (including electronic mail or
facsimile, receipt confirmed) and shall be given to such party, addressed to it, at its
address or telecopy number set forth below:

If to the Republic:

Republic of Argentina, Ministry of Finance
Hipolito Yrigoyen 250, Piso 10, Oficina 1029, 1310
Buenos Aires, Argentina.

Attention: Santiago Bausili, Secretary of Finance,
with a copy (which shall not constitute notice) to
Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP,

One Liberty Plaza, New York, New York 10006,
Facsimile: (212) 225-3999,

Attention: Andrés de la Cruz.

If to the Agent:
The Bank of New York Mellon

101 Barclay Street
Floor 7 East
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New York, New York 10286

Facsimile: (212) 815-5366
Attention: Corporate Trust Division - Corporate Finance Unit

All notices and communications to the Agent shall not be deemed received
by the Agent unless actually received by the Agent at its address, facsimile number or
electronic mail address set forth above.

The Agent shall have the right, but shall not be required, to rely upon and
comply with notices, instructions, directions or other communications sent by electronic
mail, facsimile and other similar unsecured electronic methods by persons believed by
the Agent to be authorized to give instructions and directions on behalf of the Republic or
the relevant tendering holders, as applicable. The Agent shall have no duty or obligation
to verify or confirm that the person who sent such instructions or directions is, in fact, a
person authorized to give instructions or directions on behalf of the Republic or the
tendering holders; and the Agent shall have no liability for any losses, liabilities, costs or
expenses incurred or sustained by the Republic as a result of such reliance upon or
compliance with such notices, instructions, directions or other communications. The
Republic and tendering holders each agree to assume all risks arising out of the use of
such electronic methods to submit notices, instructions, directions or other
communications to the Agent, including without limitation the risk of the Agent acting on
unauthorized instructions, and the risk of interception and misuse by third parties. The
Republic shall use all reasonable endeavors to ensure that any such notices, instructions,
directions or other communications transmitted to the Agent pursuant to this Agreement
are complete and correct. Any such notices, instructions, directions or other
communications shall be conclusively deemed to be valid instructions from the Republic
and each tendering holder to the Agent for the purposes of this Agreement.

27. Unless terminated earlier by the parties hereto, this Agreement shall
terminate upon the earlier of the 45th day following the Expiration Date or the
cancellation or withdrawal of the Offers. Notwithstanding the foregoing, Sections 16 and
18 shall survive the termination of this Agreement and your resignation or removal for
any reason.

28. This Agreement shall inure to the benefit of and the obligations
created hereby shall be binding upon the successors and assigns of the parties hereto.
Without limitation of the foregoing, and except as specifically set forth in this
Agreement, the parties hereto agree that no holder of Old Securities shall have any right,
benefit or remedy of any nature whatsoever under or by reason of this Agreement. This
Agreement shall be binding and effective as of the date hereof.

29. EACH PARTY HERETO, AND TENDERING HOLDERS BY
THEIR APPOINTING OF THE AGENT PURSUANT TO AN AGENT’S
MESSAGE, HEREBY WAIVES, TO THE FULLEST EXTENT PERMITTED BY

P2
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APPLICABLE LAW, ANY RIGHT IT MAY HAVE TO A TRIAL BY JURY IN:
RESPECT OF ANY LITIGATION DIRECTLY OR INDIRECTLY ARISING OUT
OF, UNDER OR IN CONNECTION WITH THIS AGREEMENT.

[Signature Page Follows]
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Please acknowledge receipt of this Agreement and confirm the
arrangements herein provided by signing and returning the enclosed copy.

Name;
Title:

Accepted as of the date
first above written:

THE BANK OF NEW YORK MELLON, as Agent

By:

Name;
Title:

IF-2017-03485693-APN-SECF#MF
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CUSIP Nos. of
Old Securities

ISIN Nos. of
Old Securities

Old Securities

Corresponding New Securities
which have been registered
under the Securities Act

CUSIP Nos. of
New Securities

Annex |

ISIN Nos. of
New Securities

Rule 144A
040114 GZ7
Regulation S
PO4808 AGY

Rule 144A
US040114G277
Regulation S
USPO48OSAGI2

11.8.82,750.000.000
6.250% Bonds Due
2019, 0r 2019
Bonds

Up to U.S.8$2.750,000,000
6.250% Bonds Due 2019, or New
2019 Bonds

040114 HBS

US0401 14HBY0

Rule 144A
040114 GQ7
Regulation S

Rule 144A
US040114GQ78
Regulation S

11.8.54.500.000,000
6.875% Bonds Due
2021, or 2021

Up to 11.5.$4.500,000,000
6.875% Bonds Due 2021, or New

040114 GW4

Us040114GW47

PO4808 AA2 USPO4808AA23 Bonds 2021 Bonds
Rule 144A Rule 144A 11.5.86.500,000.000 040114 GX2 US040114GX20
040114 GS3 US040114GS35 | 7.500% Bonds Due Up to 11.8.86,500.000.000
Regulation 8 Regulation S 2026, or 2026 7.500% Bonds Due 2026, or New
PO4808 AC8 USPO480SACSES Bonds 2026 Bonds
Rule 144A Rule 144A 11.8.52.750,000,000 040114 GYO Us040114GY03
040114 GUS US040114GURD | 7:625% Bonds Due Up to U.8.$2,750,000,000
Regulation 8 Regulation S 2046, or 2046 7.625% Bonds Due 2046, or New
PO4808 AL4 USPO4808ALE4S Bonds 2046 Bonds
Rule 144A Rule 144A U.8.$1.000.000.000 040114 HFO US040114HF05

040114 HDS US040114HDS6 6.625% Bonds Due Up to U.8.51,000.000,000
Regulation 8 Regulation 8 2028, or 2028 6.625% Bonds Due 2028, or New
PO4808 AI3 ISPO4808AJ32 Bonds 2028 Bonds
Rule 144A Rule 144A 11.8.81.750,000,000 040114 HGE US0401 14HGR7
040114 HE3 US040114HE30 7.125% Bonds Due Up to U.8.51,750,000.000

Regulation S
PO4808 AKO

Regulation S
UISPO480BAKOS

2036, or 2036
Bonds

7.125% Bonds Due 2036. or New
2036 Bonds

Rule 144A
040114 HHG6
Regulation 8
PO4808 ALR

Rule 144A
US0401 14HHG0
Regulation S
USPO4808ALR7

U.S.$
3,250,000.000
5.625% Bonds Due
2022, or 2022
Bonds

Up to U.S.$ 3,250,000.000
5.625% Bonds Due 2022, or New
2022 Bonds

040114 HK9

US0401 14HK99

Rule 144A
040114 HI2
Regulation S
PO4R0O8 AM6

Rule 144A
US04011411527
Regulation S
USPO48ORAMGO

U.S8
3.750.000.000
6.875% Bonds Due
2027, or 2027
Bonds

Up to U.S.$ 3.750,000,000
6.875% Bonds Due 2027, or New
2027 Bonds

15

040114 HL7

US040114HL.72
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TRADUCCION PUBLICA
e LT e P T—
CONVENIO DE AGENTE DE SUSTITUCION ...........coooooooiioiiioeooooeeeeeee
Banco The Bank of New York Mellon...............c.cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e
T T TIOTCREN SHBBL ..o snsnorerssssmmmmmnasssssscnsssussamems i st v R A S S o st
Nueva York, Nueva York 10286

Atencion: Divisién de Fideicamisos SOGIIATION. ....coimmnsarrnissimssaimmssisssresmivaistavns i
A qUIEN COTTESPONAA: ..ottt PRERP— A —
La Republica Argentina (la “Republica”) propone realizar ofertas (en adelante, las
“Ofertas™) para la sustitucion de todas sus series de titulos valores en circulacion que se

enuncian en el Anexo I al presente (en adelante, los “Antiguos Titulos Valores™), en cada

caso, por nuevos titulos valores de las series correspondientes, que también se encuentran

enunciados en el Anexo | al presente (en adelante, los “Nuevos Titulos Valores”). Los

términos y las condiciones de las Ofertas, conforme se encuentran contemplados en la
actualidad en un prospecto con fecha del [e] de marzo de 2017 (en adelante, ei
“Prospecto™), que se propone distribuir a todos los titulares registrales (conforme la
definicion que figura mas adelante en el presente) de los Antiguos Titulos Valores. En lo
sucesivo se hara referencia en el presente a los Antiguos Titulos Valores y los Nuevos
Titulos Valores en forma conjunta como los “Titulos Valores™. ...
En virtud del presente, la Republica designa al banco The Bank of New York Mellon para
que se desempefie como agente (en adelante, el “Agente”) en relacion con las Ofertas.
Asimismo, The Bank of New York Mellon se desemperiara como Agente de los tenedores
oferentes cuando éstos lo designen en tal calidad exclusivamente a los efectos especificos
que se establecen en el presente. Las referencias que, en lo sucesivo, se realicen a “usted/es”
se reputaran efectuadas al banco Bank of New York Mellon. ..........................................
Se espera que la Republica dé inicio a las Ofertas el [e] de marzo de 2017 o en torno a esa
fecha. El Programa Automatizado de Ofertas de Compra (“ATOP”, por su sigla en inglés)
del Agente de Transferencia Escritural de los Titulos Valores (conforme la definicion que
figura mas adelante en el presente) y el Mensaje al Agente (conforme la definicion que

figura mas adelante en el presente) transmitido por el Agente de Transferencia Escritural de

los Titulos Valores, de conformidad con el Programa ATOP sera utilizado por los tenedores
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de los Antiguos Titulos Valores para (a) confirmar la designacion del banco Bank of New
York Mellon como agente de los tenedores exclusivamente a los efectos de la recepcion y la
tenencia, unicamente en beneficio y en nombre y representacion de dichos tenedores, los
Antiguos Titulos Valores que los tenedores oferentes ofrezcan, y (b) instruir al banco Bank
of New York Mellon con respecto a la entrega de certificados por Antiguos Titulos Valores
ofrecidos en relacion con el mismo y a la sustitucion de los Nuevos Titulos Valores por los

Antiguos Titulos Valores. Sin perjuicio de toda otra disposicion en contrario incluida en el

presente o en el Prospecto (en adelante, la “Documentacion de la Oferta™), las obligaciones
del Agente con respecto a la recepcion y la inspeccion de las ofertas relevantes en relacion

con las Ofertas se veran cumplidas, a todos los efectos del presente, mediante la inspeccion

del mensaje electronico (en adelante, el “Mensaje al Agente”, conforme la detinicion que
figura en el Prospecto) transmitido al Agente por el Agente de Transferencia Escritural de
los Titulos Valores, de conformidad con el Programa ATOP y, mediante la observacion y el
cumplimiento de la totalidad de los procedimientos establecidos por el Agente de
Transferencia Escritural de los Titulos Valores en relacion con el Programa ATOP, en la
medida en la que el programa ATOP sea utilizado por los participantes de las Ofertas”. ...
Cada una de las Ofertas vencera a las 17:00 hs., hora de la Ciudad de Nueva York, con
fecha de [e] de 2017 o en la fecha o la hora posterior a la que la Republica prorrogase las

Ofertas (en adelante la “Fecha de Vencimiento”). Con sujecion a los términos y lag

condiciones que se establecen en el Prospecto, la Republica hace reserva expresa del
derecho a prorrogar las Ofertas en forma oportuna y podra prorrogar las Ofertas mediante
notificacion cursada por escrito al Agente informandole de la prorroga que se hubiera
establecido, cuando fuera el caso y podra notificar a los tenedores de los Antiguos Titulos
Valores mediante el envio de un anuncio por correo por medio de un comunicado de prensa
u otro anuncio publico antes de las 9:00 hs, hora de la Ciudad de Nueva York, del dia habil
siguiente a la fecha de vencimiento previamente programada.....................oooooooiiiiii
La Republica hace reserva expresa del derecho a modificar o extinguir las Ofertas y no
aceptar para su sustitucion ninguno de los Antiguos Titulos Valores hasta entonces no
aceptados para su sustitucion, ante el acaecimiento de cualquiera de las condiciones de las

Ofertas, conforme se especifican en el Prospecto bajo el titulo “Las Ofertas -- Condiciones™.
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La Republica le notificara por escrito toda modificacion, extincion o no aceptacion lo antes
BEITIIIE, ... cooommmmmassompmermmmmmm s A S A A T S D ST oAy o
En el cumplimiento de sus obligaciones en caracter de Agente, el banco Bank of New York
Mellon debe actuar de conformidad con las indicaciones que se imparten a continuacion: ....
1. El banco Bank of New York Mellon cumplira exclusivamente con las obligaciones que se
establecen en forma especifica en la seccion del Prospecto intitulada “Las Ofertas™ o que se

establecen en forma especifica en el presente o en el Mensaje al Agente; con la salvedad de

que, las disposiciones enunciadas anteriormente no lo eximiran, en ninglin caso, de su deber
general de actuar debuena fe. ... '

2. El [insertar fecha de inicio], 2017, por medio de la agente depositaria de valores 7he
Depository - Trust Company (en lo sucesivo, “DTC"), el banco Bank of New York Mellon
debera poner copias electronicas del Prospecto a disposicion de los titulares registrales de
los Antiguos Titulos Valores a la fecha de registro correspondiente (en adelante, la “Fecha
de Registro™) segun surge del Registro (conforme Ia definicion que figura en el Contrato de
Emision de Bonos celebrado el 22 de abril de 2016, entre la Republica y el banco Bank of
B O IO oo ommemmmmre st e o

3. Actuando en caracter de agente en nombre y representacion de los tenedores oferentes
pertinentes, el banco Bank of New York Mellon creara una cuenta de transferencia escritural
con respecto a los Antiguos Titulos Valores ante el agente depositario de valores 7The

Depository Trust Company (en adelante, el “Agente de Transferencia Escritural de los

Titulos Valores”) a los efectos de las Ofertas dentro de un plazo de dos dias habiles

posteriores a la fecha del Prospecto y toda entidad financiera que revistiera la condicion de
participante en los sistemas del Agente de Transferencia Escritural de los Titulos Valores
podra realizar la entrega escritural de los Antiguos Titulos Valores disponiendo que ei
Agente de Transferencia Escritural de los Titulos Valores transfiera esos Antiguos Titulos
Valores a su cuenta, de conformidad con el procedimiento de transferencia que establezca
el Agente de Transferencia Escritural de los Titulos Valores; y el banco Bank of New York
Mellon podra efectuar retiros de los Antiguos Titulos Valores ofrecidos mediante el
movimiento escritural de esa cuenta. Ante la designacion del banco Bank of New York
Mellon como agente de los tenedores oferentes, el banco Bank of New York Mellon se

desempefiara como agente en nombre y representacion de los tenedores oferentes
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pertinentes a los efectos de la recepcion y la tenencia de los Antiguos Titulos Valores y ante
la aceptacion de los Antiguos Titulos Valores por parte de la Republica de conformidad con
lo establecido en la Clausula8 del presente, a los efectos de la sustitucion de los Antiguos
Titulos Valores por los Nuevos Titulos Valores y, mientras los Antiguos Titulos Valores
transferidos a la cuenta del banco Bank of New York Mellon en el Agente de Transferencia
Escritural de los Titulos Valores se encuentren pendientes de cancelacion o de devolucion a
los tenedores oferentes, los Antiguos Titulos Valores se mantendran en beneficio exclusivo
del respectivo tenedor oferente y la Republica no tendra derecho alguno sobre dichos
AITHOR TIMIOE WRMDEEE oo s s s e Vs A SN B S SEER065
4 El banco Bank of New York Mellon examinara cada una de las confirmaciones de
transferencia escritural de titulos valores en su cuenta registrada en el Agente de
Transferencia Escritural de los Titulos Valores asi como otros documentos que los
propietarios de los Antiguos Titulos Valores le hubieran entregado o enviado por correo o
que se hubiesen entregado o enviado por correo al banco Bank of New York Mellon en
nombre de dichos propietarios, a los efectos de determinar si: (1) las ofertas presentadas por
medio de un Mensaje al Agente han sido presentadas como corresponde, de conformidad
con las instrucciones alli impartidas; y si (i1) los Antiguos Titulos Valores han sido
ofrecidos como corresponde, de alguna otra manera. En cada caso en que los Mensajes al
Agente o cualquier otro documento hubieran sido completados o presentados en forme
indebida, los Antiguos Titulos Valores hubieran sido ofertados de alguna otra forma
indebida o que existiera alguna otra irregularidad en relacion con la aceptacion de las
Ofertas, el banco Bank of New York Mellon se esforzara por informar a los presentadores de
la necesidad de cumplir con todos los requerimientos y de implementar todas las acciones
que fueran necesarias o aconsejables, con sujecion a los parametros logicos de
razonabilidad a los efectos de disponer la subsanacion de la irregularidad detectada; no
obstante lo antedicho, el banco Bank of New York Mellon no incurrira en responsabilidad
alguna por el incumplimiento de la obligacion de comunicar esa informacion....................
5. Ante la dispensa por parte del Secretario de Finanzas del Ministerio de Finanzas de la
Republica o cualquier otra parte designada por escrito, por el funcionario pertinente, de

esas irregularidades en relacion con la oferta de Antiguos Titulos Valores de conformidad
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con las Ofertas, el banco Bank of New York Mellon queda autorizado para sustituir los
Antiguos Titwlos Valores porNuevos Titalos Valores, ..o
6. Las ofertas de Antiguos Titulos Valores podran realizarse unicamente conforme se
establece en la seccion del Prospecto intitulada “La Oferta -- Procedimientos para la Oferta
de Bonos™, y los Antiguos Titulos Valores se consideraran debidamente ofertados al banco
Bank of New York Mellon exclusivamente cuando se ofertaran de conformidad con los
procedimientos alli establecidos. De conformidad con los términos del Prospecto, al hacer
entrega de sus Antiguos Titulos Valores por medio de un Mensaje al Agente, se considerara
que los tenedores relevantes han indicado al Agente que instruya al fiduciario
correspondiente a los Antiguos Titulos Valores pertinentes (en lo sucesivo, el "Fiduciario
de los Antiguos Titulos Valores") para que cancele simultaneamente los Antiguos Titulos
Valores entregados, al aceptar la Republica la oferta pertinente. ..................cccoeiiiini.
Sin perjuicio de las disposiciones establecidas en la presente Clausula 6, los Antiguos
Titulos Valores que el Secretario de Finanzas del Ministerio de Finanzas de la Republica
aprobara como debidamente ofertados, o respecto de los cuales se han dispensado las
irregularidades de conformidad con lo establecido en la Clausula 5 anterior, se consideraran
eI KMIEINE OICITIOR, «. oo yssss o e s i Rl AR S ra Rs
7. El banco Bank of New York Mellon asesorara a la Republica con respecto a los Antiguos
Titulos Valores recibidos con posterioridad a la Fecha de Vencimiento y aceptara sus
indicaciones con respecto a la disposicion de esos Antiguos Titulos Valores.......................
8. Al cumplirse o dispensarse la totalidad de las condiciones de las Ofertas, la Republica
notificara por escrito al banco Bank of New York Mellon y notificara o dispondra que se
notifique al Agente de Transferencia Escritural de los Titulos Valores de su aceptacion, en
forma inmediata con posterioridad a la Fecha de Vencimiento, de todos los Antiguos
(a) el banco colaborara en la cancelacion de los Antiguos Titulos Valores validamente
SIBAOR v ACEIAIAR. ... s R s S R

(b) la Republica, el fiduciario correspondiente a los Nuevos Titulos Valores (en lo sucesivo,

el “Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores”) y el banco, en calidad de Agente,

establecera los procedimientos que fueran necesarios para permitir la entrega de los Nuevos
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Titulos Valores al liquidarse las Ofertas, conforme se contempla en la Documentacion de la

(c) el banco Bank of New York Mellon hara entrega de los Nuevos Titulos Valores a la tasa
de $ 1.000 de monto de capital de los Nuevos Titulos Valores por cada $ 1.000 de monto de
capital de las series correspondientes de Antiguos Titulos Valores ofertados en forma
inmediata luego de la notificacion escrita de aceptacion de dichos Antiguos Titulos Valores
por parte de la Republica; con la salvedad de que, en todos los casos, los Antiguos Titulos
Valores ofertados de conformidad con las Ofertas se sustituiran Unicamente luego de la
recepcion, en tiempo y forma, por parte del banco Bank of New York Mellon de la
confirmacion de transferencia escritural de titulos valores de los Antiguos Titulos Valores
relevantes en su cuenta registrada en el Agente de Transferencia Escritural de los Titulos
Valores, la recepcion en tiempo y forma del Mensaje al Agente y toda otra documentacion
que fuera requerida. Se emitiran Nuevos Titulos Valores (nicamente en forma
completamente nominativa, sin cupones y en denominaciones minimas de USD 150.000 y
multiplos integrales de USD 1.000 por encima de esa suma, con excepcion de los Nuevos
Bonos 2022 (conforme la definicion que figura en el Anexo I) y los Nuevos Bonos 2027
(conforme la definicion que figura en el Anexo I), que se emitiran en denominaciones
minimas de USD 1.000 y multiplos integrales de USD 1.000 por encima de esa suma. ........
9. Ante la designacion del banco Bank of New York Mellon efectuada por parte de los
tenedores oferentes para que se desempefie como agente de dichos tenedores oferentes,
respecto de la sustitucion de los Antiguos Titulos Valores por los Nuevos Titulos Valores,
el banco Bank of New York Mellon debera actuar exclusivamente en nombre vy
representacion de los tenedores oferentes de Antiguos Titulos Valores y en beneficio
exclusivo de los tenedores oferentes de Antiguos Titulos Valores cuyas ofertas hubieran
sido aceptadas y, ante la recepcion de los Nuevos Titulos Valores de la Republica y la
cancelacion de los Antiguos Titulos Valores , debera sustituir los Antiguos Titulos Valores
por los Nuevos Titulos Valores y debera conservar los Nuevos Titulos Valores pertinentes
en beneficio exclusivo del respectivo tenedor oferente y la Republica no tendra derecho
alguno al respecto, incluido todo derecho de reversion sobre esos Nuevos Titulos Valores.
Cuando, por el motivo que fuere, el banco Bank of New York Mellon fuese titular de

Nuevos Titulos Valores con posterioridad a la extincion de las Ofertas y con anterioridad a

6
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la cancelacion de los Antiguos Titulos Valores, el banco dispondra la cancelacion de esos
Nuevos Titulos Valores y regresara los Antiguos Titulos Valores a los tenedores oferentes..
10. De conformidad con las Ofertas, las ofertas son irrevocables, excepto que, con sujecion
a los términos y las condiciones que se establecen en la Documentacion de la Oferta, los
Antiguos Titulos Valores ofertados de conformidad con las Ofertas podran ser retirados en
cualquier momento por parte de los tenedores oferentes pertinentes antes de la Fecha de
Vencimiento bajo las circunstancias establecidas en la Documentacion de la Oferta.............
11. No se exigira que la Republica acepte para sustitucion ninguno de los Antiguos Titulos
Valores ofértados cando no se cumpliera alguna de las condiciones establecidas en la
Documentacion de la Oferta. La Republica notificara por escrito al banco Bank of New
York Mellon de su decision de no sustituir Antiguos Titulos Valores ofertados. ..................
12. En el supuesto en el que, de conformidad con las Ofertas, la Reptblica no aceptara para
su sustitucion los Antiguos Titulos Valores ofertados en forma total o parcial como
consecuencia de una oferta invalida, del acaecimiento de otros determinados eventos
establecidos en el Prospecto bajo el titulo “Las Ofertas -- Condiciones” o por algin otro
motivo, lo antes que resultara factible con posterioridad al vencimiento o la extincion de las
Ofertas, el banco Bank of New York Mellon realizara las transferencias escriturales de
titulos valores adecuadas por Antiguos Titulos Valores no aceptados, junto con los
documentos requeridos relacionados que se encuentren en posesion del banco Bank of New
York Mellorn, o las perseuas Qe 108 PESSHIEION. .....csmmemsmmmmvernssiiimmmaiss st iasss
13. El banco Bank of New York Mellon no se encuentra autorizado a pagar u ofrecer pagar
concesiones, comisiones u honorarios de captacion a corredores, distribuidores, bancos u
otras personas o a contratar o utilizar a ninguna persona para la captacion de ofertas. ..........
(a) no sera responsable de ninguna accion u omision, a menos que la misma implicara la
propia culpa grave o conducta dolosa del banco, y en ningin caso el banco sera responsable
ante los tenedores, la Republica o terceros por las pérdidas o los dafios especiales,
punitorios o indirectos de la indole que fuere (incluido, a titulo meramente enunciativo, el
lucro cesante) que surjan en relacion con el presente Convenio independientemente de si el
banco ha sido advertido de la probabilidad de acaecimiento de esa pérdida o ese dafio e

independientemente de la forma de la accion;
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(b) no tendra deberes u obligaciones a excepcion de los que se establecen especificamente
en el presente o, respecto de la Republica, que la Republica y el banco acordasen
posteriormente por escrito y no se leeran en el presente Convenio deberes u obligaciones
implicitos contra el banco. Ninguna de las disposiciones del presente Convenio exigira que
el banco Bank of New York Mellon gaste sus propios fondos o ponga en riesgo sus propios
fondos o que, de algun otro modo, incurra en algin tipo de responsabilidad financiera en el
cumplimiento de sus deberes o en el ejercicio de sus derechos y atribuciones, en virtud del
Pl E DT . iR e
(c) no se considerara que ha manifestado declaraciones ni tiene responsabilidad alguna
respecto de la validez, la suficiencia, el valor o la autenticidad de cualquiera de los
Antiguos Titulos Valores representados en virtud de las mismas, depositados en el banco
Bank of New York Mellon, de conformidad con las Ofertas y no se le exigira que efectue
declaracion alguna respecto de la validez, el valor o la autenticidad de las Ofertas y, de
hecho, no réalizaré tal deClaraCioN; .. oo i
(d) no estara obligado a adoptar acciones legales en virtud del presente Convenio, incluidas
las acciones contra los tenedores oferentes o las acciones conforme a las instrucciones
impartidas por los tenedores oferentes, que pudieran, a su criterio, implicar algin gasto o
responsabilidad, a menos que se le hubiera suministrado al banco una indemnidad que le
TESUIEE SATISTACTOTIA, .. oo e
(e) podra confiar de manera concluyente en certificados, instrumentos, dictamenes,
notificaciones, cartas, telegramas, el Mensaje al Agente u otros documentos o garantias que
se le entregaran y que el banco creyese genuinos y que hubieran sido firmados o
presentados por la/s persona/s adecuada/s y gozara de plena proteccion para las acciones
que lleve a cabo basado en esa confianza en la autenticidad de esos certificados,
instrumentos, dictamenes, notificaciones, cartas, telegramas u otros documentos o
B L e e e e
(f) podra actuar en relacion con ofertas, declaraciones, solicitudes, documentos, acuerdos,
certificados, el Mensaje al Agente u otros instrumentos, no solo con respecto a su
celebracion como corresponde, y a la validez y vigencia de sus disposiciones, sino también

en cuanto a la precision y la autenticidad de la informacion contenida en esas ofertas,

declaraciones, solicitudes, esos documentos, acuerdos, certificados u otros instrumentos,
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que el banco considere de buena fe que son genuinos o que han sido firmados o presentados
por la/s persona/s adecuada/s; ... PO G ———
(g) podra confiar de manera concluyente en las instrucciones escritas que le impartan los
funcionarios autorizados de la Republica o los tenedores oferentes pertinentes, segin
corresponda, y gozara de plena proteccion para las acciones que lleve a cabo basado en esas
INBHTAIGCTORBSIBRITIRERE ¢ cxionminnsrits i s msmmmos s oy o A RTS8 ES AH SyS SH
(h) podra consultar con los asesores legales que escoja con respecto a cuestiones
relacionadas con sus deberes y responsabilidades y el asesoramiento o el dictamen de esos
asesores constituira la autorizacion y proteccion absoluta y completa respecto de toda
accion adoptada, sufrida u omitida por el banco en virtud del presente Convenio que se
lleve a cabo de buena fe y basandose en ese asesoramiento o dictamen; ..........................
(1) en ningun caso sera responsable del incumplimiento o la demora en el cumplimiento de
sus obligaciones en virtud del presente Convenio, que surjan como consecuencia directa o
indirecta, de fuerzas que excedan el ambito de control del banco, incluidas a titulo
meramente enunciativo, las disposiciones de leyes o reglamentaciones o las acciones de
autoridades gubernamentales, situaciones de catastrofes naturales o nucleares o de caso
fortuito; terremotos; incendios; inundaciones; actos terroristas; guerras y otros conflictos
militares; sabotajes; epidemias; disturbios; interrupciones; pérdidas o defectos de
funcionamiento en servicios publicos, servicios de comunicaciones o informaticos
(hardware o software), accidentes; conflictos laborales; acciones gubernamentales y
acciones de autoridades civiles o militares: ... R .
(j) no asesorara a ninguna persona que oferte Antiguos Titulos Valores de conformidad con
las Ofertas respecto de la prudencia de hacer la oferta o respecto del valor de mercado o la
reduccion o apreciacion en el valor de mercado de los Antiguos Titulos Valores, cuando
OB TR PO o e s s 855 L B S S e
(k) no sera responsable de los considerandos u otras declaraciones incluidas en el
50 USRS ————— U ——

(1) no sera responsable por el incumplimiento, por parte de la Republica o los tenedores

oferentes pertinentes, segun corresponda, de sus obligaciones relacionadas con las Ofertas;
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(m) no sera responsable de demoras, incumplimientos, errores de funcionamiento,
interrupciones o errores en la transmision o recepcion de comunicaciones 0 mensajes por
medios electronicos al o del Agente de Transferencia Escritural de los Titulos Valores, ni
por las acciones de otras personas en relacion con esos mensajes 0 comunicaciones.............
El banco Bank of New York Mellon implementara las acciones que la Republica solicite en
forma oportuna (asi como todas las demas acciones que el banco considere adecuadas) a los
efectos de entregar copias del Prospecto u otros formularios que la Republica apruebe en
forma oportuna, a todas las personas que soliciten esos documentos y de aceptar y cumplir
con solicitudes de informacion, por via telefonica, en relacion con las Ofertas, con sujecion
a la condicion de que dicha informacion se relacione exclusivamente con los
procedimientos de aceptacion de las Ofertas o de retiro de las Ofertas. La Republica
entregara al banco Bank of New York Mellon copias de esos documentos cuando el banco
asi lo solicitara. Todas las demas solicitudes de informacion relacionadas con las Ofertas se
dirigiran a la Republica Argentina, Ministerio de Finanzas, Hipolito Yrigoyen 250, Piso 10.
Oficina 1029 (1310) Buenos Aires, Argentina. Atencion: Santiago Bausili, Secretario de
Finanzas (direccion de correo electronico: sbausili@mecon.gov.ar) con copia (que no
revestira el caracter de notificacion) a Cleary Gotilieb Steen & Hamilton LLP, One Liberty
Plaza, New York, New York 10006, Namero de Fax: (212) 225-3999, Atencion: Andrés de
LR B 13 o T —
15. El banco Bank of New York Mellon asesorara por medio de transmision electronica a
Santiago Bausili (a la casilla de correo electronico: sbausili@mecon.gov.ar), el Secretario
de Finanzas del Ministerio de Finanzas de la Republica y a la/s otra/s persona/s que la
Republica requiera, todos los dias (y con mayor frecuencia durante la semana
inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento, cuando asi le fuera solicitado) hasta la
Fecha de Vencimiento inclusive, con respecto a la cantidad de Antiguos Titulos Valores
que se han ofertado de conformidad con las Ofertas y los items recibidos por el banco, de
conformidad con el presente Convenio, informando por separado y suministrando totales
acumulados respecto de los items debidamente recibidos y los items recibidos de manera
impropia. Asimismo, el banco informara a la Republica o a otra/s persona/s a solicitud
presentada en forma oportuna por escrito con anterioridad a la Fecha de Vencimiento de

toda informacion que soliciten con sujecion a los parametros logicos de razonabilidad y el

10
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banco cooperara para poner a disposicion de la Republica o de esa/s otra/s persona/s la
informacion solicitada. Esa cooperacion comprendera, sin caracter restrictivo, la concesion
por parte del banco a la Republica y a la persona que la Republica solicite, de acceso a las
personas que formen parte de los empleados del banco que sean responsables de la
recepcion de ofertas, a los efectos de garantizar que inmediatamente antes de la Fecha de
Vencimiento, la Republica hubiera recibido informacion con un grado de detalle suficiente
que le permitiese decidir si prorrogar las Ofertas o no. El banco Bank of New York Mellon
preparara un listado final de todas las personas cuyas ofertas fueron aceptadas, el monto
total de capital de los Antiguos Titulos Valores ofertados, el monto total de capital de los
Antiguos Titulos Valores aceptados y entregara ese listado a la Repablica. ........................
16. Como contraprestacion por los servicios prestados en condicion de Agente en virtud del
presente Convenio, el banco Bank of New York Mellon tendra derecho a percibir la
compensacion y el reembolso de los gastos de bolsillo documentados (incluidos los gastos
y honorarios razonables de su asesoria juridica) que la Republica y el banco Bank of New
York Mellon acuerden por escrito. Las disposiciones establecidas en la presente clausula
subsistiran a la extincion del presente Convenio, asi como a la renuncia o la remocion del
banco Bank of New York Mellon por el motivo que fuese. ...
17. En virtud del presente, el banco Bank of New York Mellon acusa recibo del Prospecto.
Toda inconsistencia entre el presente Convenio, por un lado y el Prospecto (conforme fuera
modificado en forma oportuna), por el otro, se resolvera en favor del Prospecto, excepto
con respecto a las obligaciones, los deberes y la indemnizacion del banco Bank of New York
Mellon en su caracter de Agente, inclusive en relacion con los deberes y las obligaciones en
nombre y representacion de los tenedores oferentes pertinentes, segun corresponda.............
18. (a) La Republica indemnizara al banco Bank of New York Mellon, a sus directores,
funcionarios, empleados y dependientes (todos ellos denominados en forma conjunta con el

banco, las “Personas Indemnizadas™) y las defendera y las mantendra a todas ellas indemnes

ante las pérdidas, las responsabilidades o los gastos, incluidos a titulo meramente
enunciativo, los dafos, las multas, las demandas, las acciones, las intimaciones, las
penalidades, los costos, los gastos de bolsillo documentados y los gastos y honorarios
legales razonables documentados (en adelante, en forma colectiva denominadas,

“Pérdidas™), que se impongan a cualquiera de las Personas Indemnizadas, que cualquiera de
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las Personas Indemnizadas incurra o que se exijan contra cualquiera de las Personas
Indemnizadas, con respecto a (1) la celebracion y el otorgamiento del presente Convenio
por parte del banco (2) el cumplimiento o el intento de cumplimiento de las instrucciones u
otras directivas sobre las que el banco esté autorizado a basarse, de conformidad con los
términos del presente Convenio y (3) el desempefio conforme el presente Convenio por
parte del banco, excepto en el caso de ese desempefio exclusivamente y con respecto a
cualquiera de las Personas Indemnizadas en la medida en la que la Pérdida hubiera sido
consecuencia de culpa grave o la conducta dolosa de la Persona Indemnizada en cuestion. ..
(b) En caso de haber sido notificada del inicio de una demanda, litigio, investigacion o
proceso que posibilite reclamar la indemnidad establecida en la presente clausula (en
adelante, los “Procesos™), cualquier Parte Indemnizada debera, en caso de que la demanda
sea incoada en virtud del presente contra la Republica con relacion al presente convenio.
notificar inmediatamente a la Republica por escrito del inicio de dicho Proceso; asimismo,
(i) la omision de notificar a la Republica no eximira a esta de ninguna obligacion que
pudiera tener en virtud del presente contrato de indemnizar al Agente, salvo en la medida
en que dicha omision la hubiese perjudicado efectivamente en cualquier aspecto sustancial,
y (ii) la omision de notificar a la Republica no la eximira de ninguna otra responsabilidad
que pudiera tener frente a una Parte Indemnizada a excepcion de la que tiene en virtud de la
presente clausula de indemnidad. En caso de que se inicie un Proceso contra cualquier Parte
Indemnizada y esta notifique a la Republica de dicho inicio, la Republica estara facultada
para participar de dicho proceso y asumir la defensa de la Parte Indemnizada en la medida
en que lo determine mediante notificacion por escrito a la Parte Indemnizada, mediante
abogados que resulten razonablemente satisfactorios para el Agente. En tal sentido, en caso
de que (i) la Republica no haya asumido la defensa de la Parte Indemnizada ni contratado
abogados seglin lo previsto en la presente clausula dentro de un plazo razonable a partir de
la notificacion del Proceso, (ii) entre las demandadas en dichos Procesos se encuentren
tanto la Parte Indemnizada como la Republica, y la Parte Indemnizada, con el
asesoramiento de abogados, haya concluido razonablemente que podria esgrimir
argumentos en su defensa distintos o adicionales a los que podria esgrimir la Republica,
(111) la representacion judicial tanto de la Republica como de la Parte Indemnizada

resultasen inadecuadas o desaconsejables debido a la divergencia de intereses efectiva o
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potencial entre la Republica y dicha Parte Indemnizada, o bien (iv) la Reptblica autorice a
la Parte Indemnizada por escrito a contratar abogados por separado a costa de la Republica,
la Parte Indemnizada podra escoger otros abogados, los que deberan ser aprobados por el
Agente, a fin de esgrimir la defensa en juicio y participar de cualquier otro modo en la
defensa en dicho Proceso a nombre de dicha Parte Indemnizada. Una vez que la Parte
Indemnizada haya sido notificada por la Republica de su decision de asumir la defensa en:
dichos Procesos, y una vez que la Parte Indemnizada haya aprobado a los abogados
contratados, la Republica no sera responsable frente a dicha Parte Indemnizada por los
gastos irrogados por la Parte Indemnizada con relacion a su defensa (a excepcion de los
gastos irrogados razonablemente en la investigacion), salvo que (i) la Parte Indemnizada
haya contratado abogados por separado con relacion a la oposicion de excepciones o sobre
la base de la existencia efectiva o potencial de intereses contrapuestos, en su caso, dé
conformidad con la excepcion a la clausula inmediatamente anterior (entendiéndose, no
obstante, que la Republica no sera responsable de los gastos irrogados en la contratacion de
mas de un abogado independiente (contratados ademas de otros abogados locales) que
representen a la Parte Indemnizada y que participen en dichos Procesos); (ii) la Republica
no haya contratado abogados que resulten razonablemente satisfactorios para el Agente a
fin de representar a la Parte Indemnizada dentro de un plazo razonable a partir de la
notificacion del comienzo del Proceso; o (iii) la Republica haya autorizado por escrito la
contratacion de abogados para la Parte Indemnizada. ... immiionmsgsinss s e
(c) La Republica no estara obligada por ningin acuerdo transaccional comprometido en
Proceso alguno sin su consentimiento expresado por escrito (el cual no podra ser denegado
mas alla de lo razonable); sin embargo, en caso de celebrarse un acuerdo transaccional con
su consentimiento expresado por escrito, o bien en caso de emitirse sentencia definitiva a
favor de la demandante en dichos Procesos, la Republica indemnizard y mantendra
indemne a cada una de las Partes Indemnizadas frente a cualquier perjuicio, demanda, dafio,
obligacion y gasto ocasionado con motivo de dicho acuerdo transaccional o dicha
sentencia, salvo que un juez competente mediante sentencia devenida definitiva en la
medida en que sea inapelable haya determinado que dicho perjuicio, demanda, dafio,
obligacion o gasto se haya generado principalmente a partir de la mala fe, negligencia grave

o conducta dolosa de dicha Parte Indemnizada. Sin perjuicio de lo inmediatamente anterior,
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en caso de que, en cualquier momento, una Parte Indemnizada haya solicitado a la
Republica se le reembolsen gastos irrogados con motivo del litigio u otros gastos
relacionados con la investigacion, la contestacion o la defensa en cualquier Proceso segun
lo previsto en la presente Clausula 18, la Republica sera responsable de cualquier acuerdo
transaccional comprometido en cualquier Proceso sin su consentimiento escrito siempre
que (1) dicho acuerdo sea celebrado con posterioridad al transcurso de 60 dias a partir de la
recepcion por parte de la Republica de dicha solicitud de reembolso y (ii) la Republica no
haya reembolsado a la Parte Indemnizada, con anterioridad a la fecha del acuerdo, por los
gastos reclamados. La Republica no podra, sin el consentimiento por escrito del Agente (el
cual no podra ser denegado mas alla de lo razonable), celebrar ningun acuerdo
transaccional respecto de ningtin Proceso actual o inminente con respecto al cual se pudiera
haber activado la presente clausula de indemnidad por parte de una Parte Indemnizada,
salvo que dicho acuerdo (i) incluya una eximicion incondicional de dicha Parte
Indemnizada respecto de cualquier responsabilidad por reclamos que sean objeto de dichos
Procesos, y (ii) no contenga admisiones de hecho o de derecho por parte de la Parte
Indemnizada o con relacion a ella, ni ninguna declaracion desfavorable con respecto al
caracter, el profesionalismo, el debido cuidado, la lealtad, la experticia o la reputacion del
Agente o a cualquier acto u omision del Agente. ...............ccccooiiiiiiiiiii e
19. El banco Bank of New York Mellon acordara el cumplimiento de todos los
requerimientos en virtud de las leyes tributarias de los Estados Unidos en relacion con los
requerimientos establecidos para obtener los Numeros de Identificacion Tributaria y
presentara los informes necesarios ante la Autoridad Tributaria Interna de los Estados
Unidos (IRS, por su sigla en inglés). ....................ccccoeeviiiin. S B ——
20. El banco Bank of New York Mellon entregara, o dispondra la entrega, en tiempo y
forma, a cada autoridad gubernamental a la que deban pagarse los impuestos a la
transferencia aplicables respecto de la sustitucion de Antiguos Titulos Valores, el cheque de
la Republica por el monto de los impuestos a la transferencia pagaderos en tal concepto;,
con la salvedad de que el banco Bank of New York Mellon reintegrara a la Republica los
montos que le hubieran sido reembolsados en relacion el pago del banco de esos impuestos

a la transferencia, en el momento en el que el banco recibiera ese reembolso. ................ ..
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21. El presente Convenio y la designacion del banco Bank of New York Mellon en calidad
de Agente se regiran por la legislacion del Estado de Nueva York y se interpretaran de
sonformidel con UEta e BRI cunsmammmmseeom somsmmn R s R v
22. Con el mayor alcance que permita la legislacion aplicable, en virtud del presente la
Republica y los tenedores de los Antiguos Titulos Valores, se someten, de manera
irrevocable, a la jurisdiccion exclusiva de los tribunales estaduales de Nueva York y
federales de los Estados Unidos en el Distrito de Manhattan, en la Ciudad de Nueva York y,
en el caso de la Republica, la Republica se somete a los tribunales de la Reptblica (cada

uno de ellos, un “Tribunal Indicado™) en cualquier accion o proceso que surja en relacion

con el presente Convenio o las operaciones contempladas en virtud del presente (cada uno

de ellos, un “Proceso Relacionado™). En virtud del presente, la Republica y cada uno de

dichos tenedores renuncian de manera irrevocable, pura y simple con el mayor alcance que
le permita la legislacion aplicable, a todo derecho actual o futuro a oponer excepciones a
cualquiera de los Procesos Relacionados iniciados ante alguno de los Tribunales Indicados
(con exclusion, en el caso de la Republica, para que no quede lugar a dudas, de las
acciones, las demandas o los procesos que se relacionen con las leyes en materia de titulos
valores de los Estados Unidos o de cualquiera de los estados que lo integran pero con
inclusion de las acciones, las demandas o los procesos que el Agente haya iniciado en
relacion con una indemnidad en virtud de la clausula 18 del presente que pudieran estar
relacionados con dichas leyes en materia de titulos valores), ya sea por motivos de
jurisdiecion territorial, residencia o domicilio o con motivo de que alguno de los Procesos
Relacionados se hubiera iniciado en un foro inadecuado. La Republica acepta que toda
sentencia definitiva en el marco de esas acciones, demandas o procesos iniciados ante los

tribunales referidos (una “Sentencia Relacionada™) revestira caracter vinculante e inapelable

para la Repuablica, conforme fuera aplicable y podra exigirse su ejecucion ante cualquiera
de los tribunales a cuya jurisdiccion se someta la Republica, segiin fuera aplicable, en
virtud de una accion sobre esa Sentencia Relacionada, con la salvedad adicional de que
dicha renuncia de inmunidad no se extendera a, y la Republica sera inmune con respecto a
y en relacion con cualquier demanda, accion o proceso legal o ejecucion de cualquier
Sentencia Relacionada contra: (i) reservas del Banco Central de la Republica Argentina; (ii)

bienes de dominio publico ubicados en el territorio de la Republica contemplados en los
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Articulos 234 y 235 del Codigo Civil y Comercial de la Republica Argentina; (ii1) bienes
ubicados dentro o fuera del territorio de la Republica que brindan un servicio publico
esencial; (iv) bienes (ya sea en efectivo, depositos bancarios, titulos valores, obligaciones
de terceros o cualquier otro método de pago) de la Republica Argentina, sus organismos
gubernamentales y demas entidades gubernamentales relacionadas con el cumplimiento del
presupuesto, dentro del alcance de los Articulos 165 a 170 de la Ley Complementaria
Permanente de Presupuesto N° 11.672 (t.o. 2014); (v) los bienes que gozan de los
privilegios y las inmunidades previstos en la Convencion de Viena sobre Relaciones
Diplomaticas de 1961 y la Convencion de Viena sobre Relaciones Consulares de 1963,
entre los que se incluyen, a titulo meramente enunciativo, bienes, instalaciones y cuentas
bancarias utilizadas por las misiones diplomaticas de la Republica Argentina, (vi) los
bienes empleados por misiones diplomaticas, gubernamentales o consulares de la
Vendedora; (vii) impuestos, derechos, gravamenes, estimaciones, regalias o cualquier otro
cargo gubernamental impuesto por la Republica, inclusive el derecho de la Republica al
cobro de dichos cargos; (viii) bienes de naturaleza militar o que se encuentren bajo el
control de una autoridad militar u organismo de defensa de la Republica Argentina; (ix)
bienes que formen parte del patrimonio cultural de la Republica Argentina; y (x) bienes
protegidos por toda ley aplicable en materia de inmunidad soberana; y no obstante lo
antedicho, la Republica no renuncia y, las disposiciones anteriores de esta oracion no
constituiran ni se interpretara que constituyen, una renuncia (i) al derecho de apelar
cualquier Sentencia Relacionada, de solicitar la suspension o, de alguna otra manera,
plantear un recurso de reposicion o revocacion de cualquier Sentencia Relacionada o (ii) al
derecho de solicitar una suspension de la ejecucion de la sentencia o aplicacion cuando se
encontrara en tramite una apelacion de la sentencia o una demanda, una accién o un
proceso de revocacion de cualquier Sentencia Relacionada. ...
23. Podran firmarse dos o mas ejemplares del presente Convenio, cada uno de los cuales
sera considerado un documento original, todos ellos de un mismo tenor y a un solo efecto.
El intercambio de copias del presente Convenio y de las paginas de firmas via facsimil o en
formato electronico (es decir, en formato “pdf* o “tif") constituira la celebracion y el
otorgamiento efectivo del presente Convenio respecto de las partes del presente y podra

utilizarse en lugar del Convenio original a todos los efectos. Se interpretara que las firmas

16
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de las partes del presente transmitidas via facsimil o en formato electronico (es decir, en
formato “pdf" o “tif") seran sus firmas originales a todos los efectos.....................
24 En el supuesto en el que alguna de las disposiciones del presente Convenio fuese
invalida, ilegal o inexigible, esa invalidez, ilegalidad o inexigibilidad no obstaran a la
validez, legalidad y exigibilidad de las restantes disposiciones del presente. .....................
25. El presente Convenio no se considerara modificado, enmendado, rescindido, resuelto o

renunciado, en forma total o parcial, ni se interpretarda que se ha modificado, enmendado,

rescindido, resuelto o renunciado, en forma total o parcial, a menos que se modificara,
enmendara, rescindiera, resolviera o renunciara mediante instrumento escrito firmado por
un representante debidamente autorizado de la parte a la que se imputarda. El presente
Convenio no podra ser modificado en forma oral. ...

26. A menos que se estableciera alguna disposicion en contrario en el presente, todas las
notificaciones, las solicitudes y otras comunicaciones que deban cursarse a alguna de las
partes en virtud del presente, se instrumentaran por escrito (incluido el correo electronico o
el facsimil, con acuse de recibo) y se entregaran a dicha parte, dirigidas a esa parte, en su
Las notificaciones, solicitudes y demas comunicaciones que deban cursarse a la Republica:

Republica Argentina, Ministerio de Finanzas

Hipolito Yrigoyen 250, Piso 10, Oficina 1029, 1310

Buenos Aires, Argentina

Atencion: Santiago Bausili, Secretario de Finanzas, con copia (la que no revestira caracter

de notificacion) a Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, One Liberty Plaza, New York,
INEW YOIrK TOO0O ..o
Fax Nam.: (212) 225-3999

Atencion: Andrés de la Cruz.

Las notificaciones, solicitudes y demas comunicaciones que deban cursarse al Agente: .......
Banco The Bank of New York Mellon

T Baplay STBHE ... ouniuansavsinsssvesonmissmsas oo s I A s st s s ionirai
F e A e Xy SRRSO TSR
Nueva York, Nueva York 10286

Fax Num.: (212) 815-5366
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Atencion: Division de Fideicomisos Societarios - Unidad de Finanzas Corporativas
Todas las notificaciones y las comunicaciones al Agente se consideraran recibidas por el
Agente Gnicamente cuando fueran efectivamente recibidas por el Agente en su domicilio,
en su numero de fax o en su casilla de correo electronico, conforme se ha establecido
UIREBEIITIRBIN. ....cxooossconmues s s o st S o N T s
Le asistira al Agente el derecho a confiar en las notificaciones, instrucciones, indicaciones
u otras comunicaciones que se enviaran por correo electronico, via fax y por otros medios
electronicos similares no asegurados, por personas que el Agente creia que se encontraban
autorizadas para impartir instrucciones e indicaciones en nombre de la Republica o los
tenedores oferentes pertinentes, segun corresponda, y a dar cumplimiento a las
disposiciones en ellas contenidas. No obstante lo antedicho, no se exigira que el Agente
confie en esas notificaciones, instrucciones, indicaciones u otras comunicaciones ni que
cumpla con las disposiciones en ellas contenidas. El Agente no estara obligado a verificar o
confirmar que la persona que envid esas instrucciones o indicaciones reviste, de hecho, la
condicion de persona autorizada para impartir instrucciones o indicaciones en nombre de la
Republica o de los tenedores oferentes; y el Agente no tendra responsabilidad alguna por

las pérdidas, las cargas, los costos o los_gastos incurridos o soportados por la Reptiblica

como consecuencia de haber confiado en esas notificaciones, instrucciones, indicaciones u

otras comunicaciones o de haber dado_cumplimiento a las disposiciones en ellas contenidas.

La Republica y cada uno de los tenedores oferentes se compromete a asumir todos los
riesgos que surjan del uso de esos medios electronicos para la presentacion de
notificaciones, instrucciones, indicaciones u otras comunicaciones ante el Agente, incluidos
a titulo meramente enunciativo el riesgo de que el Agente actie sobre la base de
instrucciones no autorizadas y el riesgo de interceptacion y mal uso por parte de terceros.
La Republica empleara sus esfuerzos razonables para garantizar que esas notificaciones,
instrucciones, indicaciones u otras comunicaciones transmitidas al Agente, de conformidad
con el presente Convenio sean completas y correctas. Esas notificaciones, instrucciones,
indicaciones u otras comunicaciones se consideraran, de manera concluyente, instrucciones
validas de la Republica y cada uno de los tenedores oferentes al Agente a los efectos del

PIESEIIE CCOTIVEIIID: ..o o ssosmemmomenmsionsss pasmmessominssms s snss oo s e s s s sssoe e Sewoss s ot
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27. El presente Convenio se extinguira a los 45 dias pasada la Fecha de Vencimiento, o
bien, de ocurrir con anterioridad, al momento en que las Ofertas sean canceladas o
retiradas. No obstante lo antedicho, las Clausulas 16 y 18 subsistiran a la extincion del
presente Convenio, asi como a la renuncia o la remocion del banco Bank of New York
Mellon por el motivo que fuese. ............. T S
28. El presente Convenio redundara en beneficio de los sucesores o cesionarios de las
partes del presente y las obligaciones generadas en virtud del presente revestiran caracter
vinculante para los sucesores y cesionarios de las partes del presente. Sin restringir el
caracter de las disposiciones anteriores y excepto conforme se establece en forma especifica
en el presente Convenio, las partes del presente acuerdan que ningln tenedor de Antiguos
Titulos Valores tendra derechos, beneficios o acciones de ningun tipo en virtud del presente
Convenio. El presente Convenio revestira caracter vinculante y surtira efectos a partir de la
TRChil te] PEEBEIEE. . ciummsi s sxsies s S S OCE Sa EBE S As
29. CADA UNA DE LAS PARTES DE ESTE CONVENIO, Y LOS TENEDORES
OFERENTES AL DESIGNAR AL AGENTE DE CONFORMIDAD CON EL
MENSAJE DE UN AGENTE, RENUNCIA, POR EL PRESENTE, EN LA MAYOR
MEDIDA QUE PERMITA LA LEGISLACION APLICABLE, A TODO DERECHO
QUE PUDIERA CORRESPONDERLE AL JUICIO POR JURADOS CON
RESPECTO A ACCIONES QUE SURJAN O SE RELACIONEN DE MANERA
DIRECTA O INDIRECTA CON EL PRESENTE CONVENIO.....uc.cvcenssrensneeaneen

[Sigue la pagina de firmas]

Se ruega acusar recibo del presente Convenio y confirmar los acuerdos establecidos en el
presente mediante la firma y la devolucion de la copia que se adjunta. ................................

[En blanco]

Por: [en blanco]
Nombre: [en blanco]

5 [ T R SO U
Aceptacion en el dia de la fecha consignada en primer lugar en el presente: ...................
THE BANK OF NEW YORK MELLON, en caracter de Agente

Por: [en blanco]
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Nombre: [en blanco]

Cargo: [en blanco]

A D e b e e A ST P S T T

Nuevos Titulos
Valores

correspondicntes

040114 G727
Reglamentacion §
PO4808 AGY

US040114GZ77
Reglamentaciéon S

USPO4808AGO2

2.750.000.000
6.250 % Bonos con

vencimiento en

6,250 % Bonos con
Vencimiento en

2019 o Nuevos

Nameros CUSIP Nuameros ISIN de que han sido Nuameros CUSIP Nuameros ISIN de
de los los registrados en de los los
Antiguos Titulos Antiguos Titulos Antiguos Titulos virtud de Ia Ley Nuevos Titulos Nuevos Titulos
Valores Valores Valores de Titulos Valores Valores Valores
Hasta USD 040114 HBY US040114HB90
Norma 144A Norma 144A UsD 2.750.000.000

Norma 144A
040114 1ID5
Reglamentacion S

PO4808 AI3

Norma 144A
US040114HD36
Reglamentacion S

USP04808AT32

USD
1.000.000.000
6.625 % Bonos con
Vencimiento en

2028 o Bonos 2028

1.000.000.000
6,625 % Bonos con
Vencimiento en
2028 o Nuevos
Bonos 2028

2019 o Bonos 2019 Bonos 2019
Hasta USD 040114 GW4 US0401 14GW47
Norma 144A Norma 144A usD 4.500.000.000
040114 GQ7 US040114GQ78 4.500.000.000 6,875 % Bonos con
Reglamentacion 8 Reglamentacion S 6.875 % Bonos con Vencimiento en
P04B0O8 AA2 USPO4808AA23 Vencimiento en 2021 o Nuevos
2021 o Bonos 2021 Bonos 2021
Hasta USD 040114 GX2 US040114GX20
Norma 144A Norma 144A usD 6.500.000.000
040114 GS3 US040114GS35 6.500.000.000 7.500 % Bonos con
Reglamentacion § Reglamentacion S 7.500 % Bonos con Vencimiento en
PO4808 AC8 USPO4808ACER Vencimiento en 2026 o Nuevos
2026 o Bonos 2026 Bonos 2026
Hasta USD 040114 GY0 US040114GY03
Norma 144A Norma 144A USD 2.750.000.000
040114 GUR US040114GUS0 2.750.000.000 7.625% Bonos con
Reglamentacion S Reglamentacion 8 7,625% Bonos con Vencimiento en
P0O4R0O8 AE4 USPO4808AE4S vencimiento en 2046 o Nuevos
2046 o Bonos 2046 Bonos 2046
Hasta USD 040114 HFO US040114HF05

Norma 144A
040114 HE3

Reglamentacion S

Norma 144A
US040114HE30

Reglamentacion §

UusD
1.750.000.000

7.125 % Bonos con

Hasta USD
1.750.000.000

7.125 % Bonos con

040114 HGR

US040114HGS7

20
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PO4808 AKO

USPO4R808AKO0S

Vencimiento en

2036 v Bonos 2036

Vencimiento en
2036 o Nuevos
Bonos 2036

Norma 144A
040114 HHG6

Reglamentacion S

Norma 144A
US0401 14HH60

Reglamentacion S

usb
3.250.000.000

5.625 % Bonos con

Hasta USD
3.250.000.000
5.625 % Bonos con

Vencimiento en

040114 HK9

US040114HK99

040114 HJ2
Reglamentacion 8

PO480R AM6

Us040114H127
Reglamentacion S

TSP0O4808AMGO

3.750.000.000
6,875% Bonos con
Vencimiento en

2027 o Bonos 2027

6.875% Bonos con
Vencimiento en
2027 o Nuevos

Bonos 2027

PO4808 ALS USPO4808ALRT Vencimiento en 2022 o Nuevos
2022 o Bonos 2022 Bonos 2022
Hasta USD 040114 HL7 US040114HL72
Norma 144A Norma 144A UsSh 3.750.000.000

[Es traduccion al espafiol del documento adjunto redactado en idioma inglés, que he tenido

a la vista (la traduccion co

Pt aice s e i

U

2]
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MAGDALENA DEVEAUX
TRADUCTORA PUBLICA
IDIOMA INGLES
MAT, T® XVli-F° 112 CAPITAL FEDERAL
INSCRIP, C.TRC.B.A. N° 6262
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DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina
Ley 20305

LEGALIZACION

Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica Unicamente que

la firma y el sello que aparecen en la traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes

ﬁéi’fa la Traductor/a Publico/a DEVEAUX, MAGDALENA

\gu'é obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma
B 112 17 INGLES

5-3 3

I’\Leéa’;izacién namero: 16991

Ap m-% ‘e{'
Euenos Aires, 10/03/2017

PAY 4
A
7]
o
T
1!

de Legalizaclones
Coleglo de Traductores Piiblicos
do la Giudad de Buenca Alrea

\ r\\
.‘-.’
\
”

ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA

Control interno: 32551616991

e

Avda. Corrientes 1834 — C1045AAN — Ciudad Auténoma de Buenos Aires pgfitat38 ¢ 898 v lineas rotativas
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By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.

THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE

LAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n® 20.305, pour la seule légalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION.

Il COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell’'articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che lafirma e il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la certificazione & apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALL'APPOSIZIONE DEL TIMBRO DI
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio desta legalizagdo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES (Colégio dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuigbes e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e 0
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a tradugdo em anexo por semelhanga com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituicao.

A PRESENTE LEGALIZAGAO SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTANA ULTIMA FOLHA DA TRADUGAO.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten

Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz

20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefiigten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traductor Plblico) in unseren Registern.

DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GRBUNRENG TENMPEL AUF

DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHT GULTIG.
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