DESTINO DE LOS FONDOS

El producido neto de la venta de los Bonos sera de aproximadamente EUR [en blanco], luego de deducir el
descuento de underwriting y ciertas comisiones pagaderas por la Republica, que se estima seran de EUR [en blanco] en total.
La Republica planea utilizar el producido de la venta de los Bonos para fines generales del Gobierno.
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES

La informacion incluida en esta seccion complementa la informacion acerca de la Argentina correspondiente a los
titulos indicados mds abajo incluida en el Anexo 99.D de la Memoria Anual. En la medida en que la informacién de esta
seccion difiera de la informacion incluida en la Memoria Anual, debe basarse en la informacién de esta seccion, Los
términos en mayuscula no definidos en esta seccion tienen los significados que a ellos se asigna en la Memoria Anual. -----—-

LA REPUBLICA ARGENTINA

Historia Politica Reciente

El 22 de octubre de 2017 tuvieron lugar las elecciones legislativas de medio término a nivel nacional y provincial.
La alianza Cambiemos de Macri obtuvo una victoria en la Ciudad de Buenos Aires y en las provincias de Buenos Aires,
Chaco, Cérdoba, Corrientes, Entre Rios, Jujuy, La Rioja, Mendoza, Neuquén, Salta, Santa Cruz y Santa Fe. Como resultado
de ello, a partir del 10 de diciembre Cambiemos aumentaré su representacion en el Congreso en 9 senadores (teniendo 24 de
un total de 72 bancas en el Senado) y en 21 diputados (teniendo 107 de un total de 257 bancas en esa cAmara), ----=----=-===-=--

LA ECONOMIA ARGENTINA

Gobierno de Macri

Politica financiera. Al 31 de marzo de 2017, el monto de capital pendiente de la Deuda No Canjeada que no habia
sido objeto de un acuerdo de pago ascendia a aproximadamente U$S 1.310 millones, de los cuales el monto de capital
pendiente de Deuda No Cambiada que se rige por leyes extranjera no sujeta a acuerdos de pago y no prescrita (segin el
entendimiento de la Reptiblica) ascendia a aproximadamente USS 751 millones. Desde el 31 de marzo de 2017, la Republica
ha alcanzado acuerdos de pago con los tenedores de un monto de capital de deuda que se rige por leyes extranjeras de
aproximadamente otros U$S 92 millones.

Régimen tributario. E1 31 de octubre de 2017, el gobierno argentino anunci6 su intencién de presentar una serie de
reformas tributarias y de seguridad social al Congreso para su consideracion antes del final del afio 2017. El gobierno prevé
enviar un proyecto de ley al Congreso durante noviembre de 2017. Las principales reformas anunciadas incluyen las
siguientes:

1. las ganancias de capital obtenidas por personas fisicas que son contribuyentes argentinos respecto de las ventas de
inmuebles (sujeto a ciertas excepciones, incluyendo la exencién para inmuebles destinados a casa-habitacién) adquiridos
luego de la sancion de la ley estaran sujetas al impuesto a una alicuota del 15% calculado sobre el costo de adquisicion
ajustado por inflacion.

2. las ganancias obtenidas de los actualmente exentos depdsitos bancarios y ventas de titulos valores (incluyendo
titulos publicos) por personas fisicas que son contribuyentes argentinos estaran sujetas al impuesto a una alicuota del (i) 5%
en el caso de aquellas denominadas en pesos, sujetas a una tasa de interés fije y no indexada, y (ii) 15% para aquellas
denominadas en moneda extranjera o indexada; las ganancias obtenidas por la venta de acciones en una bolsa de valores
permaneceran exentas, sujeto al cumplimiento de ciertos requisitos;

3. el impuesto a las ganancias corporativo se reducira inicialmente al 30% en 2019 y 2020 y al 25% a partir de 2021.
Los dividendos seran gravados a una tasa tal que el impacto del impuesto a las ganancias corporativo total sea del 35%. -------

4. los aportes previsionales aumentaran gradualmente al 19,5% a partir de 2022, en lugar de las escalas diferenciales
actualmente en vigencia; y

5. el porcentaje de los débitos y créditos que pueden imputarse el impuesto a las ganancias aumentara gradualmente
a lo largo de un periodo de cinco afos, del actual 17% para créditos al 100% de los créditos y débitos.

Estas reformas tienen por objeto eliminar algunas de las complejidades e ineficiencias existentes en el régimen
tributario argentino, disminuir la evasién, aumentar la cobertura del impuesto a las ganancias aplicado a personas fisicas y
fomentar la inversion sosteniendo al mismo tiempo los esfuerzos del Gobierno en el mediano y largo plazo para restaurar el
equilibrio fiscal. El costo fiscal de la reforma tributaria, si fuera aprobada por el Congreso, se estima en el 0,3% del producto
bruto interno. Las reformas propuestas forman parte de un programa mas amplio anunciado por el Presidente Macri destinado
a aumentar la competitividad de la economia argentina (inclusive reduciendo el déficit fiscal) asi como el empleo y disminuir
la pobreza en forma sostenible,
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Pobreza

En marzo de 2017, el INDEC reanud6 la publicacién de su medicién semestral de los indices pobreza y extrema
pobreza. De acuerdo con el INDEC, en septiembre de 2017 el costo de una canasta bésica de alimentos para los hogares
ascendia a Ps. 6.332,62 y el costo de una canasta basica de bienes y servicios para los hogares ascendia a Ps.15.451,58, v

De acuerdo con el INDEC, el indice de desempleo en el segundo trimestre de 2017 fue del 8,7%, que representa una
reduccion de 0.5 puntos porcentuales respecto del trimestre anterior. El indice de actividad en ese periodo (que es el
porcentaje de personas empleados mas las personas desempleadas sobre la poblacion total) fue del 45,4%, un 0,1 por ciento
mayor que el trimestre anterior. En el segundo trimestre de 2017, el indice de desempleo en la regién metropolitana del Gran
Buenos Aires fue del 10,0%, el mas alto del pais.

Distribucion del Ingreso

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2017, el 40% mas bajo de la poblacion argentina, en términos de ingresos
anuales, contribuyé el 14,8% del total de los ingresos nacionales, un 0,6 por ciento por encima del trimestre anterior- Durante
el mismo periodo, el 20% mas alto de la poblacion argentina, en términos de ingresos anuales, contribuyé el 46,8% del total
de los ingresos nacionales, una reduccion del 0,9 por ciento respecto del trimestre anterior y el 10% mas alto de la poblacion
represento el 30,5% del total de los ingresos nacionales, una reduccion del 0.4 por ciento respecto del trimestre anterior. ------
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TERMINOS DEFINIDOS Y CIERTAS CONVENCIONES

Tipos de Cambio y Controles Cambiarios

Tipos de Cambio

En el cuadro a continuacién se indican los tipos de cambio méximos, minimos, promedio y al cierre del periodo
anuales de “referencia” para los perfodos indicados, expresados en pesos por délar estadounidense y no ajustados por
inflacion. No puede garantizarse que el peso no se depreciard o apreciard en el futuro. El Banco de la Reserva Federal de
Nueva York no publica la cotizacién de mediodia del peso de tipo comprador.

Tipos de cambio'”

Cierre del

Miximo Minimo Promedio Periodo
Junio de 2017 .. maesvmsssmranammisssni 16,599 15,851 16,116 15,999
Tohode 200 7o s snaarasaia 17,764 16,682 17,169 17,670
Agosto de 2017, sosmrssesmmesiorans 17,783 17,058 17,417 17,365
Septiembrede 01T c.o.cinaannramumssssinns 17,611 16,972 17,246 17,318
Octubre de 2017 oo eeeeeeeeeeese e 17,512 17,322 17,410 17,446
(n Tipos de cambio de referencia del Banco Central (Comunicacion A 3500 del Banco Central).
(2} Promedio de las cotizaciones de cierre diarias.
(3) Hasta el 25 de octubre de 2017,

Fuente:  Banco Central.

Las conversiones de moneda, incluyendo conversiones de pesos a dolares estadounidenses se realizan para
conveniencia del lector Unicamente y no deben ser interpretadas como una declaracion de que los importes en cuestion han
sido, podrian haber sido, o podrian ser convertidos a una denominacion en particular o a un tipo de cambio en particular,------

Al 25 de octubre de 2017, el tipo de cambio de referencia peso-dolar era de Ps. 17,446 por U$S $1,00. - =----emeneev

BALANZA DE PAGOS

Tendencias Recientes de Comercio Exterior y Balanza de Pagos

En el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017, el balance del comercio de mercaderias de la
republica arroj6 un déficit de U$S 5.200 millones.

Durante este periodo, en total de exportaciones fue de U$S 44.000 millones, un aumento del 0.7% comparado con el
mismo periodo de 2016. Este aumento fue impulsado por un aumento del 1,3% en los precios de las exportaciones, y
compensado por una reduccién del 0,6% en volumen. Las exportaciones de combustible y energia crecieron un 16,8% y
bienes manufacturados de origen industrial un 10,8%, mientras que las exportaciones de bienes manufacturados de origen
agricola disminuyeron un 1,.3% vy los productos primarios disminuyeron un 7,9%, comparado con el mismo periodo de 2016.

En el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017, el total de importaciones fue de USS 49.200
millones, un aumento del 17,7% de los US$S 41.800 millones registrados durante el mismo periodo de 2016. El aumento fue
impulsado principalmente por un aumento en las importaciones de bienes de capital (26%), vehiculos de pasajeros (43,1%) y
bienes intermedios (11,7%), bienes de consumo (18,3%), repuestos y accesorios (11,7%), combustibles y lubricantes (7,3%)
otros (42,7%).

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017, el déficit de cuenta corriente de la Repiblica aumentd
un 67,2% a USS 12.900 millones, de U$S 7.700 millones en el mismo periodo de 2016. Este aumento en el déficit de cuenta
corriente se debi6 principalmente a un déficit en la balanza comercial de bienes y servicios de U$S 6.500 millones y una
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pérdida neta de ingresos primarios de U$S 6.900 millones, que fue parcialmente compensada por una ganancia neta en
ingresos secundarios de USS 540,0 millones.

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017, el superavit de cuenta de capital de la Republica
disminuy6 un 60% a USS 47 millones, de U$S 118 millones en el mismo periodo de 2016. Esta reduccion del superavit se
debio principalmente a una reduccién en la entrada de capital.

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017, la Republica incurrié en deuda externa neta por un
total de U$SS 12.800 millones, un aumento of USS 5.200 millones comprado con el primer semestre de 2016, ----=-c-enmmenmene-

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017, la cuenta financiera de la Republica registré un
aumento neto del 55.7% a U$S 12.600 millones, de U$S 8.100 millones en el mismo periodo de 2016. Este aumento neto se
debio principalmente a la emision neta de deuda por U$S 27.600 millones, que fue parcialmente compensado por la recompra
neta de activos financieros (principalmente activos de reserva) de U$S 14,700 millones,

La deuda consistia en USS 18,000 millones en titulos valores emitidos por el Gobierno General, USS 2.100 millones
en titulos valores emitidos por otros sectores, incluyendo entidades financieras piblicas y privadas y entidades de sector
privado no financiero, vy U$S 4.000 millones en titulos valores emitidos por entidades captadores de depositos, lo que fue
parcialmente compensado por un aumento en los ingresos netos al Banco Central de USS 7.400 millones.

En el primer semestre finalizado el 30 de junio de 2017, las reservas internacionales del Banco Central aumentaron
en US$S 8.100 millones (incluyendo ganancias de U$S 552 millones resultantes de las fluctuaciones del tipo de cambio
nominal).

Al 23 de octubre de 2017, las reservas internacionales del Banco Central ascendian a U$S 51.900 millones,
comparado con US$S 38.800 millones al 31 de diciembre de 2016.

Comercio de Mercaderias

Importaciones

En 2012, las importaciones de bienes descendieron un 8,1% a USS 68.000 millones de USS 74.000 millones en
2011. El 46,5% del total de importaciones fueron bienes intermedios y bienes de capital. La importacién de combustibles y
lubricantes disminuyé un 6,8% y la importacion de vehiculos automotores de pasajeros disminuy6 un 4,2%, ambos tipos de
importaciones conjuntamente representaron aproximadamente el 21,3% del total de importaciones.

En 2013, las importaciones de bienes aumentaron un 9,5% de USS 74.400 millones de U$S 68.000 millones en
2012. Los bienes intermedios y bienes de capital representaron el 42,1% del total de importaciones. Las importaciones de
combustibles y lubricantes disminuyeron un 36,5% y las importaciones de vehiculos automotores de pasajeros aumentaron un
31.8%.

En 2014, las importaciones de bienes disminuyeron un |1,7% a USS 65.700 millones de U$S 74.400 millones en
2013. Los bienes intermedios y bienes de capital representaron un 46,2% del total de importaciones. Las importaciones de
vehiculos automotores de pasajeros disminuyeron un 49.5%, las importaciones de repuestos y accesorios para bienes de
capital disminuyeron un 18,2% y las importaciones de bienes de consumo disminuyeron un 11,5%.

En 2015, las importaciones de bienes disminuyeron un 8,4% a U$S 60.200 millones de USS 65.700 millones en
2014. Los bienes intermedios y bienes de capital representaron un 49,6% del total de importaciones. Las importaciones de
combustibles y lubricantes disminuyeron un 40,3% y las importaciones de vehiculos automotores de pasajeros disminuyeron
un 6,2%, mientras que las importaciones de repuestos y accesorios para bienes de capital disminuyeron un 3,0% y las
importaciones de bienes de consumo aumentaron un 3,1%, en cada caso en términos de su valor en délares estadounidenses. -

In 2016, las importaciones de bienes disminuyeron un 7,1% a U$S 55.900 millones, de U$S 60.200 millones en
2015. Los bienes intermedios y bienes de capital representaron un 49,2% del total de importaciones. Las importaciones de
combustibles y lubricantes disminuyeron un 30,7% y las importaciones de vehiculos automotores de pasajeros disminuyeron
un 33,6%, mientras que las importaciones de repuestos y accesorios para bienes de capital disminuyeron un 10,7% y las
importaciones de bienes de consumo aumentaron un 9,5%, en cada caso en términos de su valor en délares estadounidenses.

Los cuadros a continuacion contienen informacion sobre los principales productos importados por la Argentina agrupados
por uso econdmico para los periodos especificados.
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Importaciones por Usos Economicos'”

(en millones de délares estadounidenses)

2012 2013 2014 2015 2016
Bienes de capital USS 11.823 U$S11.816 USS11.708 U$S11.790 USS 12.015
Bienes intermedios 19.823 19.516 18.647 18.090 15.475
(Combustible y energia 9.128 12.464 11.455 6.842 4.739
Repuestos y accesorios de bienes de capital 14.385 15.954 13.054 12.658 11.302
Bienes de consumo 7.153 7.400 6.548 6.754 7.398
Vehiculos de pasajeros 5.359 7.063 3.569 3.346 4.469
Otros 303 229 249 276 211
Total 67.974 74.442 65.736 60.203 55.911

(1) Medido sobre una base CIF. Las cifras presentadas en este cuadro difieren de las presentadas en el cuadro “Balanza de Pagos™
porque estas Gltimas fueron calculadas sobre una base FOB.

SISTEMA MONETARIO
Inflacion

Los indices de inflacion para enero, febrero, marzo, abril y mayo de 2017 publicados por el INDEC utilizando la
metodologia del IPC 2016 fueron del 1,3%, 2,5%, 2,4%, 2,6% y 1,3%, respectivamente, mientras que el indice de inflacién
para junio, julio, agosto y septiembre de 2017 publicados por el INDEC utilizando la metodologia del IPC Nacional fue del
1.2%, 1,7%, 1,4% y 1,9%, respectivamente. Para el periodo entre enero y septiembre, la inflacién acumulada utilizando el
IPC Nacional fue del 17,6%. Ver “Acontecimientos Recientes—INDEC—Ciertas Metodologias—Inflacion™ en la Memoria
Anual 2016, con sus modificaciones.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO

Deuda Denominada en Moneda Extranjera en 2017

Entre el 1° de enero y el 30 de septiembre de 2017, la Repiblica emitié deuda denominada en moneda extranjera por
un monto total de capital de U$S 24.600 millones, consistente en bonos denominados en délares estadounidenses que vencen
entre 2022 y 2117 por un monto total de capital de U$S 9.750 millones, BONAR de varias series que vencen entre 2020 y
2037 por un monto total de capital de USS 14.900 millones y un Bono en CHF por 400 millones con vencimiento en 2020.
De los BONAR por U$S 14.900 millones emitidos, BONAR por U$S 10.300 millones con vencimiento en 2024 fueron
emitidos como parte de ciertas operaciones celebradas por la Repiblica que otorgan a la Republica el derecho a disponer la
cancelacion de dichos BONAR contra el pago por la Repiiblica de los montos especificados bajo los mismos, --===----

Servicio de la Deuda Denominada en Moneda Extranjera

En el cuadro a continuacion se incluye informacion relativa a las obligaciones de servicio de deuda proyectadas de
la Republica respecto de su deuda en situacion normal denominada en moneda extranjera para las monedas y periodos
indicados:

Servicio Proyectado de la Deuda Piblica Denominada en Moneda Extranjera en Situacién Normal por Instrumento
para Emisiones Primarias entre ¢l 1° de enero y el 30 de junio de 2017 (en millones de d6lares estadounidenses)

2017 2018 2019 2020
Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses
Bonos USS al 5,625% vto 2022 — U$S914 —  U$S 1828 USS 182,8 US$S 182.8
Bonos USS al 6,875% vto 2027 — 1289 — 2578 — 257.8 — 257.8
BONAR 20 7.8 7.8 7.8 97.5 7.8
BONAR 25 442 88.3 88.3 88,3
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BONAR 37 77.0 154.1 154,1 154,1
BIRAD USS al 7.125% vto 2117 - 555 o {550
BONAR 24 459,7 9194  1,750,5 8428 17505 689.4
2021 2022 2023 2024

Capital Intereses  Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses
Bonos USS al 5.625% vto 2022 — USS 182.8 USS 3,250,00 USS91.4 — - = =
Bonos USS al 6.875% vto 2027 iy 257.8 — 2578 — 25718 — 2578
BONAR 20 - ki P — - £ = .
BONAR 25 = 883 - 883 506.8 88.3 506.8 592
BONAR 37 _ 154.1 — 154 — 1541 154.1

0

BIRAD USS al 7,125% vto 2117 i 59 o~ dini
BONAR 24 1,750.5 535.9 1,750,5 3824 17505 2288 17547 76,0

(1) Cifras preliminares.
Fuente: INDEC y Ministerio de Hacienda.

Servicio Proyectado de la Deuda Piblica Denominada en Moneda Extranjera en Situacion Normal por Instrumento
para Emisiones Primarias entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2017"” (en millones de CHF)

2018 2019 2020
Intereses Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses

2017
Capital

Bonos en CHF al 3,375% vto 2020 - 6.8 — 13,5 — 13,5 400,0 13,5

(1) Cifras preliminares,
Fuente: INDEC y Ministerio de Hacienda.

Programa de Letras del Tesoro Denominadas en Délares Estadounidenses

Al 30 de septiembre de 2017 se encontraban pendientes LETES por un monto total de capital de USS 17.500
millones, de las cuales U$S 13.000 millones se encontraban en manos del sector privado.

Deuda Denominada en Moneda Local en 2017

Entre el 1? de enero y el 30 de septiembre de 2017, la Republica emitié bonos en moneda local por un monto total de
capital de Ps.253.600 millones, consistentes en Ps.11.700 millones de BONCER 2021, Ps.83.900 millones de Bonos del
Tesoro con tasa flotante con vencimiento en 2019, Ps.12.500 millones de Bonos del Tesoro a tasa fija con vencimiento en
2021, Ps.4.500 millones de Bonos del Tesoro con vencimiento en 2023, Ps.6.600 millones de Bonos del Tesoro con
vencimiento en 2026, Ps.30.000 millones de BONAR a tasa flotante con vencimiento en 2022, and Ps.104.400 millones de
Bonos del Tesoro a tasa de Politica Monetaria con vencimiento en 2020. Ademads, se emitieron letras por un monto total de
Ps. 43.000 millones, siendo las principales las emisiones a la ANSES de Ps.35.700 millones y una letra emitida al Fondo
Fiduciario para la Reconstruccion de Empresas de Ps.4.300 millones.

Procedimientos Legales
Acciones Individuales en los Estados Unidos

A la fecha de esta Modificacion, 91 acciones relativas a bonos por un monto nominal de aproximadamente U$S 577
millones se encontraban pendientes en el Tribunal Federal. Se han dictado sentencias por un valor total de aproximadamente
US$S 642 millones en acciones con bonos con un valor nominal de aproximadamente USS 349 millones
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El 29 de septiembre de 2016, un acreedor inici6 un juicio contra la Repiblica en el Tribunal Federal en base a su
supuesta titularidad de bonos con un valor nominal de aproximadamente U$S 5,3 millones que se regian por las leyes de
Nueva York y bonos con un valor nominal de € 1,0 millén que se regian por las leyes de Alemania. El 8 de agosto de 2017, el
Tribunal Federal hizo lugar a la peticion de la Republica de desestimar la demanda. El 26 de septiembre de 2017, el acreedor
realizd una peticion para presentar una demanda modificada. La decision del tribunal respecto de la peticién se encuentra
pendiente.

Acciones de Clase en los Estados Unidos

A la fecha de esta Modificacion, se encontraban pendientes ante el Tribunal Federal de Nueva York 15 acciones
contra la Repiiblica en nombre de una clase de tenedores de bonos en defaulr. La certificacion de clase se otorgé a 13 de las
15 clases.

El 27 de mayo de 2016, el Tribunal Federal aprobd los acuerdos de pago alcanzados por la Republica y los
representantes de nueve de estas clases. Los acuerdos de pago prevén el pago a los miembros de la clase de un monto igual al
150% del monto de capital impago de los mismos. Ver “Deuda del Sector Plblico—Procedimientos Legales—El Pago”
Luego de audiencias para determinar la equidad de la cuestion, el Tribunal Federal dicté una orden aprobando los pagos el 27
de abril de 2017. El 23 de agosto de 2017, la Reptblica pagé USS 3,06 millones para cancelar una accion de clase y como
resultado de ello la accidn fue desestimada el 27 de septiembre de 2017. La Republica prevé que, si el Tribunal Federal
también dicta sentencias en las otra ocho acciones de clase en que la Republica también ha celebrado acuerdos de pago
aprobados por el tribunal, el monto nominal a ser pagado en estas nueve acciones de clase ascendera a aproximadamente U$S
16,2 millones.

El Pago

A la fecha de esta Modificacion se han celebrado principios de acuerdo con tenedores de aproximadamente el 85%
del valor nominal de la Deuda No Canjeada pendiente al 31 de diciembre de 2015 (incluyendo en el calculo los reclamos que
la Republica considera prescritos y respecto de los que no se han celebrado acuerdos).

Los acreedores que resolvieron sus reclamos acordaron, al recibir el pago, desestimar en forma definitiva todas las
acciones contra la Republica, incluyendo todos los procedimientos de ejecucion. A la fecha de esta Modificacion los pagos a
los acreedores que acordaron habian resultado en la desestimacion de reclamos en los Estados Unidos por un monto nominal
total de aproximadamente USS 3.200 millones, mas interese y en el cumplimiento de sentencias por el monto de
aproximadamente USS 4.900 millones. Ademas, la Republica estd actualmente examinando los acuerdos de pago firmados
con el fin de conciliar estos acuerdos con los reclamos en el Tribunal Federal, para obtener la desestimacion de todas las
acciones o sentencias en los casos en que los reclamos entablados han sido resueltos.

El 30 de mayo de 2017, la Republica celebré un principio de acuerdo con acreedores de la Repiiblica que tenian
bonos por un valor nominal de aproximadamente U$S 92 millones, con sentencias por un total de aproximadamente U$S
216,7 millones.

El 20 de julio de 2015, la Repiblica publico procedimientos de pago para los tenedores de bonos elegibles regidos
por el derecho aleméan, implementando la Propuesta de Pago para esos bonos. A la fecha de esta Modificacion, la Republica
ha acordado con tenedores de bonos regidos por el derecho aleman por un valor nominal de € 252,6 millones. La Republica
estd actualmente trabajando en la definicion de un mecanismo que permita el pago y cancelacion de los bonos regidos por el
derecho alemén mantenidos en forma fisica.

Litigios posteriores al pago en los Estados Unidos

El 29 de septiembre de 2016, un acreedor inicié un juicio contra la Republica en el Tribunal Federal en base a su
supuesta titularidad de bonos con un valor nominal de aproximadamente USS 5.3 millones que se regian por las leyes de
Nueva York y bonos con un valor nominal de € 1,0 millén que se regian por las leyes de Alemania. El 8 de agosto de 2017, el
Tribunal Federal hizo lugar a la peticion de la Reptblica de desestimar la demanda. El 26 de septiembre de 2017, el acreedor
realizo una peticion para presentar una demanda modificada. La decision del tribunal respecto de la peticién se encuentra
pendiente.

A partir de noviembre de 2016, acreedores de la Republica con bonos con un valor nominal de aproximadamente
U$S 92 millones y sentencias a favor por un total de aproximadamente USS$ 216,7 millones realizaron pedidos de
presentacion de prueba a la Republica y cursaron citaciones a diversos terceros. En mayo de 2017, la Republica alcanzé un
acuerdo de pago con los acreedores.

Litigios en Alemania
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A la fecha de esta Modificacion, en Alemania se habian dictado fallos definitivos por un monto total de
aproximadamente € 161,3 millones en concepto de capital mas intereses y costos en juicios promovidos contra la Republica
en Alemania en relacion con los bonos en default. A esa fecha, también habia reclamos para el cobro de aproximadamente
€3,2 millones en concepto de capital de deuda en default, més intereses, en juicios pendientes en Alemania respecto de los
que aun no se ha emitido un fallo definitivo.

Varios bonistas iniciaron procedimientos en Alemania con el fin de obtener medidas pari passu similares a las
otorgadas por los Tribunales de Nueva York. Los tribunales alemanes se han negado a otorgar dichas medidas tanto en
primera instancia como en la apelacion, aunque dichas decisiones estdn sujetas a otras apelaciones.

Los demandantes que pretenden hacer cumplir sus sentencias no pueden embargar activos utilizados para fines
diplomaticos o consulares, como las cuentas bancarias de las embajadas o consulados de la Republica. Segiin el conocimiento
de la Repiblica, los demandantes en Alemania han logrado embargar fondos de la Republica mantenidos por agentes de pago
(para el pago de los intereses de otras deudas del Gobierno). Algunos acreedores también han embargado los derechos de la
Republica contra otros demandantes (es decir, los que retiraron sus reclamos contra la Reptiblica o perdieron sus acciones en
forma total o parcial), que son responsables por el pago de los costos de la Repiblica (honorarios abogados regulados por ley
y, de corresponder, costas legales) conforme al sistema aleméan “quien pierde paga”, en la medida en que el monto de dichos
derechos no haya sido compensado por dichos demandantes.

Algunos demandantes han procurado obtener el reconocimiento de sus sentencias alemanas en tribunales
extranjeros, incluyendo los Estados Unidos y Luxemburgo.

Arbitraje del CIADI

La Argentina ha sido parte de procedimientos de arbitraje conforme al Convenio sobre Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones entre Estados y Nacionales de Otros Estados de 1965 (“Convenio CIADI”), inclusive como resultado
de las medidas implementadas en 2001 y 2002 para hacer frente a la crisis economica argentina.

A la fecha de esta Modificacion, hay cinco laudos definitivos emitidos por tribunales del CIADI contra la Argentina
por un total U$SS 581 millones, un laudo no definitivo del CIADI contra la Argentina por una indemnizacion de U$S 320,8
millones, otros dos laudos del CIADI contra la Argentina por una indemnizacion total de USS 421,9 millones cuyo pedido de
anulacion por la Argentina se encuentra pendiente, y otro laudo por una indemnizacion de U$S 13,4 millones cuyo pedido de
anulacion por el reclamante se encuentra pendiente. Hay cuatro casos en curso contra la Argentina ante el CIADI, con
reclamos por un total de USS 1.600 millones, incluyendo un caso que atn no tiene un monto fijado. Hay otros cinco casos
con reclamos por un total de $1.000 millones en que las partes han acordado suspender los procedimientos hasta que
finalicen las negociaciones tendientes a alcanzar un acuerdo. Un resultado exitoso de estas negociaciones podria hacer que
otros reclamantes ante el CIADI retiraran sus reclamos, aunque la Republica no puede garantizar que esto sucederd. -----------

En octubre de 2013, mayo de 2016 y julio de 2017, la Argentina pago seis laudos definitivos emitidos por los
tribunales del CIADI que determinaron el pago por la Argentina de una indemnizacion total de U$S 719,2 millones. -----------

Otros Arbitrales

Los reclamantes también han iniciado reclamos ante tribunales de arbitraje de la Comisién de las Naciones Unidas
para el Derecho Mercantil Internacional (“CNUDMI”) y conforme a las normas de la Cdmara de Comercio Internacional
[G.’.CCI'}?)‘

A la fecha de esta Modificacion, habia un laudo definitivo pendiente de la CNUDMI contra la Argentina por una
indemnizacion de U$S 7.4 millones y la Argentina esta tramitando la anulacién de otros dos laudos por una indemnizacion
total de U$S 21,6 millones. A esa fecha, habia tres casos en curso contra la Argentina ante los tribunales de la CNUDMI y la
CClI con reclamos por un total de U$SS 742 millones, incluyendo un caso con un reclamo por U$S 643,4 millones en que el
tribunal ya determind que es competente. Habia otro caso con un reclamo por U$S 168,7 millones en que las partes han
acordado suspender los procedimientos hasta que finalicen las negociaciones tendientes a alcanzar un acuerdo. ------------------

Otros litigios en los Estados Unidos con personas que no son acreedores

El 8 de abril de 2015, Petersen Energia Inversora, S.A.U. y Petersen Energia, S.A.U. (las “Entidades Petersen”)
presentaron un reclamo contra la Republica en relacion con la expropiacién de YPF en 2012 ante el Tribunal Federal. ---------

Las Entidades Petersen reclaman el pago de dafios compensatorios (por un monto a ser determinado) en relacién con
la supuesta violacion de los estatutos de YPF por la Republica, que supuestamente tuvo lugar cuando expropio el 51% de las
acciones Clase D de YPF. En septiembre de 2015, la Republica presentd una peticion para la desestimacion de la demanda,

30

IF-2017-27134773-APN-SECF#MF

pagina 74 de 95



argumentando, entre otras cosas, que el Tribunal Federal carece de jurisdiccion conforme a la FSIA. El 9 de septiembre de
2016, el Tribunal Federal hizo lugar en parte y rechaz6 en parte la peticién de la Republica de desestimar la demanda del

demandante. La Corte de Apelaciones del Segundo Circuito consideré los argumentos el 15 de junio de 2017. A la fecha de
esta Memoria Anual su decision se encontraba pendiente.

El 3 de noviembre de 2016, Eton Park Capital Management, L.P., Eton Park Master Fund, Ltd. y Eton Park fund,
L.P. iniciaron una demanda contra la Republica con el fin de obtener dafios compensatorios (por un monto a determinarse)
alegando que la Republica infringié el estatuto de YPF cuando expropié el 51% de las acciones Clase D de YPF. La causa

estd actualmente suspendida estando pendiente la decision de la Corte de Apelaciones del Segundo Circuito en la accién
iniciada por las Entidades Pertersen.
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DESCRIPCION DE LOS BONOS

Esta seccion de este suplemento de prospecto es solamente un resumen de las principales disposiciones de los
Bonos y el Contrato de Fideicomiso y no contiene toda la informacion que podria ser de importancia para los potenciales
inversores en los Bonos. La Republica insta a los potenciales inversores a leer el Contrato de Fideicomiso para una
descripcion completa de las obligaciones de la misma y de sus derechos como tenedores de los Bonos. Copias del Contrato
de Fideicomiso se encuentran disponibles sin cargo en las oficinas del fiduciario [y del agente de cotizacion en

Luxemburgo].

Los Bonos serdan emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso entre la Republica y The Bank of New York

Mellon, como fiduciario.
Términos Generales de los Bonos

Términos Basicos de los Bonos 2023

Los Bonos 2023:

Los intereses respecto de los Bonos 2023:

Términos Bdsicos de los Bonos 2028

Los Bonos 2028:

serdn obligaciones directas, generales. incondicionales y no subordinadas de la Republica, respaldadas por el
pleno reconocimiento y crédito de la Republica;

no seran rescatables antes del vencimiento a opcion de la Republica ni pagaderos antes de su vencimiento a
opcion del tenedor y no tendran derecho al beneficio de un fondo de amortizacién. La Republica puede, no
obstante, en cualquier momento recomprar cualquier serie de Bonos 2023 y tener o revender los mismos o
entregarlos al fiduciario para su cancelacion;

estaran representados por uno o mas titulos nominativos en forma global (ver “Bonos Globales™); ----------------

seran elegibles para liquidacion en Euroclear y Clearstream;

seran emitidos en una serie y en denominaciones minimas de EUR 100.000 y multiplos enteros de EUR 1.000
por encima de ese valor.

incluiran “clausulas de accion colectiva” conforme a las que la Repiiblica puede modificar algunos de los
principales términos de los Bonos 2023, incluyendo la fecha de vencimiento, la tasa de interés y otros términos,
con el consentimiento de un numero inferior a la totalidad de los tenedores de esa serie de Bonos 2023 ;---=-e=---

pagaran todos los montos adeudados en concepto de capital o intereses en Euros.

seran inicialmente emitidos por un monto total de capital de EUR 1.000.000.000;

pagardn el capital el 15 de enero de 2023;

venceran el 15 de enero de 2023.

se devengaran a una tasa del 3,375% anual;

se devengaran desde el 9 de noviembre de 2017,

seran pagaderos anualmente el 15 de enero de cada aflo, a partir del 15 de enero de 2018, a las personas a cuyo
nombre se encuentran registrados los Bonos al cierre de las operaciones del dia habil anterior a la fecha de
pago correspondiente; y

se computaran en base al nimero real de dias transcurridos dividido por 365 (o 366).
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Los intereses respecto de los Bonos 2028:

Términos Basicos de los Bonos 2047

Los Bonos 2047:

seran obligaciones directas, generales. incondicionales y no subordinadas de la Republica, respaldadas por el
pleno reconocimiento y crédito de la Republica:

no seran rescatables antes del vencimiento a opcion de la Repiblica ni pagaderos antes de su vencimiento a
opcion del tenedor y no tendran derecho al beneficio de un fondo de amortizacion. La Republica puede, no
obstante, en cualquier momento recomprar cualquier serie de Bonos 2028 y tener o revender los mismos o
entregarlos al fiduciario para su cancelacion;

estardn representados por uno o0 mas titulos nominativos en forma global (ver “Bonos Globales™); -----=----------

seran elegibles para liquidacion en Euroclear y Clearstream;

seran emitidos en una serie y en denominaciones minimas de EUR 100.000 y maltiplos enteros de EUR 1.000
por encima de ese valor.

incluirdan “cldusulas de accién colectiva” conforme a las que la Republica puede modificar algunos de los
principales términos de los Bonos 2028, incluyendo la fecha de vencimiento, la tasa de interés y otros términos,
con el consentimiento de un niimero inferior a la totalidad de los tenedores de esa serie de Bonos 2028;-=-==-=---

pagaran todos los montos adeudados en concepto de capital o intereses en Euros.

seran inicialmente emitidos por un monto total de capital de EUR 1.000.000.000;

pagaran el capital el 15 de enero de 2028;

venceran el 15 de enero de 2028.

se devengaran a una tasa del 5.250% anual;

se devengaran desde el 9 de noviembre de 2017;

seran pagaderos anualmente el 15 de enero de cada afio, a partir del 15 de enero de 2018, a las personas a cuyo
nombre se encuentran registrados los Bonos al cierre de las operaciones del dia hébil anterior a la fecha de
pago correspondiente; y

se computaran en base al nimero real de dias transcurridos dividido por 365 (0 366).

seran obligaciones directas, generales. incondicionales y no subordinadas de la Republica, respaldadas por el
pleno reconocimiento y crédito de la Republica;

no seran rescatables antes del vencimiento a opcién de la Repiblica ni pagaderos antes de su vencimiento a
opcion del tenedor y no tendran derecho al beneficio de un fondo de amortizaciéon. La Republica puede, no
obstante, en cualquier momento recomprar cualquier serie de Bonos 2047 y tener o revender los mismos o
entregarlos al fiduciario para su cancelacion;

estaran representados por uno o mas titulos nominativos en forma global (ver “Bonos Globales™); --------v-sz---

seran elegibles para liquidacion en Euroclear y Clearstream;

seran emitidos en una serie y en denominaciones minimas de EUR 100.000 y multiplos enteros de EUR 1.000
por encima de ese valor.

incluiran “clausulas de accién colectiva™ conforme a las que la Republica puede modificar algunos de los
principales términos de los Bonos 2047, incluyendo la fecha de vencimiento, la tasa de interés y otros términos,
con el consentimiento de un nimero inferior a la totalidad de los tenedores de esa serie de Bonos 2047;----------
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s pagaran todos los montos adeudados en concepto de capital o intereses en Euros.

e  seran inicialmente emitidos por un monto total de capital de EUR 750.000.000;

e  pagaran el capital el 9 de noviembre de 2047,

s venceran el 9 de noviembre de 2047.

Los intereses respecto de los Bonos 2047:

s  se devengaran a una tasa del 6,250% anual;

e  se devengaran desde el 9 de noviembre de 2017;

*  seran pagaderos anualmente el 9 de noviembre de cada afio, a partir del 9 de noviembre de 2018, a las personas
a cuyo nombre se encuentran registrados los Bonos al cierre de las operaciones del dia hébil anterior a la fecha
de pago correspondiente; y

e  se computaran en base al nimero real de dias transcurridos dividido por 365 (o 366).

Pagos de Capital e Intereses
El fiduciario o un agente de pago del fiduciario realizaran los pagos a los tenedores registrados de los Bonos. ---------

Mientras los Bonos sean mantenidos en forma global, se pagara a los tenedores de participaciones beneficiarias en
los Bonos de acuerdo con los procedimientos del sistema de compensacion correspondiente y de sus participantes directos, de
corresponder. Ni la Republica ni el fiduciario tendran responsabilidad alguna por ningtin aspecto de los registros de, o el pago
realizado por, el sistema de compensacion correspondiente o su representante o sus participantes directos, ni por la falta de
realizacion, por parte del sistema de compensacién correspondiente o sus participantes directos, de cualquier pago a los
tenedores de los Bonos con los fondos recibidos por los mismos.

A los efectos de esta seccion, “Dia Habil” significa cualquier dia con excepcién de sabado, domingo o cualquier otro
dia en que los bancos comerciales de la Ciudad de Nueva York, Londres o la Ciudad de Buenos Aires (o de cualquier ciudad
en que se encuentre ubicado el agente de pago o agente de transferencia correspondiente) estan autorizados u obligados por
ley, norma o decreto del ejecutivo a cerrar. Si cualquier fecha fijada para el pago del capital, intereses o prima, si hubiera,
respecto de los Bonos no fuera Dia Habil, dicho pago se realizaré el siguiente Dia Habil, y no se devengaran intereses sobre
los Bonos como resultado de la demora en el pago.

Si cualesquiera fondos que la Repiblica pague al fiduciario o a cualquier agente de pago designado por el fiduciario
por cuenta de la Republica (un “agente de pago del fiduciario™) para realizar pagos respecto de cualesquiera Bonos no fueran
reclamados en el plazo de un afio de la fecha fijada para el pago correspondiente, los fondos seran reintegrados a la
Republica, a solicitud escrita de la Republica. La Republica mantendra los fondos no reclamados en fideicomiso para los
tenedores pertinentes de esos Bonos. Luego de ese reintegro, ni el fiduciario ni ningtn agente de pago del fiduciario serdn
responsables por el pago. No obstante, las obligaciones de la Republica de realizar los pagos respecto de los Bonos a su
vencimiento no se veran afectadas hasta el vencimiento del periodo de prescripcion, en su caso, especificado en los Bonos.
Ver “Descripcion de los Titulos Valores—Prescripcion” en el prospecto que se acompaiia.

La Republica acuerda que el Articulo 765 del Cédigo Civil y Comercial argentino no es aplicable al pago de los
montos adeudados respecto de los Bonos.

Si la Repiblica en cualquier momento no cumpliera con el pago de cualquier monto en concepto de capital o
intereses respecto de los Bonos, la Repiblica pagara intereses sobre el monto en incumplimiento (en la medida de lo
permitido por la ley) calculados, para cada dia que transcurra hasta el pago, a la tasa o tasas especificada en dichos Bonos.----

Montos Adicionales

La Republica realizara todos los pagos de capital, prima (si hubiera) e intereses respecto de los Bonos libres de y sin
deduccion o retencion alguna por o a cuenta ningin impuesto, tasa, contribucién u otra carga gubernamental de cualquier
naturaleza, presente o futura, aplicada, gravada, impuesta, retenida o aplicada por la Republica o cualquier subdivision
politica o autoridad de la misma con facultad de gravar impuestos, a menos que la deduccion o retencion sea requerida por
ley. Si la Republica se viera obligada a realizar una deduccién o retencion, la misma pagaréa a los tenedores los montos
adicionales que sean necesarios para asegurar que el monto neto recibido por los mismos luego de dicha deduccion o
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retencién sea igual al monto en concepto de capital, prima (si hubiera) e intereses que hubieran recibido de no haberse
practicado tal deduccién o retencion.

No obstante, la Republica no pagara montos adicionales respecto de cualesquiera Bonos en relacion con cualquier
impuesto, tasa, contribucion u otra carga gubernamental que sea impuesta debido a lo siguiente:

e ¢l hecho de que el tenedor o titular beneficiario de un Bono sea responsable por el pago de impuestos respecto
de los Bonos por tener dicho tenedor o titular beneficiario alguna conexién con la Republica distinta de la
simple tenencia de los Bonos o de la recepcion de capital, prima o intereses respecto de los Bonos o de exigir el
cumplimiento de derechos respecto de los Bonos;

e la falta de cumplimiento por un tenedor o titular beneficiario de un Bono de cualquier requisito de certificacion,
identificacion u otro requisito de presentacion de informacién relativo a la nacionalidad, domicilio, identidad o
relacion con la Republica de dicho tenedor o titular beneficiario, si el cumplimiento de dicho requisito fuera
una condicién necesaria para obtener una exencion de la totalidad o cualquier parte de dicha deduccion o
retencion, estipulandose que (i) la Republica o el agente de la Republica deberd haber notificado a los
tenedores dicho requisito de certificacion, identificacion u otro requisito de presentacién de informacion al
menos 15 dias antes de la fecha de pago aplicable y (ii) en ningtin caso la obligacion de dicho tenedor o titular
beneficiario de dar cumplimiento a ese requisito podra exigir al tenedor o titular beneficiario proveer cualquier
informacion, documentos u otras constancias si ello fuera significativamente mas oneroso que la obligacion
que le hubiera correspondido si tal tenedor o titular beneficiario debieran presentar los Formularios del /nternal
Revenue Service (autoridad tributaria de los Estados Unidos) W-8BEN, W-8BEN-E, W-8ECI, W-8EXP y/o
W-8IMY; o

*  silos Bonos son presentados para su pago mas de 30 dias después de la Fecha Pertinente (tal como se la define
mas abajo) salvo en la medida en que el tenedor de los Bonos hubiera tenido derecho a montos adicionales
presentando los Bonos para su pago el altimo dia de dicho periodo de 30 dias.

“Fecha Pertinente” respecto de cualesquiera Bonos significa la primera fecha en que un pago respecto de los bonos
se torna pagadero o (si el fiduciario no hubiera recibido el total de los fondos pagaderos a esa fecha) la fecha en que la
Republica cursa a los tenedores notificacion del modo indicado en la seccién “Notificaciones™ mas abajo indicando que
dichos fondos han sido recibidos y se encuentran disponibles para su pago.

La Republica pagara cualquier impuesto de sellos, tasa de justicia o impuesto documentario o cualquier impuesto
indirecto o a los bienes o impuesto o carga similar, presente o futuro, que se aplique en la Argentina o en cualquier
subdivision politica o sea aplicado por autoridad impositiva de la misma respecto de la creacién, emision, formalizacion,
entrega inicial o registro de los Bonos o cualquier otro documento o instrumento mencionado en ellos. La Republica también
debera indemnizar a los tenedores contra cualquier impuesto de sellos, tasa de justicia o impuesto documentario o cualquier
impuesto indirecto o a los bienes o impuesto o carga similar que resulte de, o que sea pagadero por cualquiera de ellos en la
Argentina o cualquier subdivisién politica o sea aplicado por cualquier autoridad impositiva de la misma en relacion con, la
ejecucion de las obligaciones de la Repiblica conforme a los Bonos o cualquier otro documento o instrumento mencionado
en ellos luego del acaecimiento de cualquier supuesto de incumplimiento del tipo indicado en “Descripcién de los Titulos
Valores—Supuestos de Incumplimiento™ en el prospecto que se acompaiia.

A menos que del contexto se desprenda otra cosa, cualquier referencia en este suplemento de prospecto al capital o
los intereses sobre los Bonos incluird los montos adicionales pagaderos por la Republica respecto de dicho capital o intereses.

Agentes de Pago del Fiduciario; Agentes de Transferencia; Agente de Registro; Depositario Comin

Hasta tanto los Bonos sean pagados, el fiduciario debera en todo momento actuar como o mantener un agente de
pago del fiduciario para actuar como agente de pago en la Ciudad de Nueva York y The Bank of New York Mellon, Sucursal
Londres actuard como agente de pago en Londres. La Repuiblica designard un agente de registro y un agente de transferencia,
cargos que inicialmente seran cubiertos por el fiduciario. La Republica o el fiduciario, segiin sea el caso, deberdn cursar
puntualmente notificacion a todos los tenedores de los Bonos de cualquier futura designaciéon o de cualquier renuncia o
remocion de un agente de pago, agente de pago del fiduciario, agente de transferencia o agente de registro o de cualquier
cambio en las oficinas especificadas de cualquier agente de pago del fiduciario, agente de transferencia o agente de registro. -

Ademas, el fiduciario debera mantener un agente de pago del fiduciario den Luxemburgo respecto de los Bonos en
tanto los mismos coticen en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y las normas de dicha bolsa asi lo exijan, ---=--=-=--==seeeuee-
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Posteriores Emisiones de Bonos

La Republica puede oportunamente, sin el consentimiento de los tenedores, crear y emitir titulos de deuda
adicionales con los mismos términos y condiciones que cualquier serie pertinente de Bonos en todos los aspectos, salvo por la
fecha de emision, el precio de emision, la fecha de devengamiento de los intereses originales y el primer pago de intereses
respecto de los titulos de deuda; estipuldndose, no obstante, que cualesquiera titulos de deuda adicionales posteriormente
emitidos deberan ser emitidos, a los efectos del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos, (a) como parte de la
“misma emision” que dichos Bonos pertinentes, (b) en una “reapertura calificada”™ de dichos Bonos pertinentes, a menos que
dichos titulos de deuda adicionales tengan otro nimero ISIN u otro niimero identificatorio que el de esos Bonos pertinentes.
Dichos titulos de deuda adicionales se unificardn y formardn una tnica serie con esos Bonos pertinentes.

Notificaciones

En tanto los titulos valores coticen en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y las normas de dicha bolsa asi lo
exijan, la Argentina debera publicar notificaciones en un diario lider con circulacion general en Luxemburgo (que se prevé
sera el Luxemburger Wort) y en la pagina web de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo (www.bourse.lu). Si la publicacion
en un diario lider de Luxemburgo o en la pagina web de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo (www.bourse.lu) no fuera
posible, la Argentina publicara las notificaciones de otro modo permitido por las normas de la Bolsa de Comercio de
Luxemburgo. Cualquier notificacién de ese modo publicada serd considerada entregada en la fecha de su primera
publicacién.

Ademas de lo indicado precedentemente, la Argentina enviaré las notificaciones a los tenedores a sus respectivos
domicilios. En tanto los Bonos estén representados por un titulo global depositado con un custodio para el depositario comun
de Euroclear y Clearstream, Luxembourg, las notificaciones a ser cursadas a los tenedores serdn enviadas a Euroclear y
Clearstream, Luxembourg de acuerdo con sus politicas aplicables en vigencia oportunamente. Si emitimos Bonos en forma
cartular, las notificaciones a ser cursadas a los tenedores serdn enviadas por correo a sus respectivos domicilios tal como
aparecen en los registros del fiduciario, y seran consideras entregadas una vez enviadas.

Bonos Globales

Los pagos de capital, intereses y montos adicionales, en su caso, respecto de los Bonos se realizaran en Euros al
depositario comun de Euroclear y Clearstream, Luxembourg, o su representante.

Euroclear y Clearstream, Luxembourg no tienen obligacién alguna de realizar o continuar realizando los procedimientos
indicados a continuacion, y los mismos pueden modificarlos o discontinuarlos en cualquier momento. Ni la Repiiblica ni el
fiduciario serdn responsables por el cumplimiento por parte de Euroclear o Clearstream, Luxembourg de sus obligaciones
conforme a sus normas y procedimientos. Ademds, ni la Republica ni el fiduciario seran responsables por el cumplimiento
por parte de los participantes directos o indirectos de sus obligaciones conforme a sus normas y procedinmientos. --=--======---

La Argentina puede emitir los Bonos en forma de uno o mas Bonos globales, cuya titularidad y transferencia son
registradas en cuentas escriturales computarizadas, eliminando la necesidad del movimiento fisico de los Bonos. La
Argentina llamara a los Bonos intangibles representados por un titulo global los titulos *“escriturales”.

Cuando la Argentina emita titulos escriturales, la misma depositara el titulo global correspondiente en un sistema de
compensacion. El titulo global sera registrado a nombre del sistema de compensacién o su representante o depositario comun.
A menos que un titulo global sea canjeado por titulos cartulares, tal como se indica en *“Descripcion de los Titulos Valores—
Los Sistemas de Compensacion--Titulos Valores Cartulares” en el prospecto que se acompafia, el mismo no podra ser
transferido, salvo como un todo entre los sistemas de compensacion, sus representantes o depositarios comunes y sus
sucesores. Los sistemas de compensacion incluyen a Euroclear y Clearstream, Luxembourg.

Los sistemas de compensacion procesan la compensacion y liquidacion de los Bonos escriturales para sus participantes
directos. Un “participante directo™ es un banco o entidad financiera que tiene una cuenta en un sistema de compensacion. Los
sistemas de compensacion actiian inicamente en nombre de sus participantes directos, quienes a su vez actiian en nombre de
participantes indirectos. Un “participante indirecto™ es un banco o entidad financiera que obtiene acceso a un sistema de
compensacion gestionando la compensacion a través de o manteniendo una relacion con un participante directo. Euroclear y
Clearstream, Luxembourg estan conectadas entre si por un enlace directo. Estos arreglos le permiten mantener sus Bonos
escriturales a través de participantes en cualquiera de estos sistemas, sujeto a las leyes de titulos valores aplicables.-----==-~---
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Titularidad de los Titulos Valores Cartulares

Si desea comprar Bonos en forma global, debe ser un participante directo o realizar su compra a través de un participante
directo o indirecto. Los inversores que compren Bonos globales los mantendran en una cuenta en el banco o entidad
financiera que actiie como su participante directo o indirecto. Cuando se mantienen titulos valores de este modo se dice que
se mantienen “a nombre del operador”,

Al mantener Bonos de esta manera, debe utilizar los procedimientos de las entidades a través de las que mantiene sus
Bonos para ejercer cualquiera de los derechos otorgados a los tenedores. Esto ocurre porque las obligaciones legales de la
Repiblica y el fiduciario son obligaciones tinicamente para con el titular registrado del Bono global, que sera el sistema de
compensacion pertinente o su representante o depositario comun. Por ejemplo, una vez que la Republica coordine que se
realice el pago al tenedor registrado, la Republica ya no sera responsable por los montos de ese modo pagados respecto del
titulo valor, atn si usted no lo recibe. En la préctica, los sistemas de compensacion trasladaran cualquier pago o notificacion
que reciban de la Republica a sus participantes, quienes trasladaran los pagos a usted. Ademas, si desea adoptar cualquier
medid que un tenedor de un Bono tiene derecho a adoptar, el sistema de compensacion autorizara al participante a través del
que mantiene sus Bonos escriturales a adoptar dicha medida, y el participante entonces lo autorizara a adoptar la medida, o
bien actuard por usted de acuerdo con sus instrucciones. Las operaciones entre usted, los participantes y los sistemas de
compensacion se regiran por contratos con clientes, las practicas habituales y las leyes y reglamentaciones aplicables y no por
ninguna obligacion legal de la Argentina o el fiduciario.

Como titular de titulos escriturales representados por un titulo global, usted también estard sujeto a las siguientes
restricciones:

e  usted no tendra derecho a (a) recibir la entrega fisica de los Bonos en forma cartular ni (b) tener ninguno de los
Bonos registrado a su nombre, salvo en las circunstancias indicadas en la seccion “Descripcion de los Titulos
Valores—Los Sistemas de Compensacién--Titulos Valores Cartulares” en el prospecto que se acompaiia; --=----

e  puede que no pueda transferir o vender sus Bonos a algunas compaiiias de seguro y otras instituciones que por
ley deben mantener sus Bonos en forma cartular; y

e puede que no pueda prendar sus Bonos en circunstancias en que los certificados deben ser entregados
fisicamente al acreedor o beneficiario de la prenda a fin de que la misma sea efectiva.
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REGIMEN IMPOSITIVO

El siguiente comentario complementa, y en caso de inconsistencias reemplaza, la informacién provista en la seccién
“Régimen Impositivo™ del prospecto que se acompaiia.

Impuestos Federales Argentinos

En el siguiente comentario se resumen ciertos aspectos del régimen impositivo federal argentino que pueden ser de
relevancia para usted si es un tenedor de Bonos que es una persona fisica no residente en Argentina o una persona juridica
que no ha sido constituida y no mantiene un establecimiento permanente en la Argentina (un “Tenedor No Residente™). Este
resumen puede ser también de relevancia para usted si usted es un Tenedor No Residente en relaciéon con la tenencia y
disposicion de los Bonos. Este resumen se basa en las leyes, normas y reglamentaciones argentinas actualmente en vigencia,
que pueden cambiar en el futuro.

Este resumen no ha sido concebido como un anélisis completo de las consecuencias impositivas conforme a la ley
argentina de la recepcion, titularidad o disposiciéon de los Bonos, en cada caso, si usted es una persona no residente en la
Argentina, ni para describir las consecuencias impositivas que pueden ser aplicables a usted, si fuera residente de la
Argentina.

Si usted (i) compra Bonos conforme a esta oferta, y (ii) es un Tenedor No Residente, la recepcion de los Bonos no
resultard en ninguna retencién u otros impuestos argentinos. Siempre que todos los actos y contratos necesarios para la
compra de los Bonos sean realizados fuera de la Argentina por Tenedores No Residentes, la compra de Bonos conforme a
esta oferta no estara sujeta a ningtin impuesto de sellos u otro impuesto similar argentino.

Conforme a la ley argentina tal como se encuentra actualmente en vigencia, si usted es un Tenedor No Residente los
pagos de capital e intereses respecto de los Bonos no estardn sujetos al impuesto a las ganancias o a retenciones en la
Argentina.

Si usted es un Tenedor No Residente y obtiene ganancias de capital resultantes de cualquier negociacion o
disposicion de los Bonos, usted no estara sujeto al impuesto a las ganancias u otros impuestos argentinos si no tiene una
conexion con la Republica mas que la de ser tenedor de una participacion en los Bonos.

Si usted es un Tenedor No Residente, siempre que ninguna cuenta bancaria abierta en una entidad bancaria argentina
sea utilizada para recibir capital o intereses de los Bonos o el precio de la venta de los Bonos, no se aplicara ningtin impuesto
argentino (como el impuesto a los débitos y créditos en cuenta corriente bancaria) a dicho movimiento de fondos. -------=--====

Si usted es una persona fisica o compaiiia que es residente o domiciliada en la Argentina a los fines impositivos,
sirvase notar que las consecuencias impositivas indicadas precedentemente pueden ser diferentes. Sirvase consultar a sus
propios asesores impositivos para obtener informacion acerca del tratamiento impositivo especifico que le es aplicable. =------
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UNDERWRITING

Sujeto a los términos y condiciones establecidos el contrato de underwriting de fecha 2 de noviembre de 2017,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco Santander, S.A. y Citigroup Global Markets Limited, han acordado en forma
independiente comprar, y la Repliblica ha acordado vender a los underwriters, un monto de capital de €1.000.000.000 de los
Bonos 2023, un monto de capital de €1.000.000.000 de los Bonos 2028 y un monto de capital de €750.000.000 de los Bonos
2047,

Sujeto a los términos y condiciones establecidos el contrato de underwriting, cada underwriter indicado a
continuacion ha acordado comprar, y la Republica ha acordado vender a ese underwriter, el monto de capital de Bonos
indicado a continuacion del nombre del underwriter.

Underwriters Monto de Capital

Bonos 2023 Bonos 2028 Bonos 2047
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.......cocvvmviemiveviiieiisinnan, €[] €[] €[]
Banco Santander, S.A. ..o €[] €[] €[]
Citigroup Global Markets Limited.........ovcevivrereveiiveneisnsisssnnnns €[] €[] €[]
e T e e e D —— €1.000,000.000  €1.000.000.000 €750.000.000

El contrato de underwriting establece que las obligaciones de los underwriters de comprar los Bonos incluidos en
esta oferta estdn sujetas a aprobacion a la aprobacién de las cuestiones legales por los abogados y a otras condiciones. Los
underwriters estan obligados a comprar todos los Bonos si comprar cualquiera de los Bonos. Los underwriters pueden ofrecer
vender los Bonos a través de algunas de sus afiliadas.

En el cuadro a continuacion se indican los descuentos y comisiones de underwriting que la Repiiblica debe pagar a
los underwriters en relacion con esta oferta (expresados como un porcentaje del monto de capital de los Bonos): ~-------==------

Pagado por la Repiiblica
Bonos 2023 Bonos 2028 Bonos 2047
POT BON0 o isimiiminimisinainssmmssnssssssisss inis s G amsR oo s b AR 0,12% 0,12% 0,12%

[También se reembolsaran a los underwriters algunos honorarios y gastos de sus abogados, tal como se indica en el
Contrato de Underwriting, por un monto no superior a USS 224.250. La Repiblica estima que sus gastos totales por esta
oferta seran de aproximadamente U$S 224.250.]

La Republica indemnizara a los underwriters y sus personas controlante contra ciertos pasivos, incluyendo pasivos
conforme a la Ley de Titulos, o aportara a los pagos que los underwriters puedan verse obligados a realizar conforme a esos
pasivos.

Ninguno de los underwriters es un agente de bolsa registrado ante la Securities Exchange Commission (Comision de
Valores de los EE.UU.). Como resultado de ello, cada uno de los underwriters ha acordado que ofrecerd y vendera los Bonos
en los Estados Unidos o a personas estadounidenses solamente a través de sus respectivas afiliadas que son agentes de bolsa
registrados en los Estados Unidos.

Nueva Emision de Bonos

Los Bonos constituyen una nueva emision de titulos valores v no hay actualmente un mercado de negociacion
establecido para los Bonos. Ademads, los Bonos estdn sujetos a ciertas restricciones a la reventa y transferencia, tal como
se describe en “Aviso a los Inversores”. La Reptblica planea presentar una solicitud para la cotizacién de los Bonos en
ByMA y en la Lista Oficial de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y para su negociacion en el Mercado Euro MTF y en
el MAE; no obstante, no se puede garantizar que la solicitud de cotizacién serd aprobada. Los underwriters nos han
informado que planean crear un mercado para los Bonos, pero no estdn obligados a hacerlo, Los underwriters pueden
discontinuar cualquier actividad de creaciéon de mercado para los Bonos en cualquier momento a su exclusivo criterio. Por
consiguiente, no se puede garantizar que se desarrollara un mercado de negociacién liquido para los Bonos, que usted podra
vender sus Bonos en un momento en particular o que los previos que usted reciba cuando los venda serdn favorables. ----------

Debe tener en cuenta que las leyes y practicas de ciertos paises exigen a los inversores el pago de impuestos de
sellos y otras cargas en relacion con la compra de titulos valores,

Liquidacién
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Se prevé que la entrega de los Bonos se realizara contra el pago de los mismos en o alrededor del 9 de noviembre de
2017, que sera el quinto dia habil siguiente a la fecha de fijacién del precio de los Bonos. A partir del 5 de septiembre de
2017, conforme a la Norma 15¢6-1 de la Ley de Mercados. las negociaciones en el mercado deberan liquidase en dos dias
habiles, a menos que las partes de la negociacién acuerden otra cosa. Por lo tanto, los compradores que deseen negociar
Bonos antes de la entrega de los Bonos conforme al presente deberdn, debido al hecho de que los Bonos inicialmente se
liquidaran en base a T+5, especificar arreglos de liquidacion alternativos para evitar una liquidacion fallida. Los compradores
que deseen negociar Bonos antes de su fecha de entrega deben consultar a sus asesores.

Estabilizacién de Precios y Posiciones Cortas

En relacion con la oferta de los Bonos, los underwriters pueden llevar a cabo operaciones de sobreasignacion y
estabilizacion y operaciones de cobertura de la emision. La sobreasignacion consiste en ventas por encima del tamatfio de la
oferta, lo que crea una posicion corta para los underwriters. Las operaciones de estabilizacion consisten en ofertas para
comprar los Bonos en el mercado abierto con el fin de fijar, corregir o mantener el precio de los Bonos. Las operaciones de
cobertura de la emisién consisten en compras de los Bonos en el mercado abierto luego de que la distribucion ha finalizado a
fin de cubrir posiciones cortas. Las operaciones de estabilizacion y las operaciones de cobertura de la emision pueden hacer
que el precio de los Bonos sea superior a lo que hubiera sido en ausencia de estas operaciones. Si los underwriters realizaran
operaciones de estabilizacién o de cobertura sindicadas, éstos podrian discontinuarlas en cualquier momento.----=--=cs=eescu-v-

Otras Relaciones

Algunos de los underwriters y sus afiliadas han provisto y pueden proveer en el futuro servicios de banca comercial,
de banca de inversién y de asesoria a la Republica y sus afiliadas en el curso ordinario de los negocios por los que han
recibido honorarios habituales y el reembolso de gastos. Los underwriters y sus afiliadas pueden en el futuro realizar
operaciones con y proveer servicios a la Republica y sus afiliadas en el curso ordinario de sus negocios, por los que recibirdn
honorarios y comisiones habituales y el reembolso de gastos.

Ademas, en el curso ordinario de sus actividades comerciales, los underwriters y sus afiliadas pueden realizar o
mantener una amplia gama de inversiones y negociar activamente con titulos de deuda y acciones (o productos derivados
relacionados) e instrumentos financieros (incluyendo préstamos bancarios) por su propia cuenta y por cuenta de sus clientes.
Dichas inversiones y actividades con titulos valores pueden involucrar titulos valores y/o instrumentos de la Republica o sus
afiliadas. Algunos de los underwriters o sus afiliadas que tienen una relacion de préstamo con la Repiblica habitualmente
cubren su exposicion crediticia con la Republica en forma consistente con sus politicas de gestion de riesgo habituales.
Tipicamente, dichos underwriters y sus afiliadas cubrirfan dicha exposicion celebrando operaciones consistentes en la
compra de swaps de incumplimiento crediticio o en la creacién de posiciones cortas en los titulos valores de la Republica,
incluyendo los bonos ofrecidos en el presente. Cualquiera de dichas posiciones cortas podria afectar adversamente los precios
de negociacion futuros de los bonos ofrecidos por el presente. Los underwriters y sus afiliadas pueden asimismo realizar
recomendaciones de inversioén y/o publicar o expresar opiniones de investigacion independientes respecto de dichos titulos
valores o instrumentos financieros y pueden mantener, o recomendar a clientes que adquieran, posiciones largas y/o cortas en
dichos titulos valores e instrumentos.

Ventas fuera de los Estados Unidos

La Republica no esta realizando una oferta para vender, ni procurando obtener ofertas para comprar, los Bonos en
cualquier jurisdiccion en que la oferta y venta no esté permitida. Usted debe cumplir con todas las leyes y reglamentaciones
aplicables en vigencia en cualquier jurisdiccion en que compre, ofrezca o venda los Bonos o posea o distribuya este
suplemento de prospecto, y debe obtener cualquier consentimiento, aprobacion o permiso necesario para su compra, oferta o
venta de los Bonos conforme a las leyes y reglamentaciones en vigencia en cualquier jurisdiccion a la que se encuentre sujeto
0 en la que realice tales compras, ofertas o ventas. La Republica no sera responsable por ello.

Aviso a los Potenciales Inversores del Espacio Econdémico Europeo

Este suplemento de prospecto ha sido confeccionado sobre la base de que cualquier oferta de Bonos en cualquier
Estado Miembro del Espacio Econdmico Europeo se realizard en virtud de una exenciéon conforme a la Directiva de
Prospectos del requisito de publicar un prospecto para las ofertas de Bonos.

Por consiguiente, cualquier persona que realice o pretenda realizar una oferta de los Bonos objeto de la oferta
contemplada en este suplemento de prospecto en ese Estado Miembro sélo podra realizarla en circunstancias en que no surja
para el Emisor o cualquiera de los underwriters la obligacién de publicar un prospecto en relacion con dicha oferta conforme
al Articulo 3 de la Directiva de Prospectos. Ni el Emisor ni los underwriters han autorizado ni autorizan la realizacién de una
oferta de Bonos en circunstancias en que surja para el Emisor o los underwriters la obligacién de publicar un prospecto para
dicha oferta. Ni el Emisor ni los underwriters han autorizado, ni autorizan la realizacién de una oferta de Bonos a través de
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un intermediario financiero, fuera de las ofertas realizadas por los underwriters, que constituyen la colocacién final de los
Bonos contemplados en este suplemento de prospecto.

La expresion “Directiva de Prospectos™ significa la Directiva 2003/71/CE (con sus modificaciones), e incluye
cualquier medida de aplicacién pertinente en el Estado Miembro Relevante correspondiente,

Aviso a los Potenciales Inversores del Reino Unido

Este suplemento de prospecto no ha sido aprobado por una persona autorizada a los efectos del articulo 21 de la Ley
de Servicios y Mercados Financieros de 2000 del Reino Unido. Este suplemento prospecto solamente puede ser distribuido a
personas que (i) tienen experiencia profesional en cuestiones relativas a inversiones alcanzadas por el Articulo 19(5) de la
Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (Promocién Financiera) Orden de 2005 (con sus modificaciones la “Orden
de Promocion Financiera™), (ii) son personas alcanzadas por el Articulo 49(2)(a) a (d) (“compaflias con un gran patrimonio
neto, asociaciones no inscriptas, etc.”) de la Orden de Promocioén Financiera, (iii) se encuentran fuera del Reino Unido, o (iv)
son personas a quienes puede legalmente comunicarse o disponer que se les comunique una invitacion o incentivo para
participar en actividades de inversion (conforme al significado del articulo 21 de la Ley de Servicios y Mercados Financieros
de 2000) en relacion con la emisién o venta de cualesquiera titulos valores (todas dichas personas serdn llamadas
conjuntamente “personas relevantes”). Este suplemento de prospecto estd dirigido Gnicamente a personas relevantes y
ninguna persona que no sea una persona relevante debe actuar en funcion de o basare en €1, Cualquier inversion o actividad
de inversion a que se hace referencia en este suplemento de prospecto estd disponible (inicamente para personas relevantes y
solamente serd concretada con personas relevantes.

Cada underwriter ha declarado y acordado que: (a) solamente ha comunicado o dispuesto la comunicacion y
solamente comunicara o dispondrd la comunicacién de una invitacién o incentivo a participar en una actividad de
inversion (conforme al significado del Articulo 21 de la LSMF) recibida por la misma en relacién con la emision o venta
de los Bonos en circunstancias en que el Articulo 21(1) de la LSMF no se aplique al Emisor; y (b) ha cumplido y
cumplird con todas las disposiciones aplicables de la LSMF respecto de cualquier acto que realice en relacion con los
Bonos en, desde o que de otro modo involucre al Reino Unido.

Aviso a los Potenciales Inversores de Canada

Los Bonos pueden ser vendidos (inicamente a compradores que compren, o que se considera que compran, como
mandantes que son inversores acreditados, tal como se los define en el Instrumento Nacional 45-106 Exenciones de
Prospecto o el articulo 73.3(1) de la Ley de Titulos Valores (Ontario), y que sean clientes permitidos, tal como se los define
en el Instrumento Nacional 31-103 Requisitos de Registro, Exenciones y Obligaciones de los Declarantes.

Cualquier reventa de los Bonos debe realizarse de acuerdo con una exencion de, o en una operacion no sujeta a, los
requisitos de prospectos de las leyes de titulos valores aplicables.

Las leyes de titulos valores de algunas provincias o territorios de Canada pueden proveer a un comprador recursos
de rescision o dafios y perjuicios si este suplemento de prospecto (incluyendo cualquier modificacion al mismo) contiene
declaraciones falsas, siempre que dichos recursos sean ejercidos por el comprador dentro del limite de tiempo establecido por
las leyes de titulos valores de la provincia o territorio del comprador. El comprador debe remitirse a las disposiciones
aplicables de las leyes de titulos valores de la provincia o territorio del comprador para informarse acerca de estos derechos o
consultar a sus asesores legales.

Conforme al articulo 3A.3 del Instrumento Nacional 33-105 Conflictos de Suscripcion (NI 33-105), los
compradores iniciales no estan obligados a cumplir con los requisitos de presentacion de informacién del IN 33-105 relativo
a los conflictos de intereses de los underwriters en relacién con esta oferta.

Aviso a los Potenciales Inversores de Suiza

Este suplemento prospecto no constituye un prospecto de emision conforme al Articulo 652a o el Articulo 1156 del
Cddigo de Obligaciones de Suiza y los Bonos no cotizaran en la Bolsa SIX de Suiza. Por lo tanto, este suplemento de
prospecto puede no cumplir con las normas de presentacion de informacién de las normas de cotizaciéon (incluyendo
cualesquiera normas de cotizacion adicionales o modelos de prospectos) de la Bolsa SIX de Suiza. Por consiguiente, los
Bonos no pueden ser ofrecidos al piiblico en o desde Suiza, sino solamente a un circulo selecto y limitado de inversores que
no suscriban los Bonos con miras a una distribucién de los mismos. Dichos inversores seran contactados individualmente por
los underwriters oportunamente.
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Aviso a los Potenciales Inversores del Centro Financiero Internacional de Dubai

Este suplemento de prospecto se relaciona con una Oferta Exenta de acuerdo con las Normas de Mercado de 2012
de la Autoridad de Servicios Financieros de Dubdi (“ASFD”). La distribucion de este suplemento de prospecto estd destinada
tinicamente a personas del tipo especificado en las Normas de Mercado de 2012 de la ASFD. No debe ser entregado a, ni
tomado en cuenta por, ninguna otra persona. La ASFD no es responsable por la revision o verificacion de ningin documento
relativo a Ofertas Exentas. La ASFD no ha aprobado este suplemento de prospecto ni adoptado medidas para verificar la
informacion establecida en el presente y no tiene responsabilidad alguna por este suplemento de prospecto. Los Bonos a que
se hace referencia en este suplemento de prospecto pueden no tener liquidez y/o estar sujetos a restricciones a su reventa.
Los potenciales compradores de los Bonos ofrecidos deben realizar su propia investigacion de los Bonos. Si usted no
comprende el contenido de este suplemento de prospecto, debe consultar a un asesor financiero autorizado, -=--=--===--ee-eeeeex

En relacion con su uso en el Centro Financiero Internacional de Dubdi, este documento es estrictamente privado y
confidencial, estd siendo distribuido a un numero limitado de inversores y no debe ser provisto a ninguna otra persona mas
que su destinatario original, no pudiendo ser reproducido ni utilizado para ningtn otro fin. Las participaciones en los titulos
valores no pueden ser ofrecidas o vendidas, en forma directa o indirecta, al ptiblico en el Centro Financiero Internacional de
Dubii.

Aviso a los Potenciales Inversores de Chile

La oferta de los Bonos comenzara el 2 de noviembre de 2017 y esta sujeta a la Norma de Caracter General N° 336
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (“SVS”). Los Bonos que se ofrecen no han sido registrados en el
Registro de Valores ni en el Registro de Valores Extranjeros de la SVS y, por lo tanto, los Bonos no estan sujetos a la
fiscalizacion de la SVS. Al ser titulos valores no registrados, la Reptiblica no esta obligada a revelar informacion publica
acerca de los Bonos en Chile. Los Bonos no pueden ser ofrecidos pablicamente en Chile a menos que sean registrados en el
registro de valores correspondiente.

Aviso a los Potenciales Inversores de Peri

Los Bonos y la informacién incluida en este suplemento de prospecto no estan siendo piiblicamente vendidos u
ofrecidos en Pert y no serdn distribuidos al piblico en general en Pert, Las leyes y reglamentaciones en materia de oferta
publica peruanas no seran aplicables a la oferta de los Bonos y por lo tanto las obligaciones de presentacion de informacion
establecidas en ellas no seran aplicables al emisor o a los vendedores de los Bonos antes o luego de su adquisicién por los
potenciales inversores. Los Bonos y la informacién incluida en este suplemento de prospecto no han sido y no seran
evaluados, confirmados, aprobados ni presentados ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Perti y los Bonos no
han sido registrados conforme a la Ley del Mercado de Valores ni conforme a ninguna otra reglamentacién peruana. Por
consiguiente, los Bonos no pueden ser ofrecidos ni vendidos dentro del territorio peruano salvo en la medida en que dicha
oferta o venta constituya una oferta piblica conforme a las reglamentaciones peruanas y cumpla con las disposiciones en
materia de oferta publica alli establecidas.

Aviso a los Potenciales Inversores de Hong Kong

Este suplemento prospecto no ha sido aprobado o registrado ante la Comisién de Valores y Futuros de Hong Kong o
el Registro de Sociedades de Hong Kong. Los Bonos no serdn ofrecidos ni vencidos en Hong Kong salvo (a) a “inversores
profesionales™ tal como se los define en la Ordenanza de Valores y Futuros (Cap. 571) de Hong Kong y cualesquiera normas
emitidas conforme a la Ordenanza; o (b) en otras circunstancias que no resulten en que el documento sea un “prospecto”
conforme a la definicién de la Ordenanza de Sociedades (disposiciones de liquidacion y varias) (Cap. 32) de Hong Kong o
que no constituyan una oferta al publico conforme al significado de esa Ordenanza. No se ha emitido ni se emitira ningtin
aviso, invitacion o documento relativo a los Bonos que esté dirigido a, o cuyo contenido pueda llegar o ser leido por el
publico de Hong Kong (salvo que ello estuviera permitido por las leyes de titulos valores de Hong Kong) en Hong Kong ni
en ningun otro lugar, salvo respecto de titulos valores que serdn o se prevé que seran vendidos inicamente a personas fuera
de Hong Kong o tnicamente a “inversores profesionales”, tal como se los define en la Ordenanza de Valores y Futuros y
cualquier norma emitida conforme a esa Ordenanza.

Aviso a los Potenciales Inversores de Jap6n

Los Bonos ofrecidos en este suplemento de prospecto no han sido registrados conforme a la Ley de Titulos Valores
y Mercados de Japén. Los Bonos no han sido ofrecidos ni vendidos y no seran ofrecidos ni vendidos, en forma directa o
indirecta, en Japon o a o para la cuenta de ningtn residente de Japon, salvo (i) conforme a una exencion de los requisitos de
registro de la Ley de Titulos Valores y Mercados y (ii) en cumplimiento de cualquier otro requisito aplicable de las leyes de
Japon.
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Aviso a los Potenciales Inversores de Singapur

Este suplemento de prospecto no ha sido registrado como un prospecto ante la Autoridad Monetaria de Singapur.
Por consiguiente, este suplemento de prospecto y cualquier otro documento o material en relacion con la oferta no puede ser
distribuido, y los Bonos no pueden ser ofrecidos, ni ser objeto de ninguna invitacion para suscripcién o compra, en forma
directa o indirecta, a personas de Singapur, fuera de (i) a un inversor institucional conforme al Articulo 274 de la Ley de
Valores y Futuros (Capitulo 289) (la “LVF™), (ii) a una persona relevante, o a cualquier persona conforme al Articulo
275(1A), y de acuerdo con las condiciones especificadas en el Articulo 275 de la LVF o (iii) conforme a, y de acuerdo con,
las condiciones de cualquier otra disposicion aplicable de la LVF. Si los Bonos son suscriptos conforme al Articulo 275 por
una persona relevante que es: (a) una sociedad (que no es un inversor acreditado) cuya tnica actividad es tener inversiones y
el total de su capital es de propiedad de una o més personas, cada una de las cuales es un inversor acreditado; o (b) un
fideicomiso (en que el fiduciario no es un inversor acreditado) cuyo unico objeto es tener inversiones y cada beneficiario es
un inversor acreditado, los titulos valores, debentures y unidades de titulos valores y debentures de esa sociedad o los
derechos de los beneficiarios y la participacion en ese fideicomiso no podrén ser transferidos por seis meses luego de que esa
sociedad o ese fideicomiso adquirié los Bonos conforme al Articulo 275 salvo: (i) a un inversor institucional conforme al
Articulo 274 de la LVF o a una persona relevante, o a cualquier persona conforme al Articulo 275(1A), y de acuerdo con las
condiciones especificadas en el Articulo 275 de la LVF; (ii) si no se paga ninguna contraprestacion por la transferencia; o
(iii) por imperio de la ley.

Aviso a los Potenciales Inversores de Brasil

DENTRO DE BRASIL, SEGUN LO PREVISTO POR LA INSTRUCCION CVM N° 476, LA OFERTA DE
LOS BONOS ESTA DIRIGIDA UNICAMENTE A UN NUMERO LIMITADO DE INVERSORES
PROFESIONALES (INVESTIDORES PROFISSIONAIS) TAL COMO SE LOS DEFINE EN LA INSTRUCCION
CVM N°539, DE FECHA 13 DE NOVIEMBRE DE 2013, CON SUS MODIFICACIONES, QUE ESTABLECE
RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA ESPECIFICAS, ESPECIFICAMENTE SELECCIONADAS
CONFORME A LAS NORMAS DE LA INSTRUCCION CVM N° 476 (LOS “PBS PREVISTOS”) Y NO ESTA
DIRIGIDA A PERSONAS QUE NO SON PBS PREVISTOS RESIDENTES DE BRASIL. ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO NO ESTA DIRIGIDO A RESIDENTES DE BRASIL Y NO DEBE SER ENVIADO O DISTRIBUIDO
A, NI LEiDO, CONSULTADO O TOMADO EN CUENTA POR RESIDENTES DE BRASIL. CUALQUIER
INVERSION REFERIDA EN ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIBLE UNICAMENTE PARA NO RESIDENTES
DE BRASIL Y SERA CONCERTADA UNICAMENTE CON NO RESIDENTES DE BRASIL, SI USTED ES UN
RESIDENTE DE BRASIL Y RECIBIO ESTE PROSPECTO, SIRVASE DESTRUIR LAS COPIAS, —-----rreemeemeeeee

Aviso a los Potenciales Inversores de Colombia

Los Bonos no seran registrados en Colombia en el Registro Nacional de Valores y Emisores mantenido por la SFC
y, en consecuencia, no pueden ser ofrecidos a personas de Colombia salvo conforme a una oferta piblica de acuerdo con el
Articulo 6.11.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, con sus modificaciones, o una exencién de la misma conforme a las leyes
colombianas

Aviso a los Potenciales Inversores de Italia

La oferta no ha sido aprobada por la Commissione Nazionale per la Societa e la Borsa (*CONSOB”) (la comisién
de valores de ltalia), conforme a la legislacion italiana y no ‘serd objeto de una examinacién formal por la CONSOB. En
funcion de ello, los Bonos no podran ofrecerse, venderse o entregarse, en forma directa o indirecta, ni copias de este
suplemento de prospecto o cualquier otro documento relativo a los Bonos podra distribuirse en la Republica de Italia, salvo
(a) a inversores calificados (investitori qualificati) tal como se indica en el Articulo 100 del Decreto Legislativo italiano N°
58 del 24 de febrero de 1998, con sus modificaciones (la “Ley Financiera Italiana™), y tal como se los define en el Articulo
26, primer parrafo, inciso (d)de la Reglamentacion de la CONSOB N° 16190 del 29 de octubre de 2007, con sus
modificaciones (“Reglamentacién 16190"), conforme al Articulo 34 ter, primer parrafo, inciso (b) de la Reglamentacion
N? 11971 de la CONSOB del 14 de mayo de 1999, con sus modificaciones (la “Reglamentacion del Emisor”), regulatoria
del Articulo 100 de la Ley Financiera Italiana; y (b) en cualquier otra circunstancia que esté exenta de las normas de oferta
publica conforme al Articulo 100 de la Ley Financiera Italiana y las reglamentaciones regulatorias de la CONSOB,
incluyendo la Reglamentacion del Emisor.
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Cualquier oferta, venta o entrega de Bonos de ese tipo o distribucion de copias de este suplemento de prospecto o de
cualquier otro documento relativo a los Bonos en la Republica de Italia debe realizarse en cumplimiento de las restricciones a
la venta especificadas en los incisos (a) y (b) precedentes y debe:

(a) ser realizada por soggetti abilitati (incluyendo empresas de inversion, bancos o intermediarios financieros, tal como se
los define en el Articulo 1, primer parrafo, inciso r), de la Ley Financiera Italiana), en la medida en que esté
debidamente autorizado para participar en la colocacién y/o underwriting y/o compra de instrumentos financieros en la
Republica de Italia de acuerdo con las disposiciones pertinentes de la Ley Financiera [taliana, la Reglamentacion
16190, con sus modificaciones, el Decreto Legislativo italiano N° 385 del 1° de septiembre de 1993, con sus
modificaciones (la “Ley Bancaria Italiana™), la Reglamentacion del Emisor y cualquier otra ley y reglamentacion
aplicable; y

(b) en cumplimiento de todas las leyes italianas en materia de titulos valores, impuestos, controles cambiarios y cualquier
otra ley y reglamentacién aplicable y cualquier otro requisito o limitacion aplicable que pueda ser impuesto
oportunamente por la CONSOB, el Banco de Italia o cualquier otra autoridad competente pertinente de Italia. ------------

Cualquier inversor que compre Bonos sera solamente responsable por asegurar que cualquier oferta o reventa de los
Bonos por dicho inversor se realice en cumplimiento de las leyes y reglamentaciones aplicables.
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VALIDEZ DE LOS BONOS

La validez de los Bonos seré dictaminada para la Republica por el Procurador General de la Nacién y por Cleary
Gottlieb Steen & Hamilton LLP, asesores legales especiales en los Estados Unidos de la Republica.

La validez de los Bonos sera dictaminada para los underwriters por Shearman & Sterling LLP, asesores legales en
los Estados Unidos de los underwriters designados en este suplemento de prospecto, y por Bruchou, Fernandez Madero &
Lombardi, asesores legales en la Argentina de los underwriters designados en este suplemento de prospecto. --=-=-=--==eszsuuceee

Respecto de todas las cuestiones de derecho argentino, Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP se basara en la
opinion el Procurador General de la Nacion y Shearman & Sterling LLP se basara en la opinién de Bruchou, Fernandez
Madero & Lombardi.

\
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INFORMACION GENERAL

La Republica

La Republica ha autorizado la creacién y emision de los Bonos conforme a la Ley de Presupuesto 2017 N° 27.341,
el Decreto N° 29/2017, la Resolucién del Ministerio de Finanzas N° 91/2017 y una Resolucién del Ministerio de Finanzas a
ser emitida en o antes de la emision de los Bonos.

Cotizacion y Agente de Cotizacion

Se presentard una solicitud para que los Bonos coticen en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y en ByMA y para
que los Bonos sean admitidos para negociacién en el Mercado Euro MTF y en el MAE. El agente de cotizaciéon en
Luxemburgo es The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal Luxemburgo.

Documentos Relativos a los Bonos

Copias del Contrato de Fideicomiso, este suplemento de prospecto, el prospecto que se acompafia y los modelos de
los Bonos pueden ser examinadas sin cargo en horas habiles cualquier dia excepto sébados, domingos y feriados en
Luxemburgo, en las oficinas, en las oficinas del agente de cotizacion en Luxemburgo, en tanto los Bonos coticen en la Bolsa
de Comercio de Luxemburgo. Pueden obtenerse copias de este suplemento de prospecto y el prospecto que se acompafia en
horas habiles cualquier dia excepto sdbados, domingos y feriados, en las oficinas del agente de cotizacién en Luxemburgo, en
tanto los Bonos coticen en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo.

Notificaciones

En tanto los Bonos coticen en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y las normas de la Bolsa de Comercio de
Luxemburgo asi lo exijan, todas las notificaciones a los tenedores de esa serie seran publicadas en un diario con circulacion
general en Luxemburgo (que se prevé serd el Luxemburger Wort o el Tageblatr) o en la pagina web de la Bolsa de Comercio
de Luxemburgo (www.bourse.lu) o de otro modo en cumplimiento de las normas de cotizacion aplicables de la Bolsa de
Comercio de Luxemburgo.

Compensacion

Los Bonos han sido aceptados para compensacion a través de Euroclear and Clearstream, Luxembourg. Los Bonos
tendran la informacion relativa a la negociacion que se indica en el cuadro a continuacion:

Nimero ISIN Cdédigo Comin
Bonos 2023 XS1715303340 171530334
Bonos 2028 XS1715303779 171530377
Bonos 2047 XS1715535123 171553512

Donde Puede Obtener Mas Informacion

La Argentina ha presentado declaraciones de registro en relacién con sus bonos, incluyendo los Bonos ofrecidos en
este suplemento de prospecto, y warrants ante la SEC de acuerdo con la Ley de Titulos Valores de 1933, con sus
modificaciones. Ni este suplemento de prospecto ni el prospecto que se acompafia contienen toda la informacién incluida en
las declaraciones de registro. Para mas informacion, debe remitirse a las declaraciones de registro.

Puede solicitar copias de la declaracion de registro, incluyendo sus distintos anexos, mediante el pago de un cargo
por duplicacion, escribiendo a la SEC. También puede leer y realizar copias de estos documentos en la sala de atencion al
publico de la SEC en Washington, D.C.

Sala de Atencidn al Pablico de la SEC
100 F Street, N.E.
Washington, D.C. 20549

Sirvase llamar a la SEC al 1-800-SEC-0330 para mas informacion. Estos documentos también estdn disponibles al
publico en la pagina web de la SEC, http://www.sec.gov.
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EMISOR

La Republica Argentina
Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas
Hipélito Yrigoyen 250
1310 City of Buenos Aires
Argentina

Procuracion del Tesoro de la Nacién
Posadas 1641
1112 City of Buenos Aires
Argentina

FIDUCIARIO, PRINCIPAL AGENTE DE PAGO DEL FIDUCIARIO, AGENTE DE TRANSFERENCIA Y
AGENTE DE REGISTRO

The Bank of New York Mellon
Atencion: Corporate Trust
101 Barclay Street, 7th Floor East
New York, NY 10286
United States of America

[AGENTE DE COTIZACION, AGENTE DE PAGO DEL FIDUCIARIO Y AGENTE DE TRANSFERENCIA EN
LUXEMBURGO

The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal Luxemburgo

Vertigo Building - Polaris — 2-4 rue Eugene Ruppert
L-2453 Luxembourg]

ASESORES LEGALES DE LA REPUBLICA

Respecto de las leves federales estadounidenses y Respecto de las leyes argentinas:
de Nueva York: Procuracion del Tesoro de la Nacion
Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP Posadas 1641
One Liberty Plaza 1112 City of Buenos Aires
New York, NY 10006 Argentina

United States of America

ASESORES LEGALES DE LOS UNDERWRITERS

Respecto de las leyes federales estadounidenses y Respecto de las leyes argentinas:
de Nueva York: Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi
Shearman & Sterling LLP Ing. Enrique Butty 275
599 Lexington Avenue C1001AFA City of Buenos Aires
New York, NY 10022 Argentina

United States of America
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Hasta transcurridos 40 dias de la fecha de liquidacion, todos los intermediarios que realicen operaciones con los
Bonos, participen o no en esta oferta, pueden tener que entregar una copia de este suplemento de prospecto y el
prospecto que se acompaiia, segiin los mismos puedan ser complementados. Esto es adicional a la obligacién de los
intermediarios de entregar un prospecto al actuar como underwriters y respecto de sus asignaciones o suscripciones
no vendidas.

Es traduccion fiel al castellano (en 48 paginas) del documento original en inglés.
Buenos Aires, 3 de nowembre de 201 7

WARIA JOSE GARGIA MATA
FRADUCTORA F LICA \
. PEMOMA INGL&% iy

re113 CAPITA FEDERAL
&Hui:'l fl .C.B.A. N°2489
NSURIP. L.
=
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COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina
Ley 20305

LEGALIZACION

" **Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica Gnicamente que
la firma y el sello que aparecen en la traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes

__a}!;x la Traductor/a Publico/a  gaRcia MATA, MARIA JOSE

‘-"que obran en los registros de esta institucién, en el folio del Tomo en el idioma

313 11 INGLES

Legalizacion numero: 86425

Buénos Aires, 03/11/2017

MMRCELOF. SIQALOFF
erarite de Lagailzaciones
Colagic de Tradiciaras Plblicos
de la Ciudad de Buanos Alres

ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA

Control interno: 35754986425
IF-2017-27134773-APN-SECF#MF

3 5 T 5 4 ] 8 [ 4 2 L

Avda. Corrientes 1834 — C1045AAN — Ciudad Auténoma de Buenos Aires p@lﬁé@zﬁd@@g y lineas rotativas




By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and

seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.
THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE
LAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n® 20.305, pour la seule légalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposeés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION.

Il COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell'articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che lafirma e il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la certificazione & apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALLAPPOSIZIONE DEL TIMBRO DI
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio desta legalizagéo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES (Colégio dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuicbes e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e o
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a traducdo em anexo por semelhan¢ca com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituigao.

A PRESENTE LEGALIZAGAO SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTANA ULTIMA FOLHA DA TRADUCAOQ.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten
Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz
20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefiigten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift

und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traductogﬁ%ﬁ@)ﬂmggm_@@@gﬁg.
DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF

DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHT G,ULTI%‘..
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