(f) Destino de los Fondos. La Republica planea utilizar el producido neto de la venta
de los Titulos Valores para fines generales del Gobierno, tal como se describe en la Declaracion
de Registro y en el Prospecto definitivo bajo el titulo “Destino de los Fondos™.

(2) Mercado Claro. Durante el periodo desde la fecha del presente hasta e incluyendo
la Fecha de Cierre, sin el previo consentimiento de los Underwriters la Republica no ofrecera,
venderd, contratard la venta o de otro modo dispondra de ningin titulo de deuda emitido o
garantizado por la Republica que sea sustancialmente similar a los Titulos Valores. -===-=-=s=esemux

(h)  No Estabilizacion. La Republica adoptara, en forma directa o indirecta, ninguna
medida destinada a o que pudiera provocar o resultar, conforme a la Ley de Mercados, en la
estabilizacion o manipulacion del precio de los Titulos Valores.

(1) Compensacion de Impuestos. La Reptblica acuerda con cada uno de los
Underwriters realizar todos los pagos a los Underwriters conforme a los Documentos de la
Operacion sin retencion o deduccion alguna por o a cuenta de ningin impuesto, tasa u otra carga
gubernamental en concepto de impuesto, presente o futura (incluyendo cualquier interés, recargo
o penalidad) impuesta por la Republica, o cualquier subdivision politica o autoridad impositiva
de la misma o por cualquier jurisdiccion desde o a través de la que la Republica realice un pago
conforme a los Documentos de la Operacion, cada una, una “Jurisdiccion Impositiva”, a menos
que la Republica se vea obligada por ley a deducir o retener dichos impuestos, tasas o cargas. En
ese caso, la Republica debera pagar los montos adicionales que sean necesarios a fin de que los
montos netos recibidos luego de dicha retenciéon o deduccion sean iguales a los montos que
hubieran sido recibidos de no haberse practicado la retencion o deduccion, salvo en la medida en
que dichos impuestos, tasas o cargas (a) hayan sido impuestas por tener un Underwriter una
conexion con la Jurisdiccion Impositiva distinta de la mera celebracion de este Contrato o la
recepeion de pagos conforme al mismo o (b) no hubieran sido impuestas de no ser por el
incumplimiento por dicho Underwriter de cualquier requisito razonable de certificacion,
informacion, documentacion, identificacion u otro requisito de presentacion de informacién
relativo a la nacionalidad, residencia, identidad o relacion con la Jurisdiccion Impositiva si dicho
cumplimiento es requerido o impuesto por ley o practica administrativa como una condicion para
una exencion de o reduccion en dichos impuestos, tasas u otras cargas, siempre, que (i) dicho
requisito de certificacion, informacion, documentacion, identificacion u otro requisito de
presentacion de informacion no sea significativamente mas oneroso, en forma, procedimiento o
contenido, que los requisitos de informacion u otros requisitos de presentacion comparables
impuesto conforme a las leyes impositivas, normas o practicas administrativas de los Estados
Unidos (como los Formularios del IRS (autoridad tributaria de los EE.UU.) W-8BEN, W-8BEN-
E. W-8ECI y W-9) vy (ii) la Republica haya notificado a los Underwriters por escrito dichos
requisitos de informacion u otros requisitos de presentacién por lo menos 15 dias antes de la
fecha de pago correspondiente. La Republica acuerda asimismo indemnizar y mantener
indemnes a los Underwriters contra cualquier impuesto documentario, de sellos, a las ganancias,
donaciones, ingresos brutos, débitos y créditos en cuenta corriente bancaria, capitales, activos,
ventas, transacciones o impuestos, tasas u otras cargas gubernamentales en concepto de
impuestos, presentes o futuras, impuestas por la Republica o cualquier subdivision politica o
autoridad impositiva de la misma, incluyendo cualquier interés y penalidad, respecto de la
creacion, tenencia, emision y venta inicial de los Titulos Valores, y respecto de la formalizacion,
otorgamiento, cumplimiento y ejecucion de los Documentos de la Operacion.
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3. (B) Compromisos de los Underwriters

En relacion con esta Oferta, cada Underwriter declara, garantiza y se compromete, en
forma individual y no conjunta, con la Republica a que, a menos que dicho Underwriter haya
obtenido u obtenga, segiin sea el caso, el previo consentimiento escrito de la Republica, dicho
Underwriter no ha utilizado y no utilizara ningiin Prospecto Libre del Emisor ni ningin
prospecto libre a ser presentado por la Republica ante la Commission o retenido por la Republica
conforme a la Norma 433 de la Ley de Titulos; Estipulandose, que se considerara que la
Republica ha prestado su previo consentimiento escrito respecto del Prospecto Libre del Emisor
incluido en el Apéndice IV del presente.

6. Condiciones Suspensivas

Las obligaciones de los Underwriters conforme al presente y el derecho de la Republica a
recibir el pago por los Titulos Valores de los Underwriters estdn sujetos al cumplimiento por la
Republica de sus obligaciones conforme al presente, cosa que debe ocurrir en o antes de la Fecha
de Cierre. y a cada una de las siguientes condiciones suspensivas adicionales:

(a) Inexistencia de Ordenes de Suspension, Etc. La Declaracion de Registro debera
haber sido declarada efectiva y no debera encontrarse en vigencia ninguna orden que suspenda el
efecto de la Declaracion de Registro en la Fecha de Cierre; ninglin procedimiento tendiente a ello
debera encontrarse pendiente ante, o ser amenazado por, la Comision en la Fecha de Cierre; y los
Underwriters deberan haber recibido, antes del pago de los Titulos Valores, un certificado
fechado en la Fecha de Cierre y firmado por un funcionario debidamente autorizado de la
Republica en el que se indique que ninguna orden de suspension se encuentra en vigencia y que
ningun procedimiento tendiente a ello se encuentra pendiente ante o, segun el conocimiento de la
Republica, es amenazado por, la Comision.

Cualquier solicitud de la Comision de informacion adicional debera haber sido cumplida
en forma razonablemente satisfactoria para los Underwriters, y el Prospecto Definitivo debera
haber sido presentado conforme a las disposiciones aplicables de la Norma 424(b) de la Ley de
Titulos dentro del plazo aplicable fijado para tal presentacion por las normas y reglamentaciones
de la Ley de Titulos y de acuerdo con la Clausula 5(A)(a) de este Contrato.

(b)  Declaraciones vy Garantias. Las declaraciones y garantias de la Republica
incluidas en el presente deberan ser verdaderas y correctas a la fecha de las mismas y en y a la
Fecha de Cierre.

(c) Baja en la Calificacion. Luego de lo que ocurra antes entre (A) la Fecha de Venta
Inicial y (B) la formalizacion y otorgamiento de este Contrato, no debera haber tenido lugar
ninguna baja en la calificacion asignada a los Titulos Valores por Moody’s o Standard and
Poor’s a una categoria inferior a B3 o B+, respectivamente.

(d) Cumplimiento. En la Fecha de Cierre, (i) no debera haber tenido lugar, segin el
juicio razonable de los Underwriters, ningin cambio adverso significativo, ni ningun
acontecimiento que implique un posible cambio adverso significativo, en la situacion monetaria,
financiera, econémica o politica (nacional o internacional) de la Republica, salvo por lo
informado en el Prospecto Definitivo en la fecha de su emision, que pudiera afectar
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significativamente la calidad de inversion de los Titulos Valores; (ii)las declaraciones y
garantias de la Republica formuladas en el presente deberan ser verdaderas y correctas en todo
aspecto significativo en y a la Fecha de Cierre como si hubieran sido realizadas en y a la Fecha
de Cierre; y (iii) debera haberse entregado a los Underwriters certificados de funcionarios
debidamente autorizados de la Republica, fechados en la Fecha de Cierre, que certifiquen lo
establecido en esta Clausula 6(1), segiin corresponda.

(e)  Confirmacién por el Banco Central de la Republica Argentina En o antes de la
Fecha de Cierre, la Republica debera haber presentado a los Underwriters una copia de la
confirmacion del Banco Central de la Reptiblica Argentina a ser presentada conforme al Articulo
61 de la Ley 24.156 y sus normas regulatorias.

() Opinion Interna del Procurador del Tesoro de la Nacion. En o antes de la Fecha de
Cierre, la Republica debera haber suministrado a los Underwriters una copia de la opinion
interna del Procurador del Tesoro de la Nacion, cuya emision es requerida por la ley argentina. --

(g)  Resolucién. En o antes de la Fecha de Cierre, la Republica debera haber
suministrado a los Underwriters una copia de una resolucion del Ministerio de Finanzas en la que
se apruebe la consumacion de las operaciones contempladas en el presente, cuya emision es
requerida por la ley argentina.

(h) Certificado de Autorizacién. Los Underwriters deberan haber recibido un
certificado de la Republica firmado por un funcionario jerarquico debidamente habilitado de la
Republica en el que:

(1) se adjunten copias certificadas de todas las leyes, decretos, resoluciones,
aprobaciones, autorizaciones, permisos, consentimientos, exenciones, habilitaciones,
opiniones y otras medidas de o por, y las notificaciones a 0 para presentaciones o
registros ante la Republica (las “Autorizaciones Aplicables™), necesarias para que la
Republica formalice, otorgue y cumpla con los Documentos de la Operacion o para la
validez o exigibilidad de los mismos;

(11))  se certifique que ninguna de las Autorizaciones Aplicables ha sido
modificada y que cada una de dichas Autorizaciones Aplicables se encuentra en plena
vigencia; y

(ili)  se adjunte un certificado de ejercicio del cargo emitido por el Secretario o
Sub-secretario de Finanzas de la Republica, en el que se certifique la autoridad, cargo y
modelo de firma de las personas que han firmado o firmaran los Documentos de la
Operacion en nombre de la Republica.

(1) Dictamen y Carta de Seguridad Negativa de los Abogados de la Republica Cleary
Gottlieb Steen & Hamilton, abogados de la Republica, deberdan haber presentado a los
Underwriters, a solicitud de la Republica, su dictamen escrito y carta de seguridad negativa,
fechados en la Fecha de Cierre y dirigidos a los Underwriters, que en lo sustancial se ajustara al
modelo incluido en el Anexo .
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() Dictamen de los Abogados Locales. Bruchou, Ferndndez Madero & Lombardi,
abogados argentinos de los Underwriters, deberan haber suministrado a los Underwriter su
dictamen escrito y carta de seguridad negativa, fechados en la Fecha de Cierre y dirigidos a los
Underwriters, en forma y contenido razonablemente satisfactorios para los Underwriters,
respecto de las cuestiones que los Underwriters puedan razonablemente solicitar.

(k) Opinién y Carta de Seguridad Negativa del Procurador del Tesoro de la Nacion.
El Procurador del Tesoro de la Nacion, deberd haber suministrado a los Underwriters, a solicitud
de la Republica, su opinion escrita, fechada en la Fecha de Cierre y dirigida a los Underwriters,
que en lo sustancial se ajustara al modelo incluido en el Anexo II.

1)) Opinion y Carta de Seguridad Negativa de los Abogados de los Underwriters. Los
Underwriters deberan haber recibido en y a la Fecha de Cierre un dictamen y carta de seguridad
negativa, dirigidos a ellos, de Shearman & Sterling LLP, abogados de los Underwriters, respecto
de las cuestiones que los Underwriters puedan razonablemente solicitar, y dichos abogados
deberan haber recibido los documentos e informacién razonablemente solicitados por los mismos
para poder emitir su opinion respecto de esas cuestiones.

(m) Inexistencia de Impedimento Legal para la Emision. La venta de los Titulos
Valores no debera estar prohibida (en forma temporaria o permanente) en la Fecha de Cierre y no
debera haberse emitido ninguna orden de suspension u orden similar que impida o suspenda la
aprobacion o el uso de la Declaracion de Registro o que impida o demore el cierre por un
tribunal o autoridad regulatoria pertinente, no debera haberse ningun procedimiento para ello y
ningun tribunal o autoridad regulatoria pertinente debera haber emitido una orden para embargar
el producido de la Oferta.

(n) Euroclear y Clearstream. Los Titulos Valores deberan ser elegibles para
compensacion y liquidacion a través de Euroclear Bank S.A./N.V., como operador del sistema
Euroclear (“Euroclear™), y Clearstream Banking, S.A. (“Clearstream™).

(0) Agente para Notificaciones Procesales. En la fecha del presente, los Underwriters
deberan haber recibido constancia del acuerdo (el “Acuerdo del Agente para Notificaciones
Procesales™) de la persona que actiie como, o cumpla la funciéon de, Banco de la Nacion
Argentina, para actuar como agente para notificaciones procesales de la Republica, tal como se
indica en la Clausula 17(b) del presente.

(p)  Otros Documentos. En o antes de la Fecha de Cierre, se deberd haber
suministrado a los abogados de los Underwriters todo otro documento, opinién y certificado que
los mismos hayan solicitado razonablemente a efectos de permitirles considerar la emision y
venta de los Titulos Valores segin lo contemplado en el presente y los procedimientos
relacionados o a fin de comprobar la veracidad y correccion de cualquiera de las declaraciones y
garantias o el cumplimiento de cualquiera de las condiciones establecidas en el presente. ----------

(q)  Dispensa. Los Underwriters pueden dispensar, a su exclusivo criterio y en los
términos que consideren adecuados, cualquiera de las condiciones indicadas precedentemente. ---
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Los documentos a ser presentados conforme a esta Clausula 6 deberan ser entregados en
las oficinas de los abogados de los Underwriters, ubicadas en 599 Lexington Avenue, Nueva
York. Nueva York 10022, en la Fecha de Cierre.

., Cierre

(a) Emision de Titulos Valores. La entrega de los Titulos Valores se realizara en las
oficinas de CGSH International Services LLC, Sucursal Argentina, Carlos Pellegrini 1427, Piso
9, Ciudad de Buenos Aires, a o alrededor de las 7:00 horas, hora de Buenos Aires, el 9 de
noviembre de 2017, o a la otra hora o en el otro lugar en la misma o en otra fecha, que sea un dia
habil, que los Underwriters y la Republica puedan acordar por escrito. La hora y fecha de dicha
entrega seran llamadas en el presente la “Fecha de Cierre™.

(b)  Titulos Cartulares. Los Titulos Valores deberan ser entregados por la Republica
en forma de uno o mas titulos cartulares debidamente autenticados por el Fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso (los “Titulos Cartulares™) a un representante autorizado de Banco
Santander S.A., como banco de facturacion y entrega (el “BFE™) por cuenta de los Underwriters,
con cualquier impuesto a la transferencia pagadero en relacion con la venta de los Titulos
Valores debidamente pagado por la Republica, contra el pago por el BFE por cuenta de los
Underwriters tal como se describe en el inciso (¢) mas abajo. Un borrador de Titulo Cartular
estara disponible para su inspeccion por los Underwriters no mas alla de las 13:00 horas, hora de
Buenos Aires, el dia anterior a la Fecha de Cierre.

(c) Pago. Contra dicha entrega, el BFE debera pagar a la Republica en fondos del
mismo dia el Precio de Compra de los TT Valores, menos los montos indicados en la Clausula
7(c) mas abajo, en la fecha de Cierre en euros en la cuenta que sea notificada por la Republica a
los Underwriters a mas tardar tres dias antes de la Fecha de Cierre o segtn sea acordado de otro
modo por los Underwriters y la Republica.

(d)  Euroclear y Clearstream. La Republica por el presente acuerda impartir las
instrucciones y adoptar las medidas que sean necesarias para perfeccionar el pago y entrega de
los titulos Valores conforme a esta Clausula 7 y para la posterior transferencia y cancelacion de
dichos Titulos Cartulares y su sustitucion por uno o mas titulos globales representativos de los
Titulos Valores y su entrega a través de las instalaciones de Euroclear y Clearstream al BFE por
cuenta de los Underwriters.

(e) Comisién. En la Fecha de Cierre, la Republica acuerda pagar o disponer el pago, a
través del BEF, al que autoriza e instruye por el presente a retener los montos correspondientes
del producido de la Oferta, a los Underwriters en fondos del mismo dia, una comision combinada
de underwriting y concesion de venta del 0,12% del monto total de capital de los Titulos Valores
(los “Honorarios™). en euros.

8. Indemnizacion y Aporte

(a) Indemnizacion de los Underwriters. La Republica acuerda indemnizar y mantener
indemne a cada Underwriter, sus afiliadas, directores, empleados y agentes y a cada persona, en
su caso, que controle a dicho Underwriter conforme al significado del Articulo 15 de la Ley de
Titulos o el Articulo 20 de la Ley de Mercados, de y contra toda pérdida, reclamo, dafio y
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responsabilidad (incluyendo, sin limitacion, honorarios legales y otros gastos incurridos en
relacion con cualquier juicio, accion o procedimiento o cualquier reclamo entablado, a medida
que se incurren dichos honorarios y gastos), mancomunada o solidaria, que surja de, o se funde
en, una declaracion falsa o supuesta declaracion falsa de un hecho significativo incluida en la
Declaracion de Registro tal como fuera originalmente presentada o en cualquier modificacion de
la misma, en el Paquete de Informacion, en el Prospecto Definitivo, o en cualquier modificacion
o suplemento del mismo, 0 en una omision o supuesta omision de declarar un hecho significativo
necesario a fin de que las manifestaciones alli incluidas, a la luz de las circunstancias en que
fueron realizadas, no conduzcan a error, en cada caso salvo en la medida en que dichas pérdidas,
reclamo, dafios o responsabilidad surjan de, o se funden en, cualquier declaracion falsa u omision
o supuesta declaracion falsa u omision realizada en base a y de conformidad con cualquier
informacion relativa a cualquier Underwriter suministrada a la Republica por escrito por o en
nombre de dicho Underwriter expresamente para su uso en dichos documentos, entendiéndose y
acordandose que la tunica informacion suministrada por o en nombre de los Underwriters
consiste en la informacion especificada como tal en la Clausula 8(b) del presente.

(b) Indemnizacién de la Republica. Cada Underwriter acuerda, en forma individual y
no conjunta, indemnizar y mantener indemne a la Republica y sus funcionarios, incluyendo su
representante autorizado en los Estados Unidos que firme la Declaracion de Registro, con el
mismo alcance que la indemnizacion indicada en el inciso (a) precedente, pero solamente
respecto de cualquier pérdida, reclamo, dafio o responsabilidad que surja de, o se funde en,
cualquier declaracion falsa u omision o supuesta declaracion falsa u omision realizada en base a
y de conformidad con cualquier informacion relativa a dicho Underwriter suministrada a la
Republica por escrito por o en nombre de dicho Underwriter expresamente para su uso en la
Declaracion de Registro tal como fuera originalmente presentada o en cualquier modificacion de
la misma, en el Paquete de Informacion, en el Prospecto Definitivo, o en cualquier modificacion
o suplemento del mismo, entendiéndose y acordandose que la tnica informacion de ese tipo
consiste en las siguientes declaraciones en el Prospecto Definitivo: (i) el onceavo parrafo bajo el
titulo “Underwriting™ en el Suplemento de Prospecto y en el Prospecto Definitivo, relativo a la
estabilizacion de precios y posiciones cortas y (ii) el doceavo parrafo bajo el titulo
“Underwriting” en el Suplemento de Prospecto y en el Prospecto Definitivo, relativo a otras
relaciones.

(¢)  Notificacion y Procedimientos. Si se iniciara o entablara cualquier juicio, accion,
procedimiento (incluyendo cualquier orden de Discovery o solicitud formal similar, o
investigacion gubernamental o regulatoria), reclamo o demanda contra cualquier persona
respecto del que puede obtenerse indemnizaciéon conforme a la Clausula 8(a) o la Clausula 8(b)
precedentes, dicha persona (la “Persona Indemnizada™) debera notificar tal cosa sin dilacion a la
persona contra la que pretende hacer valer dicha indemnizacion (la “Persona Indemnizante™) por
escrito; estipuldndose que la falta de notificacién a la Persona Indemnizante no liberara a la
misma de la responsabilidad que pudiera caberle pueda tener conforme a las Clausulas 8(a) o 8(b)
precedentes salvo en la medida en que se hubiera visto significativamente perjudicada (por la
pérdida de derechos sustantivos o defensas) por dicha omisidn; y estipulandose. asimismo, que la
falta de notificacion a la Persona Indemnizante no liberard a la misma de cualquier
responsabilidad que pudiera tener para con una Persona Indemnizada de otro modo que
conforme a las Clausulas 8(a) y 8(b) precedentes. Si se iniciara cualquier procedimiento contra
una Persona Indemnizada y ésta hubiera notificado a la Persona Indemnizante de ello, la Persona
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Indemnizante debera contratar abogados razonablemente satisfactorios para la Persona
Indemnizada (abogados que no podran, sin el consentimiento de la Persona Indemnizada, ser
abogados de la Persona Indemnizante, consentimiento que no podrd ser irrazonablemente
denegado o demorado) para representar a la Persona Indemnizada y a cualquier otra persona con
derecho a indemnizacion conforme a esta Clausula 8 que la Persona Indemnizante pueda
designar en dicho procedimiento y debera pagar los aranceles y gastos de dicho procedimiento y
los honorarios y gastos de dichos abogados en relacion con dicho procedimiento. En tal
procedimiento, cualquier Persona Indemnizada tendré derecho a contratar sus propios abogados,
pero los honorarios y gastos de dichos abogados correran por cuenta de dicha Persona
Indemnizada a menos que (i) la Persona Indemnizante y la Persona Indemnizada hayan acordado
lo contrario; (ii) la Persona Indemnizante no haya contratado dentro de un periodo de tiempo
razonable abogados razonablemente satisfactorios para la Persona Indemnizada, (iii) la Persona
Indemnizada hubiera concluido razonablemente que puede contar con defensas legales diferentes
de o adicionales a las disponibles para la Persona Indemnizante; o (iv) las partes designadas en
dicho procedimiento (inclusive como terceros) incluyan tanto a la Persona Indemnizante y la
Persona Indemnizada y la representacion de ambas partes por los mismos abogados seria
inadecuada debido a los actuales o posibles conflictos de intereses entre ellas. Se entiende y
acuerda que la Persona Indemnizante no podra, en relacién con cualquier procedimiento o
procedimiento relacionado en la misma jurisdiccion, ser responsable por los honorarios de mas
de un estudio de abogados (ademas de cualquier abogado local) para todas las Personas
Indemnizadas, y que todos dichos honorarios y gastos seran reembolsados a medida que son
incurridos. Dicho otro estudio de abogados para cualquier Underwriter, sus afiliadas, directores y
funcionarios y sus personas controlantes sera designado por escrito por los Underwriters y el otro
estudio de abogados para la Republica o cualquier parte indemnizada conforme a la Cldusula
8(b) sera designado por escrito por la Republica. La Persona Indemnizante no sera responsable
por cualquier transaccion de cualquier procedimiento realizada sin su consentimiento escrito,
pero si la transaccion se realizara con su consentimiento o si se dictara una sentencia definitiva
para el demandante, la Persona Indemnizante acuerda indemnizar y mantener indemne a cada
Persona Indemnizada contra cualquier pérdida o responsabilidad en razén de dicha transaccién o
sentencia. Sin perjuicio de lo indicado en la oracion anterior, si en cualquier momento una
Persona Indemnizada hubiera solicitado a una Persona Indemnizante que reembolse a dicha
Persona Indemnizada los honorarios y gastos de los abogados segin lo contemplado en este
parrafo, la Persona Indemnizante sera responsable por la transaccion de cualquier procedimiento
realizada sin su consentimiento escrito si: (i) dicha transaccion es celebrada mas de 30 dias
después de la recepcion por la Persona Indemnizante de la solicitud y (ii)la Persona
Indemnizante no hubiera reembolsado a la Persona Indemnizada de acuerdo con dicha solicitud
antes de la fecha de la transaccion. Ninguna Persona Indemnizante podra, sin el previo
consentimiento escrito de la Persona Indemnizada correspondiente, transar cualquier
procedimiento pendiente o inminente respecto del que dicha Persona Indemnizada es o podria
haber sido parte y dicha Persona Indemnizada podria haber tenido derecho a indemnizacion, a
menos que dicha transaccion: (x)incluya una liberacion incondicional de la Persona
Indemnizada, en forma y contenido razonablemente satisfactorios para dicha Persona
Indemnizada, de toda responsabilidad por cualquier reclamo objeto de dicho procedimiento y
(y) no incluya una declaracion respecto de o una admision de culpabilidad, culpa o una omisién
por o en nombre de una Persona Indemnizada.
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(d) Aporte. Si la indemnizacion prevista en las Clausulas 8(a) u 8(b) por cualquier
motivo no estuviera disponible para una Persona Indemnizada o fuera insuficiente respecto de
cualquier pérdida, reclamo, dafio o responsabilidad del tipo alli indicado, entonces cada Persona
Indemnizante deberd, en lugar de indemnizar a dicha Persona Indemnizada, aportar al monto
pagado o pagadero por dicha Persona Indemnizada como resultado de la pérdida, reclamo, dafio
o responsabilidad (i) en la proporcién que sea adecuada para reflejar los beneficios relativos
recibidos por la Republica, por un lado, y por los Underwriters, por el otro, en relacién con la
Oferta o (ii) si la asignacidon prevista en el inciso (i) no fuera permitida por la ley aplicable,
entonces en la proporcion que sea adecuada para reflejar no solamente los beneficios relativos
mencionados en el inciso (i) sino también la culpa relativa de la Republica, por un lado, y de los
Underwriters, por el otro, en relacion con las declaraciones u omisiones que resultaron en dicha
pérdida, reclamo, dafio o responsabilidad, asi como cualquier otra consideracién equitativa
pertinente. Se considerara que los beneficios relativos recibidos por la Republica, por un lado, y
por los Underwriters, por el otro, guardan la misma proporcién que la que el producido neto
(antes de deducir los gastos) recibido por la Republica por la venta de los Titulos Valores y el
total de los descuentos y comisiones recibidos por los Underwriters en relacion con ello, tal
como se establece en el presente, guarda respecto del precio de oferta total de los Titulos
Valores. La culpa relativa de la Republica, por un lado, y de los Underwriters, por el otro, sera
determinada por referencia a, entre otras cosas, si la declaraciéon falsa o supuesta declaracion
falsa de un hecho significativo o la omisién o supuesta omision de declarar un hecho
significativo se relaciona con informacion suministrada por la Republica o por los Underwriters
y la intencion relativa de las partes y su conocimiento relativo, acceso a informacion y
oportunidad de corregir o impedir dicha declaracion u omision. A los efectos de esta Clausula
8(d), cada director, funcionario, empleado, afiliada y agente de un Underwriter y cada persona,
en su caso, que controla a un Underwriter conforme al significado de la Ley de Titulos y la Ley
de Mercados tendran los mismos derechos a aporte que dicho Underwriter.

(e) Limitacion de Responsabilidad. La Republica y los Underwriters acuerdan que no
seria justo y equitativo si el aporte conforme a esta Clausula 8 fuera determinado mediante una
asignacion proporcional (atn si los Underwriters fueran tratados como una entidad a tal efecto) o
mediante cualquier otro método de asignacion que no tome en cuenta las consideraciones
equitativas indicadas en la Clausula 8(d) precedente. Se considerara que el monto pagado o
pagadero por una Persona Indemnizada como resultado de las pérdidas, reclamos, dafios o
responsabilidad mencionados en la Clausula 8(d) incluye, sujeto a las limitaciones indicadas
precedentemente, cualquier gasto legal o de otro tipo razonablemente incurrido por dicha
Persona Indemnizada en relacion con dicha accion o reclamo. Sin perjuicio de las demas
disposiciones de esta Cldausula 8, en ningin caso un Underwriter estara obligado a aportar
cualquier monto por el que el total de los descuentos y comisiones recibidos por dicho
Underwriter en relacion con la Oferta exceda el monto de los dafios que dicho Underwriter
hubiera debido pagar en razon de la declaracion falsa o supuesta declaracion falsa u omision o
supuesta omision. Ninguna persona culpable de declaracion falsa fraudulenta (conforme al
significado del Articulo 11(f) de la Ley de Titulos) tendra derecho a aporte de cualquier persona
que no haya sido culpable de dicha declaracion falsa fraudulenta. Las obligaciones de los
Underwriters de aportar conforme a esta Clausula 8 son independientes y proporcionales a sus
respectivas obligaciones de compra conforme al presente, y no conjuntas.

-
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(H Recursos No Exclusivos. Los recursos previstos en esta Clausula 8 no son
excluyentes y no limitaran los derechos o recursos de que cualquier Persona Indemnizada
pudiera disponer conforme al régimen de common law o de equity.

9. Underwriter Incumplidor.

(a) Si, en la Fecha de Cierre, cualquier Underwriter no cumpliera con su obligacion
de comprar los Titulos Valores que ha acordado comprar conforme al presente, los Underwriters
no incumplidores podran a su criterio coordinar la compra de dichos Titulos Valores por otras
personas satisfactorias para la Republica en los términos establecidos en este Contrato. Si dentro
de las 36 horas de dicho incumplimiento por un Underwriter, los Underwriters no incumplidores
no coordinaran la compra de dichos Titulos Valores, la Republica tendra derecho a otro periodo
de 36 horas para procurar que otras personas satisfactorias para los Underwriters no
incumplidores compren dichos Titulos Valores en esos términos. Si otras personas pasan a estar
obligadas o acuerdan comprar los Titulos Valores de un Underwriter incumplidor, los
Underwriters no incumplidores o la Republica podran posponer la Fecha de Cierre por hasta
cinco dias habiles a fin de realizar cualquier cambio en que opinién de los abogados de la
Republica o de los abogados de los Underwriters sea necesario en el Paquete de Informacion, el
Prospecto Definitivo o cualquier otro documento o acuerdo, y la Republica acuerda preparar sin
dilacion cualquier modificacion o suplemento al Paquete de Informacion o el Prospecto
Definitivo para implementar dichos cambios. Tal como se lo utiliza en este Contrato, el término
“Underwriter” incluye, a todos los efectos de este Contrato, a menos que del contexto se
desprenda otra cosa, cualquier persona no incluida en el Apéndice II del presente que, conforme
a esta Clausula 9, compre los Titulos Valores que un Underwriter incumplidor haya acordado
comprar pero no haya comprado.

(b)  Sin perjuicio de los procedimientos detallados en la Clausula 9(a) precedente, si
luego de un incumplimiento por un Underwriter de sus obligaciones de comprar los Titulos
Valores, el monto total de capital de los Titulos Valores no comprados no excediera el diez por
ciento del monto total de capital de todos los Titulos Valores, la Reputblica tendra derecho en la
Fecha de Cierre a exigir que cada Underwriter no incumplidor compre el monto de capital de los
Titulos Valores que dicho Underwriter acord6 comprar conforme al presente mas la parte
proporcional de dicho Underwriter (en base al monto de capital de Titulos Valores que dicho
Underwriter acordd6 comprar conforme al presente) de los Titulos Valores del Underwriter
incumplidor respecto de los que no sea realizaron dichos arreglos.

(c) Si luego de dar efecto a los arreglos para la compra de los Titulos Valores de un
Underwriter incumplidor por los Underwriters no incumplidores y la Republica tal como se
establece en la Clausula 9(a) precedente, el monto total de capital de dichos Titulos Valores que
permanece sin ser comprado excediera el diez por ciento del monto total de capital de todos los
Titulos Valores, o si la Republica no ejerciera el derecho indicado en la Clausula 9(b)
precedente, este Contrato quedara sin efecto sin responsabilidad para los Underwriters no
incumplidores. Cualquier rescision de este Contrato conforme a esta Clausula 9 sera sin
responsabilidad para la Republica, con la salvedad que las disposiciones de la Clausula 8 del
presente no se extinguirdn y permaneceran en vigencia respecto de los Underwriters no
incumplidores.
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(d) Nada de lo establecido en el presente liberara a un Underwriter incumplidor de la
responsabilidad que pudiera tener para con la Republica o cualquier Underwriter no incumplidor
por los dafios ocasionados por su incumplimiento.

10.  Los Underwriters No Son Fiduciarios. La Republica reconoce y acuerda que cada
Underwriter actia solamente en caracter de una parte contractual independiente respecto de la
Republica en relacion con la Oferta (inclusive en relacion con la determinacion de los términos
de la Oferta) y no como asesor financiero o fiduciario para, o atente de la Republica o cualquier
otra persona. Ademas, los Underwriters no estan asesorando a la Republica ni a ninguna otra
persona respecto de cuestiones legales, impositivas, de inversion, contables o regulatorias en
ninguna jurisdiccion. La Republica debe consultar a sus propios asesores en relacion con esas
cuestiones y sera responsable por realizar su propia investigacion y evaluacion independiente de
las operaciones contempladas en el presente, no teniendo ningin Underwriter responsabilidad
alguna para con la Republica respecto de ello. Cualquier analisis por un Underwriter de la
Republica y las operaciones contempladas en el presente u otras cuestiones relativas a dichas
operaciones sera realizado exclusivamente para beneficio de los Underwriters y no en nombre
de la Republica o cualquier otra persona.--

11. Gastos. (a) En caso de consumarse las operaciones contempladas es este Contrato,
la Republica acuerda pagar o disponer el pago de todos los costos y gastos incidentales al
cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente, incluyendo, sin limitacién, (i) los costos
incidentales a la autorizacion, emision, venta, preparacion y entrega de los Titulos Valores y
cualesquiera impuestos pagaderos en relacion con ello; (ii) los costos incidentales a la confeccion e
impresion del Suplemento de Prospecto y el Paquete de Informacién (incluyendo cualquier
modificacion o suplemento del mismo) y su distribucion; (iii) los costos de reproduccion y
distribucion de cada uno de los Documentos de la Operacion; (iv) los honorarios y gastos de los
respectivos abogados (incluyendo los abogados locales e internacionales) y de todo otro especialista
0 asesor contratado para la Republica y los Underwriters (sujeto a los limites establecidos en el
Apéndice V del presente); (v) los honorarios y gastos razonables incurridos en relacion con el
registro o habilitacion y determinacion de la elegibilidad para inversion de los Titulos Valores
conforme a las leyes de las jurisdicciones determinadas por los Underwriters y la confeccion,
impresion y distribucion de un Prospecto Blue Sky (incluyendo los honorarios y gastos
relacionados de los abogados de los Underwriters, sujeto a los limites establecidos en el Apéndice V
del presente); (vi) cualesquiera honorarios cobrados por las agencias calificadoras para la
calificacion de los Titulos Valores: (vii) los honorarios y gastos del Fiduciario y cualquier agente de
pago (incluyendo los honorarios y gastos de los abogados de esas partes relacionados); (viii) todos
los honorarios y gastos incurridos en relacion con la aprobacion de los Titulos Valores para
transferencia escritural por Euroclear y Clearstream; (ix) todos los honorarios y gastos relacionados
con la cotizacion de los Titulos Valores; y (x) los gastos netos de roadshows (sujeto a los limites
establecidos en el Apéndice V del presente). Los Underwriters acuerdan pagar todo otro gasto,
incluyendo, sin limitacion, (i) los costos de los anuncios de emision (fombstones), en su caso, y
(ii) los costos y gastos de los Underwriters relativos los traslados a presentaciones de los
inversores en cualquier roadshow realizado en relaciéon con la comercializacién de los Titulos
Valores.

12.  Rescisién. Este Contrato puede ser rescindido por los Underwriters si las
condiciones establecidas en la Clausula 6 no se cumplen y no son dispensadas o, a exclusivo
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criterio de los Underwriters, mediante notificacion a la Republica, si luego de la formalizacién y
otorgamiento de este Contrato y en o antes de la Fecha de Cierre (i) la negociacion de titulos
valores en general en la Bolsa de Comercio de Nueva York, ByMA, la Bolsa de Comercio de
Luxemburgo o el MAE hubiera sido suspendida o significativamente limitada y se hubieran
establecido precios minimos en cualquiera de dichas bolsas o mercados; (ii) la negociacion de
cualesquiera titulos de la Republica en cualquier mercado, bolsa 0 mercado extrabursitil en los
Estados Unidos, el Reino Unido, Argentina u otro lugar hubiera sido suspendida o
significativamente limitada; (iii) se hubiera declarado una moratoria bancaria por las autoridades
de Argentina o las autoridades federales de los Estados Unidos o del Estado de Nueva York, (iv)
hubiera tenido lugar una perturbacion significativa en los servicios de banca de comercial o de
compensacion o liquidacion de titulos valores en los Estados Unidos, la Union Europea o el
Reino Unido o (v) hubiera tenido lugar una declaraciéon o agravamiento de hostilidades que
involucren a los Estados Unidos o la Repiblica, una declaracion de guerra por el Congreso de los
Estados Unidos o la Republica u otra desgracia o emergencia significativa nacional o
internacional si, en el caso de los incisos (1v) y (v) del presente, en opinion de los Underwriters,
dicho hecho tornara imposible proseguir con la oferta y el cierre del modo contemplado en la
Declaracion de Registro.

13.  Subsistencia. Las respectivas indemnidades y derechos de aporte establecidos en
la Clausula 8 y las declaraciones y garantias y obligaciones de la Republica conforme a las
Clausulas 4 y 11 del presente y de la Republica los Underwriters establecidas en este Contrato o
formuladas por o en nombre de la Republica o los Underwriters conforme a este Contrato o
cualquier certificado presentado conforme al presente subsistiran luego de la entrega y pago de
los Titulos Valores y permanecerdn en vigencia independientemente de la rescision de este
Contrato o cualquier investigacion realizada por o en nombre de la Republica o los Underwriters.

14. Ciertos Términos Definidos. A los efectos de este Contrato, (a) salvo que se
establezca expresamente otra cosa, el término “afiliada™ tiene el significado indicado en la
Norma 405 de la Ley de Titulos; y (b) el término “dia habil” significa cualquier dia que no sea
un dia en que los bancos estan autorizados u obligados a cerrar en la Ciudad de Nueva York. -----

15, Cumplimiento de la Ley Patriot de los Estados Unidos. De acuerdo con los
requisitos de la Ley Patriot de los Estados Unidos (Titulo III de Pub. L. 107-56 (sancionada el 26
de octubre de 2001)), los Underwriters deben obtener, verificar y registrar la informacion que
identifique a sus respectivos clientes, incluyendo la Reptiblica, informacién que puede incluir el
nombre y domicilio de sus respectivos clientes, asi como otra informacién que permita a los
Underwriters identificar adecuadamente a sus respectivos clientes.

16. Notificaciones

Todas las comunicaciones deberan ser por escrito y deberdn entregarse o enviarse por
télex o fax, en el caso de notificaciones a la Republica, a la misma a:

Republica Argentina
Ministerio de Finanzas
Hipolito Yrigoyen 250
Piso 10, Oficina 1029
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1310 Buenos Aires
Argentina
Atencion: Santiago Bausili, Secretario de Finanzas

con copia (que no constituira notificacion) a:

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP,
One Liberty Plaza,
Nueva York,
Nueva York 10006,
Fax: (212) 225-3999,
Atencion: Andrés de la Cruz

y en el caso de notificaciones de la Republica a los Underwriters a:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Ciudad BBVA — Edificio Asia c¢/Sauceda 28
28050
Madrid, Espaiia
Atencion: Mercado de Capitales — Deuda — América Latina ---------
Teléfono: 1 212 728 1500

Banco Santander, S.A.
Ciudad Grupo Santander
Avenida de Cantabria s/n

Edificio Encinar, planta baja,
28660, Boadilla del Monte,
Madrid, Espaiia
Teléfono: +(34) 91 289 59 07
Fax: +(34) 91 257 13 76
Atencion: Jefe de Mercado de Capitales - Deuda

Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Centre
Canada Square
Canary Wharf
Londres E14 5LB
Reino Unido
Teléfono: +44 (0) 20 7986 9050
Atencion: Equipo de Sindicacion

Toda notificacion sera efectiva, en el caso de una carta, en el momento de su entrega, y en el
caso de transmision por télex o fax, en el momento de su envio.
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b7 3 Ley Aplicable vy Jurisdiccion

(a) Ley Aplicable. Este Contrato y cualquier reclamo o litigio que surja de o en
relacion con este Contrato se regira por y se interpretara de conformidad con las leyes del Estado
de Nueva York.

(b) Sometimiento a Jurisdiccion. Con el mayor alcance permitido por la ley aplicable.
La Republica por el presente se somete irrevocablemente a la jurisdiccion exclusiva de los
tribunales federales de los Estados Unidos y estaduales de Nueva York con asiento en el Distrito
de Manhattan, Ciudad de Nueva York y a los tribunales de la Republica (cada uno, un “Tribunal
Especificado™) para cualquier juicio o procedimiento que surja de o en relacion con este Contrato
o las operaciones contempladas en el presente (un “Procedimiento Relacionado™). La Republica
renuncia en forma irrevocable e incondicional, con el mayor alcance permitido por la ley
aplicable, a cualquier objecion que pudiera tener actualmente o en el futuro respecto de la
tramitacion de los Procedimientos Relacionados en un Tribunal Especificado (excluyendo, para
evitar dudas, las acciones, juicios o procedimientos relativos a leyes de titulos valores de los
Estados Unidos o cualquier estado de dicho pais), ya sea en base a la jurisdiccion, residencia o
domicilio o en base a que el Procedimiento Relacionado ha sido iniciado en un foro
inconveniente. La Republica acuerda que una sentencia definitiva en un juicio, accién o
procedimiento iniciado en dichos tribunales serda concluyente y vinculante para la Republica,
segiin corresponda, y podra ser ejecutada en cualquier tribunal de la jurisdiccion a la que la
Republica, segin corresponda, se encuentre sujeta mediante juicio sobre la sentencia. La
Republica designa irrevocablemente al Banco de la Nacion Argentina, en sus oficinas ubicadas en
225 Park Avenue, Nueva York, Nueva York, 10169 vy, si dicha persona no fuera mantenida por la
Republica su agente para tal fin, la Reptblica designara a CT Corporation System como su agente
autorizado en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York, para recibir cualquier notificacion
procesal en cualquier juicio o procedimiento de ese tipo y acuerda que el traslado de notificaciones a
ese agente autorizado, y la notificacion escrita de las mismas a la Republica, seguin sea el caso, por
la persona que las cursa al domicilio indicado en esta Clausula 17, se reputara en todo aspecto un
traslado efectivo a la Republica en dicho juicio o procedimiento. La Republica por el presente
declara y garantiza que dicho agente autorizado ha aceptado tal designacion y ha acordado actuar
como agente para notificaciones procesales. La Republica acuerda asimismo adoptar cualquier
medida que sea necesaria para mantener tal designacion en plena vigencia por un periodo de cinco
afios luego de la fecha de este Contrato. Para evitar dudas, esta Clausula 17(b) subsistira luego de la
entrega y pago de los Titulos Valores y se mantendra en vigencia independientemente de cualquier
rescision de este Contrato o cualquier investigacion realizada por o en nombre de la Republica o los
Underwriters.

Sin perjuicio de cualquier disposicion en sentido contrario en el presente, ni tal
designacion de un agente autorizado ni la renuncia a inmunidades establecida en el inciso (f) mas
abajo podran interpretarse como incluyendo juicios, acciones o procedimientos iniciados
conforme a las leyes federales o estaduales de titulos valores de los Estados Unidos. ---------------

(c) Renuncia al Juicio por Jurados. Cada una de las partes del presente renuncia a
cualquier derecho a juicio por jurados en cualquier juicio o procedimiento que surja de o en
relacion con este Contrato.
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(d) Moneda de Cumplimiento. Con el mayor alcance permitido por la ley aplicable, la
obligacion de la Republica respecto de cualquier monto adeudado conforme a este Contrato
quedard, sin perjuicio de cualquier pago en una moneda distinta del euro (ya sea conforme a una
sentencia o de otro modo), liberada inicamente por el importe de la moneda pertinente que la
parte con derecho a recibir el pago pueda. de acuerdo con sus procedimientos normales, comprar
con la suma pagada en esa otra moneda (luego de cualquier prima y costos de conversion) el dia
habil siguiente al dia en que la parte recibe dicho pago. Si el monto en la moneda pertinente que
puede ser de ese modo comprado por cualquier motivo es inferior al monto originalmente
adeudado, la Argentina debera pagar los montos adicionales, en la moneda pertinente, que sean
necesarios para cubrir el faltante. Cualquier obligacion de la Republica no cancelada con dicho
pago estard, con el mayor alcance permitido por la ley aplicable, pendiente como una obligacion
separada e independiente y, hasta su cancelacion segun lo previsto en el presente, continuara en
plena vigencia. La Republica acuerda indemnizar a cada Underwriter, sus directores,
funcionarios, afiliadas y a cada persona, en su caso, que controle a dicho Underwriter, conforme
al significado del Articulo 15 de la Ley de Titulos o el Articulo 20 de la Ley de Mercados, contra
cualquier pérdida incurrida como resultado del dictado de cualquier sentencia u orden respecto
de cualquier monto adeudado en relacion con este Contrato expresada y pagada en una moneda
(la “Moneda de Cumplimiento™) distinta del euro y como resultado de cualquier variacion entre
(i) el tipo de cambio al que el monto en euros es convertido a la Moneda de Cumplimiento a los
efectos de dicha sentencia u orden, y (ii) el tipo de cambio al que dicha persona indemnizada
puede comprar euros con el monto de la Moneda de Cumplimiento efectivamente recibido por la
misma. La indemnizacion precedente constituird una obligacion separada e independiente de la
Republica y continuara en plena vigencia sin perjuicio de tal sentencia u orden. El término “tipo
de cambio” incluira cualquier prima y costo de cambio pagadero en relacién con la compra de, o
conversion a, la moneda pertinente.

La Republica acuerda que el Articulo 765 del Cddigo Civil y Comercial argentino no es
aplicable a este Contrato ni a ninguno de los Documentos de la Operacion.

18. Renuncia la Inmunidad Soberana -

(a) En la medida en que la Republica o cualquiera de sus ingresos, activos o bienes
tengan derecho, en cualquier jurisdiccion en que se encuentre ubicado cualquier Tribunal
Especificado en el que pueda iniciarse en cualquier momento un Procedimiento Relacionado
contra el mismo o cualquiera de sus ingresos, activos o bienes, o en cualquier jurisdiccion en que
se encuentre ubicado cualquier Tribunal Especificado en el que pueda iniciarse en cualquier
momento un juicio, acciéon o procedimiento a los efectos de hacer valer o ejecutar una sentencia
definitiva e inapelable en cualquier Procedimiento Relacionado (una “Sentencia Relacionada™), a
cualquier inmunidad de juicio, de la jurisdiccién de cualquier tribunal, de compensacion,
embargo preventivo, embargo ejecutivo, de la ejecucion de una sentencia o de cualquier otro
proceso o recurso legal o judicial, y en la medida en que en cualquier jurisdiccion se conceda tal
inmunidad, la Republica por el presente renuncia en forma irrevocable a dicha inmunidad, con el
mayor alcance permitido por las leyes de esa jurisdiccion, incluyendo la Ley Federal de
Inmunidad Soberana de 1976, respecto de sus obligaciones conforme a este Contrato y el
Contrato de Fideicomiso, salvo por acciones que surjan de o se basen en las leyes de titulos
federales de titulos valores de los Estados Unidos o cualesquiera leyes de titulos valores
estaduales respecto de la que la Republica se reserva el derecho a reclamar inmunidad soberana
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conforme a la Ley Federal de Inmunidad Soberana de 1976; estipulandose, no obstante, que
dicha excepcion no limitara en modo alguno la capacidad de los Underwriters de ejercer los
derechos de indemnizacion y aporte por la Republica establecidos en la Clausula 8 del presente;
y estipuldndose, asimismo, que dicha renuncia a inmunidad no se extendera a, y la Republica
sera inmune respecto de y en relacion con cualquier juicio, accion o procedimiento o la ejecucion
de cualquier Sentencia Relacionada contra: (i) cualesquiera reservas del Banco Central de la
Republica Argentina; (ii) cualesquiera bienes pertenecientes al dominio publico ubicados en el
territorio de la Argentina que sean alcanzados por los Articulos 234 y 235 del Cdodigo Civil y
Comercial de la Nacion Argentina; (iii) cualesquiera bienes ubicados dentro o fuera del territorio
de la Argentina que provean un servicio publico esencial; (iv) cualesquiera bienes (ya sea en
forma de efectivo, depositos bancarios, titulos valores, obligaciones de terceros o cualquier otro
medio de pago) de la Argentina, sus entes gubernamentales y otros organismos gubernamentales
afectados a la ejecucion del presupuesto, alcanzados por los Articulos 165 a 170 de la Ley N°
11.672, Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 2014); (v) cualquier bien con derecho
a los privilegios e inmunidades de la Convencion de Viena sobre Relaciones Diplomaticas de
1961 y la Convencion de Viena sobre Relaciones Consulares de 1963, incluyendo, sin limitacion,
los bienes, instalaciones y cuentas bancarias utilizados por las misiones de la Argentina; (vi)
cualquier bien utilizado por una mision diplomatica, gubernamental o consular de la Republica;
(vil) impuestos, tasas, contribuciones, regalias y otras cargas gubernamentales impuestas por la
Argentina, incluyendo el derecho de la Argentina a cobrar dichas cargas; (viii) cualquier bien de
caracter militar o bajo el control de una autoridad militar u organismo de defensa de la
Argentina; (ix) cualquier bien que forme parte del patrimonio cultural de la Argentina; y (X) los
bienes protegidos por cualquier ley de inmunidad soberana aplicable.

(b) La Republica por el presente renuncia, con el mayor alcance permitido por la ley,
a cualquier requisito u otra disposicion legal, norma, reglamentacion o practica que exija o de
otro modo establezca como condicion para el inicio, tramitacion o finalizaciéon de cualquier
accion o procedimiento (incluyendo apelaciones) que surja de o en relacion con este Contrato,
los Titulos Valores, el Contrato de Fideicomiso, el Paquete de Informacion o el Prospecto
Definitivo, el pago de una fianza o la provision, en forma directa o indirecta, de cualquier otra
garantia. -

19.  Divisibilidad. Si cualquier disposicion de u obligacion bajo este Contrato fuera
invalida, ilegal o inexigible en cualquier jurisdiccion, la validez, legalidad y exigibilidad de las
restantes disposiciones u obligaciones, o de dicha disposicion u obligacion en cualquier otra
jurisdiccion, no se veran en modo alguno afectadas por ello.

20.  Ejemplares. Este Contrato puede ser formalizado en cualquier nimero de
ejemplares, cada uno de los cuales sera considerado un original.

21.  Modificaciones o Dispensas. Ninguna modificacion o dispensa de cualquier
disposicion de este Contrato, ni ningin consentimiento o aprobacion para apartarse de ella sera
efectiva a menos que se exprese por escrito y esté firmada por las partes del presente, -=---=-=v=ve-

22.  Personas Con Derecho al Beneficio del Contrato. Este Contrato redundara en
beneficio de y serd vinculante para las partes del presente y sus respectivos sucesores y los
funcionarios y directores y cualesquiera personas controlantes mencionadas en el presente y las
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afiliadas de cada Underwriter indicadas en la Clausula 8 del presente. Nada de lo establecido en
este Contrato tiene por objeto otorgar ni puede interpretarse que otorga a cualquier otra persona
un derecho, recurso o reclamo legal o equitativo conforme a o respecto de este Contrato o
cualquier disposicion del presente. Ninguna persona que compre Titulos Valores a un
Underwriter sera considerada un sucesor simplemente por dicha compra.

23.  Bank Recovery and Resolution Directive'. Sin perjuicio de los demés términos de
este Contrato o de cualquier otro acuerdo, convenio o entendimiento entre un Underwriter
Extranjero (tal como se lo define mas abajo) y la Republica, cada una de las partes del presente
reconoce, acepta y acuerda obligarse por: (i) el efecto de cualquier ejercicio de facultades de
amortizacion parcial y conversion, tal como se las define en relacién con la Legislacion de
Recapitalizacion Interna (bail-in) pertinente (tal como se la define mas abajo) (“Facultades de
Recapitalizacion Interna™) por parte de la autoridad de resoluciéon con capacidad de ejercer
Facultades de Recapitalizacion Interna en relacion con cualquier Underwriter Extranjero (la
“Autoridad de Resolucion Pertinente™) en relacion con cualquier pasivo no garantizado, tal como
se los define en la Legislacién de Recapitalizacion Interna pertinente (un “Pasivo BRRD™) de
cualquier Underwriter Extranjero a la Republica conforme a este Contrato, que (sin limitacion)
puede incluir y resultar en cualquiera de las siguientes situaciones, o una combinacion de ellas:
(a) la reduccion de la totalidad, o una parte, de dicho Pasivo BRRD o de los montos adeudados
pendientes bajo el mismo: (b) la conversion de la totalidad o parte de dicho Pasivo BRRD en
acciones, otros titulos valores u otras obligaciones de cualquier Underwriter Extranjero, su
controlante u otra persona (y la emision u otorgamiento a la Republica de dichas acciones, titulos
valores u obligaciones). inclusive mediante una modificacién, reforma o variacion de los
términos de este Contrato o el Pasivo BRRD pertinente; (¢) la cancelacion de dicho Pasivo
BRRD; o (d) la modificacién o variacion de los montos adeudados en relacion con el Pasivo
BRRD o de cualesquiera intereses, de corresponder, sobre los mismos, su vencimiento o las
fechas en que deben realizarse cualesquiera pagos respecto de los mismos, inclusive
suspendiendo los pagos por un periodo temporario; y (ii) la variacion de los términos de este
Contrato o el Pasivo BRRD correspondiente, segin lo considere necesario la Autoridad de
Resolucion Pertinente, para dar efecto al ejercicio de Facultades de Recapitalizacion Interna por
la Autoridad de Resolucion Pertinente.

“Legislacion de Recapitalizacion Interna” significa, en relacién con un estado miembro
del Espacio Econdémico Europeo que ha implementado, o que en cualquier momento
implemente, la Directiva 2014/59/UE que establece un marco para la reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, la ley, reglamentacion,
norma o requisito de implementacion pertinente, tal como se describe en el Anexo de
Legislacion de Recapitalizacion Interna de la UE oportunamente.

“Anexo de Legislacion de Recapitalizacion Interna de la UE” significa el documento
especificado como tal, en ese momento en vigencia, y publicado por Loan Market Association (o
cualquier persona sucesora), segun se encuentre en vigencia oportunamente en
http://www.lma.eu.com/.

' Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD): Directiva 2014/59/UE que establece un marco para la reestructuracién
y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.
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“Underwriter Extranjero™ significa todo Underwriter que califique como una institucion o
entidad del tipo indicado en los parrafos (a), (b), (¢c) o (d) del Articulo I de la Directiva
2014/59/UE por la que se establece un marco para la reestructuracién y la resoluciéon de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, tal como sea implementada en la
Legislacion de Recapitalizacion.

24. Acuerdo entre Underwriters; Estabilizacién. Los Underwriters acuerdan entre
ellos que se obligaran por y cumpliran con el /International Capital Markets Association
Agreement Among Managers Version 1/New York Law Schedule (el “Acuerdo entre
Administradores™) con sus modificaciones del modo que se indica a continuacion. A los efectos
del Acuerdo entre Administradores, “Administradores™ significa los Underwriters,
“Administrador Principal” significa BFE, “Administrador Principal de Liquidacion™ significa
BFE, “Administrador Estabilizador” significa BFE y “Contrato de Suscripcion™ significa este
Contrato. La Clausula 3 del Acuerdo entre Administradores sera eliminada en su totalidad y
reemplazada por la Clausula 9 de este Contrato.

25.  Titulos. Los titulos del presente se incluyen como referencia inicamente y no
forman parte ni afectan el significado o interpretacion de este Contrato.

& [SIGUE LA PAGINA DE FIRMAS]

31

IF-2017-27134665-APN-SECF#MF

pagina 97 de 132



[Pdgina de firmas del Contrato de Underwriting]

Atentamente,

LA REPUBLICA ARGENTINA ----mmnmmmmma-

Por: [Hay una firma)

Nombre: Luis A. Caputo
Cargo: Ministro de Finanzas de la ----------
Republica Argentina ---------------=-
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El Contrato precedente es confirmado y aceptado en la fecha del presente.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

Por: [Hay una firmal

Nombre: G. Deiana
Cargo: MD

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
Por: [Hay una firma)

Nombre: Sandra de las Cavadas
Cargo: ED

El Contrato precedente es confirmado y aceptado en la fecha del presente.

Banco Santander S.A.

Por: [Hay una firma]
Nombre: Mathias D*Haene

Cargo: VP

Banco Santander S.A.

Por: [Hay una firma)

Nombre: Cecile Luccioni

Cargo: Asociada

El Contrato precedente es confirmado y aceptado en la fecha del presente.

Citigroup Global Markets Limited

Por: [Hay una firma)

Nombre: Tim Odell

Cargo: Firmante Delegado

T

e
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APENDICE I

LA REPUBLICA ARGENTINA

Bonos por €1.000.000.000 al 3,375% con vencimiento en 2023;
Bonos por €1.000.000.000 al 5,250% con vencimiento en 2028; y
Bonos por €750.000.000 6,250% con vencimiento en 2047

Planilla de Precios

2 de noviembre de 2017

Emisor:

La Republica Argentina

Contrato de Underwriting de fecha:

2 de noviembre de 2017

Contrato de Fideicomiso:

22 de abril de 2016

Los Underwriters y sus domicilios:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Ciudad BBVA — Edificio Asia ¢/Sauceda 28
28050

Madrid, Espaiia

Banco Santander, S.A.

Ciudad Grupo Santander

Avda. Cantabria s/n, Edificio Encinar, Planta
baja

28660 Boadilla del Monte

Madrid, Espafa

Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Centre
Canada Square

Canary Wharf
Londres E14 5LB
Reino Unido

Formato: Registrado ante la SEC; Global.

Forma: Los Bonos a ser entregados a los inversores
seran emitidos en forma global y registrados a
nombre de un representante de un depositario
comun para Euroclear y Clearstream,
Luxembourg.

Moneda de pago: Euros

Denominaciones Minimas:

€100,000 y multiplos enteros de €1.000 por
encima de ese valor.
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Fecha de Cierre:

9 de noviembre de 2017

Cotizacion:

Se prevé que se presentara una solicitud para
que los Bonos coticen en la Bolsa de Comercio
de Luxemburgo y en ByMA y para que los
Bonos sean admitidos para ser negociados en
el Mercado Euro MTF el MAE.

Ley Aplicable:

Los Bonos se regiran y el Contrato de
Fideicomiso se rige por y se interpretaran de
conformidad con las leyes del Estado de Nueva
York, salvo respecto de la autorizacion y
formalizacion de los Bonos y el Contrato de
Fideicomiso por y en nombre de la Reputblica
Argentina, que se rigen, y se regiran, segun
corresponda, por las leyes de la Argentina.

Fiduciario:

The Bank of New York Mellon

Calificaciones Previstas':

B3 Positiva (Moody's)/ B+ Estable (S&P)

Comision de Underwriting:

12%
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Términos de los Bonos por €1.000.000.000 al 3,375% con vencimiento en 2023

Titulo y descripcion de los Titulos Valores:

3.375% Bonds con vencimiento en 2023.

Monto de Capital:

€1.000.000.000

Intereses:

Los intereses sobre los Bonos se devengaran a
una tasa del 3.375% anual, desde el 9 de
noviembre de 2017.

Pagos de Intereses:

Los intereses seran pagaderos anualmente el 15
de enero de cada afio, a partir del 15 de enero
de 2018 (cup6n corto).

Fecha de Vencimiento:

15 de enero de 2023.

Rendimiento:

3.500%

Bono de Referencia:

OBL 0% con vencimiento en octubre de 2022.

Diferencia con el Bono de Referencia:

384.4 puntos basicos.

Diferencia con Mid-Swap:

327.6 puntos basicos.

Precio de Compra para los Underwriters 99.305%
(menos las Comisiones de Underwriting):
Precio de Emision: 99,425%
ISIN: XS1715303340
Cdédigo Comun: 171530334
.
-"‘x\‘ B
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Términos de los Bonos por €1.000.000.000 al 5,250% con vencimiento en 2028

Titulo y descripcion de los Titulos Valores:

Bonos al 5.250% con vencimiento en 2028.

Monto de Capital:

€1.000.000.000

Intereses:

Los intereses sobre los Bonos se devengaran a
una tasa del 5.250% anual, desde el 9 de
noviembre de 2017.

Pagos de Intereses:

Los intereses seran pagaderos anualmente el 15
de enero de cada afio, a partir del 15 de enero
de 2018 (cupbn corto).

Fecha de Vencimiento:

15 de enero de 2028.

Rendimiento:

5,300%

Bono de Referencia;

DBR 0,5% con vencimiento en agosto de 2027.

Diferencia con el Bono de Referencia:

492.8 puntos bésicos.

 Diferencia con Mid-Swap:

443,6 puntos basicos.

Precio de Compra para los Underwriters 99.514%
(menos las Comisiones de Underwriting):
Precio de Emision: 99.634%
ISIN: XS1715303779
Codigo Comun: 171530377
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Términos de los Bonos por €750.000.000 al 6,250% con vencimiento en 2047

Titulo y descripcion de los Titulos Valores:

Bonos al 6,250% con vencimiento en 2047,

Monto de Capital:

€750.000.000

Intereses:

Los intereses sobre los Bonos se devengarédn a
una tasa del 6.250% anual, desde el 9 de
noviembre de 2017.

Pagos de Intereses:

Los intereses seran pagaderos anualmente el 9
de noviembre de cada afio, a partir del 9 de
noviembre de 2018.

Fecha de Vencimiento:

9 de noviembre de 2047,

Rendimiento:

6,300%

Bono de Referencia:

DBR 2,5% con vencimiento en agosto de 2046

Diferencia con el Bono de Referencia:

511,2 puntos bésicos.

Diferencia con Mid-Swap:

475,1 puntos basicos.

Precio de Compra para los Underwriters 99.213%
(menos las Comisiones de Underwriting):

Precio de Emision: 99,333%

ISIN: XS1715535123
Cadigo Comun: 171553512

s sk ok o ok ok sk okl ok ok ok sk okokok ok

V) Las calificaciones indicadas precedentemente no son una recomendacién para comprar, vender
o tener los titulos ofrecidos por el presente. Las calificaciones pueden estar sujetas a revision o
cancelacion en cualquier momento por Moody’s Investors Service, Inc. y Standard & Poor’s
Ratings Service. Cada una de las calificaciones indicadas precedentemente debe ser evaluada en
forma independiente de cualquier otra calificacion.

El emisor ha presentado una declaracion de registro (incluyendo un prospecto) ante la SEC para
cualquier oferta con la que este comunicado pueda relacionarse. Antes de invertir en cualquier
oferta, debe leer el prospecto incluido en dicha declaracion de registro y los demas documentos
que el emisor ha presentado y presentara a la SEC para contar con informacién mas completa
acerca del emisor y cualquier oferta. Puede obtener esos documentos visitando EDGAR en la
pagina web de la SEC, en www.sec.gov. Puede obtener una copia del prospecto relativo a la
operacion sin cargo en la pagina web de la SEC. www.sec.gov.

La Republica Argentina ha presentado su memoria anual en el Formulario 18-K para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016 y tres modificaciones al mismo en el Formulario 18-K/A.
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El Anexo D del Formulario 18-K y el Anexo 1 del primer, segundo y tercero Formulario 18-K/A
se encuentran disponibles en la pagina web de la SEC, en
https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=https-
3A_ www.sec.gov_Archives edgar data 914021 000119312517206386_d349517dex99d.htm
&d=DwlGaQd&c=61dI3EG4a4nVimLYnfpfY A&r=aRImVWrrt6 VYJIQ74wgerqqOf TMMXgAg
MpuO6HTVY f8k&m=uM8Plehn.Xc4vEU TgejuB2p3IXNzWTEfSk1 F3ImUT2Nw&s=pFpFIBZ
Xwt7DDr5SWembP4SECaX5Q6HPZTRO6pEVgeT w&ke=,
https://urldefense.proofpoint.com/v2/url ?u=https-
3A__www.sec.gov_Archives edgar data 914021 000119312517291257 d347266dex991.htm
&d=DwlGaQ&c=61dI3EG4a4nVimL Ynfpf Y A&r=aRImVWrrt6 VYJIQ74wgerqqOf TMMXgAg
MpuO6HTVY f8k&m=uM8Plehn.Xc4vEUTgejuB2p3IXNzWTEfSk1 F3mUT2Nw&s=ECXhIIK
9IKJPoLwqioM4Cnmwaalr_ QGe711To-4DOk8&e=,
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/914021/000119312517321855/d479029dex991.htm,

y https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/914021/000119312517329956/0001193125-17-
329956-index.htm, respectivamente. Ademas, la Republica Argentina ha presentado una
Declaracion de Registro en el Anexo B, que se encuentra disponible en la pagina web de la SEC,
en:
https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=https-
3A www.sec.gov Archives edgar data 914021 000119312517227667 d413740dsb.htm&d=
DwIGaQ&c=6ldI3EG4a4nVimLY nfpfY A&r=aRImVWirt6 VYJIQ74wgerqqOfTMMXgAgMpu
O6HTvY f8k&m=uM8PlehnL.Xc4vEUTgejuB2p3IXNzWTEfSk 1 F3mUT2Nw&s=xH23L.0i4Zrv
D0ex6SX3tkK2GnbWbGyXz2gdWQKTJe6A&e=, y un suplemento de prospecto preliminar y
un prospecto base, que se encuentran disponibles en la pagina web de la SEC, en:
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/914021/000119312517321871/d302477d424b5.htm. --

Esta informacion esta dirigida solamente a personas en los Estados Miembros del Espacio
Econémico Europeo (el "EEE"), que son "Inversores Calificados" conforme al significado del
Articulo 2(1)(e) de la Directiva de Prospectos. Cualquier invitacion, oferta o acuerdo para
suscribir, comprar, o de otro modo adquirir dichos titulos valores sera concertada Gnicamente
con Inversores Calificados o conforme a una exencioén conforme a la Directiva de Prospectos del
requisito de publicar un prospecto para las ofertas de titulos valores. Esta presentacion no debe
ser utilizada ni debe actuarse en funcién de ella en ningtin Estado Miembro del EEE por personas
que no sean Inversores Calificados. A los efectos de este parrafo, la expresion “Directiva de
Prospectos™ significa la Directiva 2003/71/CE (con sus modificaciones), e incluye cualquier
medida de implementacion pertinente en el Estado Miembro correspondiente. Esta presentacion
es un aviso y no un prospecto a los efectos de la Directiva de Prospectos.

Esta informacion solamente debe ser distribuida a personas que (i) tienen experiencia profesional
en cuestiones relativas a inversiones alcanzadas por el Articulo 19(5) de la Ley de Servicios y
Mercados Financieros de 2000 (Promocion Financiera) Orden de 2005 (con sus modificaciones,
la "Orden de Promocion Financiera™), (ii) son personas alcanzadas por el Articulo 49(2)(a) a (d)
("empresas con un alto patrimonio, asociaciones no inscriptas, etc.") de la Orden de Promocion
Financiera, (iii) se encuentran fuera del Reino Unido a, o (iv) son personas a quienes puede
legalmente comunicarse o disponer que se les comunique una invitacion o incentivo para
participar en actividades de inversién (conforme al significado del articulo 21 de la Ley de
Servicios y Mercados Financieros de 2000) en relacion con la emision o venta de cualesquiera
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titulos valores (todas dichas personas seran llamadas conjuntamente “personas relevantes™). Esta
informacion esta dirigida unicamente a personas relevantes y ninguna persona que no sea una
persona relevante debe actuar en funcidon de o basare en ella. Cualquier inversion o actividad de
inversion a que se hace referencia en esta presentacion esta disponible unicamente para personas
relevantes y solamente serd concretada solamente con personas relevantes.

CUALQUIER DECLINACION DE RESPONSABILIDAD U OTRO AVISO QUE PUEDA
APARECER MAS ABAJO NO ES APLICABLE A ESTA COMUNICACION Y DEBE SER
IGNORADO. DICHA DECLINACION DE RESPONSABILIDAD U OTRO AVISO FUE
GENERADO AUTOMATICAMENTE POR SER ESTE COMUNICADO ENVIADO POR
BLOOMBERG U OTRO SISTEMA DE CORREO ELECTRONICO.
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APENDICE II

Underwriters

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco Santander, S.A.

Citigroup Global Markets Limited

Total

Underwriters

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco Santander, S.A.

Citigroup Global Markets Limited

Total

Underwriters

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco Santander, S.A.

Citigroup Global Markets Limited

Total

—

41

Bonos con vto 2023

%

€333.334.000 33,3334
€333.333.000 33,3333
€333.333.000 33,3333
€1.000.000.000 100%
Bonos con vto 2028 %
€333.333.000 33,3333
€333.334.000 33,3334
€333.333.000 33,3333
€1.000.000.000 100%
Bonos con vto 2047 %
€250.000.000 33,3333
€250.000.000 33,3333
€250.000.000 33,3333
€750.000.000 100%

.
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