ANEXO |
ARTICULO 1°.- Sustituir el articulo 4° de la Seccion Il del Capitulo Il del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:
“ARTICULO 4°.- Los Fondos Comunes de Inversion:
a) Cuyas carteras estén compuestas en un porcentaje igual o mayor al OCHENTA POR CIENTO
(80%) por activos valuados a precio de mercado no podran contar con disponibilidades en un
porcentaje superior al DIEZ POR CIENTO (10%) de su patrimonio neto. Se considerara
disponibilidades a la suma de los saldos acreedores de dinero en efectivo, cuentas a la vista e
inversiones realizadas en cuotapartes de otros fondos comunes de inversion, encuadrados bajo las
previsiones del inciso b) del presente articulo, que no podran ser administrados por la misma
sociedad gerente ni podran resultar participaciones reciprocas. A los efectos del computo no se
tendran en consideracién los saldos afectados a cancelar pasivos netos. Las disponibilidades
deberan ser depositadas en colocaciones a la vista en cuentas radicadas en el pais en entidades
financieras autorizadas por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA. El
limite del DIEZ POR CIENTO (10%) en disponibilidades podra ser superado Unicamente cuando
responda a los objetivos de administracion de cartera definidos en el reglamento de gestion y se
encuentre alli previsto.
b) Que se constituyan como Fondos Comunes de Dinero y/u ostenten denominaciones tales
como, “Money Market Fund”, “Fondo Comun de Mercado de Dinero, “Fondo Monetario” o toda
otra denominacion andloga, deberan cumplir con las siguientes caracteristicas:
bl) Sus carteras podran estar compuestas por un porcentaje maximo del TREINTA POR
CIENTO (30%) por activos valuados a devengamiento y deberan conservar en todo momento, en
calidad de margen de liquidez, un monto equivalente a no menos del OCHENTA POR CIENTO
(80%) del porcentaje total que el fondo conserve en cartera en activos valuados a devengamiento
en cuentas corrientes abiertas en el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
bajo la titularidad de la sociedad depositaria con indicacion del caracter que reviste como Grgano

del fondo, con identificacion del fondo al cual corresponden, con el aditamento “Margen de
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Liquidez”, separadas del resto de las cuentas que la depositaria tenga abiertas en interés propio o
de terceros como depositante.

b.2) Se podra invertir hasta un VEINTE POR CIENTO (20%) en plazos fijos precancelables en
periodo de precancelacion, los que seran valuados a precio de realizacion y/o de mercado. La
suma de activos valuados a devengamiento y de plazos fijos precancelables en periodo de
precancelacion, no podra exceder el CINCUENTA POR CIENTO (50%) del patrimonio neto del
fondo.

b.3) El margen de liquidez debera mantenerse en todo momento y ser reconstituido, en caso de su
utilizacion total o parcial para atender rescates, en el menor plazo razonablemente posible. Hasta
tanto no se haya reconstituido el margen de liquidez minimo, no podran efectuarse nuevas
inversiones para las carteras.

b.4) Podran ser considerados dentro del margen de liquidez, por hasta un DIEZ POR CIENTO
(10%), los plazos fijos precancelables, siempre que se encuentren en condiciones de ser
cancelados en el dia y que la disponibilidad de los fondos provenientes de dicha cancelacion sea
inmediata.

b.5) Los plazos fijos precancelables, cuando no se encuentren en periodo de precancelacion,
computaran para el limite del TREINTA POR CIENTO (30%) como activos valuados a
devengamiento; cuando estén en periodo de precancelacion, se computaran como activos
valuados a precio de realizacion y/o de mercado, y por ende no sujetos a la constitucion de
margen de liquidez.

b.6) Los activos valuados a devengamiento que integren las carteras, deberan tener un
vencimiento final fijado para una fecha que no exceda de los NOVENTA Y CINCO (95) dias
corridos a partir de la fecha de adquisicion.

b.7) La vida promedio ponderada de la cartera compuesta por activos valuados a devengamiento
no podra exceder de TREINTA Y CINCO (35) dias corridos. Esta circunstancia debera ser
anoticiada al publico mediante la exhibicion de la respectiva informacion en los locales de

atencion al pdblico, junto con el extracto semanal de composicion de las carteras.
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b.8) Para el célculo de la vida promedio ponderada de la cartera integrada por activos valuados a
devengamiento, los plazos fijos precancelables computaran de la siguiente forma:

(i) mientras no alcancen el periodo de precancelacién, la cantidad de dias corridos que resulten de
la diferencia entre la fecha de precancelacion vy la fecha de calculo respectivo; y

(i) en periodo de cancelacion, se excluirdn del célculo.

b.9) Adicionalmente a las inversiones previstas en el inciso b.2) precedente, la adquisicion de
activos valuados a precio de mercado, se podra efectuar exclusivamente en titulos representativos
de deuda, cuyo vencimiento final no exceda UN (1) afio a partir de la fecha de adquisicion.

b.10) La participacion de los cuotapartistas al momento de efectuar la suscripcion no podra
superar el VEINTE POR CIENTO (20%) del patrimonio neto del fondo. En el caso de nuevos
fondos comunes de inversidn, este limite sera de aplicacion a partir de los TREINTA (30)
corridos dias desde su lanzamiento.

El limite antedicho resultara aplicable tanto a la suscripcion inicial como a suscripciones
sucesivas que pudieren producirse.

b.11) En el reglamento de gestion podra establecerse la utilizacion de cuentas abiertas en la
sociedad gerente y/o en la sociedad depositaria, en su caracter de entidad financiera, utilizadas
Unicamente como cuentas recaudadoras del resultante de las operaciones concertadas y de los
servicios financieros.

b.12) A todo evento, se entiende por “Plazos Fijos Precancelables” a los instrumentos indicados
en el Texto Ordenado BCRA “Dep0sitos e Inversiones a Plazo”, Seccion 2.3. “Con Opcion de
Cancelacion Anticipada™”.

ARTICULO 2°.- Incorporar como articulo 4° bis de la Seccion Il del Capitulo 11 del Titulo V de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“ARTICULO 4°BIS.- POLITICA DE CONOCIMIENTO DEL INVERSOR.

Previamente al ingreso a un Fondo Comin de Dinero, la sociedad gerente debera, respecto de
cada potencial inversor, realizar una evaluacion a fin de anticipar el efecto de rescates

simultdneos por parte de multiples inversores, teniendo en cuenta, al menos, el tipo de inversores,
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el nimero de cuotapartes del Fondo cuya titularidad corresponda a un Unico inversor y la
evolucion de suscripciones Y rescates, incluyendo, entre otras, las siguientes variables:
(1) Patrones identificables en lo concerniente a sus necesidades de liquidez.
(i) Sofisticacion del inversor.
(i) Nivel de aversion al riesgo.
(iv) Grado de vinculacion econémica entre los distintos inversores del Fondo.
En caso que la sociedad gerente optara por la colocacion de cuotapartes a través de Agentes de
Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion, aquel debera requerir al
colocador que informe sobre los niveles de concentracién de inversores, teniendo en cuenta los
parametros mencionados en el parrafo precedente.
GESTION DE PRUEBAS DE RESISTENCIA.
La sociedad gerente debera desarrollar para cada Fondo Comun de Dinero administrado, pruebas
de resistencia que permitan estimar las pérdidas potenciales, bajo distintos escenarios, incluyendo
riesgos de liquidez, mercado, concentracion vy crédito.
Para dichas pruebas, la sociedad gerente deberad disponer de herramientas cuantitativas y modelos
de valuacion, consistentes y verificables por la COMISION NACIONAL DE VALORES, a fin
de medir todos los riesgos relevantes de forma adecuada, pudiendo utilizarse técnicas
matematico-estadisticas, entre las cuales deberd considerarse el método del valor al riesgo, como
minimo, bajo las siguientes especificaciones:
(1 Un nivel de confianza del 95%.
(i) Un periodo de muestra de un afio como minimo.
(iif) Un horizonte temporal para el que se estime la pérdida maxima de un dia.
Asimismo, para la evaluacion y/o eventual prevencién de posibles riesgos, la sociedad gerente
deberé:
a) Establecer politicas y procedimientos, asi como limites globales y especificos de exposicion
para cada uno de los riesgos mencionados, por fondo comin de inversion.
b) Contar con la informacion histérica necesaria para el calculo de cada tipo de riesgo.
Producida una situacion de riesgo, la sociedad gerente debera:
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1) Comparar las exposiciones estimadas de riesgo con los resultados efectivamente observados,
realizando las correcciones necesarias en caso de que exista una diferencia significativa entre
ambos.

2) Desarrollar un plan que incorpore los comportamientos a seguir en caso de Vverificarse un
deterioro o situaciones inesperadas que incidan en los niveles de riesgo observados.

Las pruebas de resistencia descriptas en este articulo deberan llevarse a cabo trimestralmente y
sus resultados estaran publicados en el sitio web de la sociedad gerente”.

ARTICULO 3°.- Sustituir el inciso 6.9. del Capitulo 2 del articulo 19 de la Seccion IV del
Capitulo 11 del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) por el siguiente texto:

“(...) 6.9. CONSTITUCION DE MARGENES DE LIQUIDEZ Y DISPONIBILIDADES.

Los Fondos Comunes de Inversion:

a) Cuyas carteras estén compuestas en un porcentaje igual o mayor al OCHENTA POR CIENTO
(80%) por activos valuados a precio de mercado no podran contar con disponibilidades en un
porcentaje superior al DIEZ POR CIENTO (10%) de su patrimonio neto. Se considerard
disponibilidades a la suma de los saldos acreedores de dinero en efectivo, cuentas a la vista e
inversiones realizadas en cuotapartes de otros fondos comunes de inversion, encuadrados bajo las
previsiones del inciso b) del articulo 4° del Capitulo 1l —Fondos Comunes de Inversion - de las
presentes Normas, que no podran ser administrados por la misma sociedad gerente ni podran
resultar participaciones reciprocas. A los efectos del computo no se tendran en consideracion los
saldos afectados a cancelar pasivos netos. Las disponibilidades deberan ser depositadas en
colocaciones a la vista en cuentas radicadas en el pais en entidades financieras autorizadas por el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

El limite del DIEZ POR CIENTO (10%) en disponibilidades podrd ser superado Unicamente
cuando responda a los objetivos de administracion de cartera definidos en el reglamento de
gestion y se encuentre alli previsto.

Esta decision deberd ser comunicada a la Comision dentro de los TRES (3) dias habiles de

producida.
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b) Que se constituyan como Fondos Comunes de Dinero y ostenten denominaciones tales como,
“Money Market Fund”, “Fondo Comun de Mercado de Dinero, “Fondo Monetario” o toda otra
denominacién analoga, deberan cumplir con las siguientes caracteristicas:
b.1) Sus carteras podran estar compuestas por un porcentaje maximo del TREINTA POR
CIENTO (30%) por activos valuados a devengamiento y deberan conservar en todo momento, en
calidad de margen de liquidez, un monto equivalente a no menos del OCHENTA POR CIENTO
(80%) del porcentaje total que el fondo conserve en cartera en activos valuados a devengamiento
en cuentas corrientes abiertas en el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
bajo la titularidad de la sociedad depositaria con indicacién del caracter que reviste como 6rgano
del fondo, con identificacion del fondo al cual corresponden, con el aditamento “Margen de
Liquidez”, separadas del resto de las cuentas que la depositaria tenga abiertas en interés propio o
de terceros como depositante.
b.2) Se podra invertir hasta un VEINTE POR CIENTO (20%) en plazos fijos precancelables en
periodo de precancelacion, los que seran valuados a precio de realizacion y/o de mercado. La
suma de activos valuados a devengamiento y de plazos fijos precancelables en periodo de
precancelacién, no podra exceder el CINCUENTA POR CIENTO (50%) del patrimonio neto del
fondo.
b.3) El margen de liquidez deberd mantenerse en todo momento y ser reconstituido, en caso de su
utilizacion total o parcial para atender rescates, en el menor plazo razonablemente posible. Hasta
tanto no se haya reconstituido el margen de liquidez minimo, no podran efectuarse nuevas
inversiones para las carteras.
b.4) Podran ser considerados dentro del margen de liquidez, por hasta un DIEZ POR CIENTO
(10%), los plazos fijos precancelables, siempre que se encuentren en condiciones de ser
cancelados en el dia y que la disponibilidad de los fondos provenientes de dicha cancelacion sea
inmediata.
b.5) Los plazos fijos precancelables, cuando no se encuentren en periodo de precancelacion,
computardn para el limite del TREINTA POR CIENTO (30%) como activos valuados a
devengamiento; cuando estén en periodo de precancelacion, se computaran como activos
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valuados a precio de realizacion y/o de mercado, y por ende no sujetos a la constitucion de
margen de liquidez.

b.6) Los activos valuados a devengamiento que integren las carteras, deberdn tener un
vencimiento final fijado para una fecha que no exceda de los NOVENTA Y CINCO (95) dias
corridos a partir de la fecha de adquisicion.

b.7) La vida promedio ponderada de la cartera compuesta por activos valuados a devengamiento
no podra exceder de TREINTA Y CINCO (35) dias corridos. Esta circunstancia debera ser
anoticiada al publico mediante la exhibicion de la respectiva informacion en los locales de
atencion, junto con el extracto semanal de composicion de las carteras.

b.8) Para el calculo de la vida promedio ponderada de la cartera integrada por activos valuados a
devengamiento, los plazos fijos precancelables computaran de la siguiente forma:

() mientras no alcancen el periodo de precancelacion, la cantidad de dias corridos que resulten de
la diferencia entre la fecha de precancelacion vy la fecha de calculo respectivo; y

(i) en periodo de cancelacion, se excluirdn del célculo.

b.9) Adicionalmente a las inversiones previstas en el inciso b.2) precedente, la adquisicion de
activos valuados a precio de mercado, se podra efectuar exclusivamente en titulos representativos
de deuda, cuyo vencimiento final no exceda UN (1) afio a partir de la fecha de adquisicion.

b.10) La participacion de los cuotapartistas al momento de efectuar la suscripcion no podré
superar el VEINTE POR CIENTO (20%) del patrimonio neto del fondo. En el caso de nuevos
fondos comunes de inversidn, este limite sera de aplicacion a partir de los TREINTA (30)
corridos dias desde su lanzamiento.

El limite antedicho resultara aplicable tanto a la suscripcion inicial como a suscripciones
sucesivas que pudieren producirse.

b.11) En el reglamento de gestion podra establecerse la utilizacion de cuentas abiertas en la
sociedad gerente y/o en la sociedad depositaria, en el caracter de entidades financieras, utilizadas
Unicamente como cuentas recaudadoras del resultante de las operaciones concertadas y de los

servicios financieros.
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b.12) A todo evento, se entiende por “Plazos Fijos Precancelables” a los instrumentos indicados
en el Texto Ordenado BCRA “Dep0sitos e Inversiones a Plazo”, Seccion 2.3. “Con Opcion de
Cancelacion Anticipada” (...)”.

ARTICULO 4°.- Derogar los articulos 53 a 69 de la Seccién 1X del Capitulo 1l del Titulo V de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

ARTICULO 5°.- Sustituir la numeracion de los articulos 70 y 71 de la Seccion X del Capitulo Il
del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) por articulos 53 y 54 de la Seccion X del
Capitulo 11 del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

ARTICULO 6°.- Incorporar como Seccion VI del Capitulo 111 del Titulo XVIII de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.) el siguiente texto:

“SECCION VI.

FONDOS COMUNES DE DINERO.

ARTICULO 49.- Respecto del cumplimiento de la restriccion prevista en articulo 4°, inciso b.9)
de la Seccion Il del Capitulo Il del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), los fondos
comunes de inversion de dinero que se encuentren en funcionamiento podran conservar en cartera
hasta su vencimiento final, aquellos titulos que hayan sido adquiridos con anterioridad a la

entrada en vigencia de la restriccion antedicha”.
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