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CONTRATO DE PRESTAMO

NORMAS GENERALES
Enero 2019

CAPITULO |
Aplicacion e Interpretacion

ARTICULO 1.01. Aplicacion _de las Normas Generales Estas Normas Generales son
aplicables, de manera uniforme, a los contratgsréistamo para el financiamiento de proyectos
de inversion con recursos del capital ordinarioREico, que este ultimo celebre con sus paises
miembros o con otros prestatarios que, para losteefedel respectivo contrato de préstamo,
cuenten con la garantia de un pais miembro deldBanc

ARTICULO 1.02. Interpretacion. (a) Inconsistencia En caso de contradiccion o
inconsistencia entre las disposiciones de las Hatpnes Especiales, cualquier anexo del
Contrato y el o los Contratos de Garantia, si labidre, y estas Normas Generales, las
disposiciones de aquéllos prevaleceran sobre $gosiciones de estas Normas Generales. Si la
contradiccion o inconsistencia existiere entre akgpones de un mismo elemento de este
Contrato o entre las disposiciones de las Estippias Especiales, cualquier anexo del Contrato
y el o los Contratos de Garantia, si los hubiee]isposicion especifica prevalecera sobre la
general.

(b)  Titulos y Subtitulos. Cualquiertitulo o subtitulo de los capitulos, articulos,
clausulas u otras secciones de este Contrato lsgencsolo a manera de referencia y no deben
ser tomados en cuenta en la interpretacion deCestato.

(© Plazos.Salvo que el Contrato disponga lo contrario, Ilzz@s de dias, meses o
afos se entenderan de dias, meses o afios calendario

CAPITULO Il
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones Cuando los siguientes términos se utilicen copiseula en
este Contrato o en el (o los) Contrato(s) de Gaasitlo(s) hubiere, éstos tendran el significado
gue se les asigna a continuacion. Cualquier refexeal singular incluye el plural y viceversa.
Cualquier término que figure en mayusculas en glaral 77 de este Articulo 2.01 y que no esté
definido de alguna manera en ese literal, tendraigino significado que le haya sido asignado
en las definiciones de ISDA de 2006, segun la pabion dellnternational Swaps and
Derivatives Association, In¢Asociacion Internacional de Operaciones de Pexrkutanciera e
Instrumentos Derivados), en sus versiones moddi€ag complementadas, las cuales se
incorporan en este Contrato por referencia.
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“Agencia de Contrataciones” significa la entidadch cocapacidad legal para suscribir
contratos y que, mediante acuerdo con el Presiatgrien su caso, el Organismo
Ejecutor, asume, en todo o en parte, la respoidadbitie llevar a cabo las adquisiciones
de bienes o las contrataciones de obras, sendei@®nsultoria o servicios diferentes de
consultoria del Proyecto.

“Agente de Calculo” significa el Banco, con excépcde la utilizacion de dicho término
en la definicion de Tasa de Interés LIBOR, en ccg®o tendra el significado asignado a
dicho término en las Definiciones de ISDA de 20@@gun la publicacion del
International Swaps and Derivatives Associationg. I(Asociacion Internacional de
Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentasvades), en sus versiones
modificadas y complementadas. Todas las deternonesiefectuadas por el Agente de
Célculo tendran un caracter final, concluyente lgakorio para las partes (salvo error
manifiesto) y, de ser hechas por el Banco en ahlilgaAgente de Calculo, se efectuaran
mediante justificacion documentada, de buena fe fpiena comercialmente razonable.

“Anticipo de Fondos” significa el monto de recursadelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atendsto&d&legibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4d@7estas Normas Generales.

“Aporte Local” significa los recursos adicionaledos financiados por el Banco, que
resulten necesarios para la completa e ininterrdang@jecucion del Proyecto.

“Banco” tendra el significado que se le asigne anHstipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Banda ¢ollar) de Tasa de Interés” significa el establecimiel@an limite superior y un
limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa, con respecto a unan@ersion de Productos Basicos, el
numero de unidades del producto basico subyacente.

“Carta Notificacion de Conversion” significa la ifmacion por medio de la cual el
Banco comunica al Prestatario los términos y coodés financieros en que una
Conversion ha sido efectuada de acuerdo con laa Ganficitud de Conversion enviada
por el Prestatario.

“Carta Notificacion de Modificacibn de Cronograma @émortizacion” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respa a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Conversion” significa la natdicion irrevocable por medio de la cual
el Prestatario solicita al Banco una Conversioén,adeerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma denmdktizacion” significa la
notificacion irrevocable por medio de la cual elefRatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados” significa cualquier contrasuscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante parardentar y/o confirmar una o mas
transacciones de derivados acordadas entre el Bagldérestatario o entre el Banco y el
Garante y sus modificaciones posteriores. Son pategrante de los Contratos de
Derivados todos los anexos y demas acuerdos supienos a los ellos.

“Contrato de Garantia” significa, si lo hubierecehtrato en virtud del cual se garantiza
el cumplimiento de todas o algunas de las obligesoque contrae el Prestatario bajo
este Contrato y en el que el Garante asume ott@molones que quedan a su cargo.

“Convencion para el Calculo de Intereses” signifc@onvencion para el conteo de dias
utilizada para el célculo del pago de interesescual se establece en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Conversion” significa una modificacion de los ténws de la totalidad o una parte del
Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptadaelpBanco, en los términos de este
Contrato y podra ser: (i) una Conversion de Mondilauna Conversion de Tasa de
Interés; o (iii) una Conversion de Productos B&sico

“Conversion de Moneda” significa, con respecto alasembolso o a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda dendi@acion a una Moneda Local o a
una Moneda Principal.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significea Conversion de Moneda por un
Plazo de Conversion inferior al plazo previsto énCeonograma de Amortizacion

solicitado para dicha Conversion de Moneda, seguprévisto en el Articulo 5.03 de

estas Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significaeau@onversion de Moneda por un
Plazo de Conversion igual al plazo previsto enreh@grama de Amortizacion solicitado
para dicha Conversién de Moneda, segun lo preeistel Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.

“Conversion de Productos Basicos” significa, cospeeto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, la contratacion de una OpcioVeeta de Productos Basicos o de
una Opcion de Compra de Productos Basicos de comfad con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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“Conversion de Productos Basicos por Plazo Pardahifica una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de é€siivi de Productos Basicos es
anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Totédhifca una Conversion de
Productos Béasicos cuya Fecha de Vencimiento de &€sidvn de Productos Basicos
coincide con la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) eintéo del tipo de tasa de interés con
respecto a la totalidad o a una parte del Saldal@rew (ii) el establecimiento de un
Tope (cap)de Tasa de Interés o una Bandallér) de Tasa de Interés con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) lqueer otra opcién de cobertura
(hedging que afecte la tasa de interés aplicable a ldidatho a una parte del Saldo
Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcigtiifica una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion inferior al plaevisto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion dsealde Interés, segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Totalhifiga una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion igual al plarevipto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para la Conversion de Tdsealnterés, segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco” significa un margencdsto calculado trimestralmente
sobre la Tasa de Interés LIBOR en Ddélares a tresn€kes, con base en el promedio
ponderado del costo de los instrumentos de fondeBahco aplicables a la Facilidad de
Financiamiento Flexible, expresado en términos deporcentaje anual, segun lo
determine el Banco.

“Cronograma de Amortizacion” significa el cronogmanoriginal establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las sulgtaamortizacion del Préstamo o el
cronograma o cronogramas que resulten de modificasiacordadas entre las Partes de
conformidad con lo previsto en el Articulo 3.02a$tas Normas Generales.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos cocraes y los mercados cambiarios
efectden liquidaciones de pagos y estén abiertoa pagocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de dep@sitmoneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una Conversidnagrtibdades indicadas en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo déanco.

“Dolar” significa la moneda de curso legal en Iateelos Unidos de América.
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“Estipulaciones Especiales” significa el conjunt® adausulas que componen la primera
parte de este Contrato.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa pdataforma financiera que el Banco
utiliza para efectuar Préstamos con garantia soaaran cargo al capital ordinario del
Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Congarsle Moneda, la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés o la Fecha de Cadnate Productos Basicos, segun el
caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en rélacon Conversiones de Moneda
para nuevos desembolsos, la fecha efectiva enalaetBanco efectia el desembolso y
para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudaresha en que se redenomina la
deuda. Estas fechas se estableceran en la Caitiedboin de Conversion.

“Fecha de Conversion de Productos Basicos” significfecha de contratacion de una
Conversion de Productos Basicos. Esta fecha sblestaa en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés” signifidacha efectiva de la Conversion de
Tasa de Interés a partir de la cual aplicara lavamuasa de interés. Esta fecha se
establecera en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basad.IBOR para cada Trimestre”
significa el dia 15 de los meses de enero, ahti y octubre de cada afio calendario. La
Tasa de Interés Basada en LIBOR, determinada poBasico en una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIB&R cada Trimestre, sera aplicada
retroactivamente a los primeros quince (15) didsTdenestre respectivo y continuara
siendo aplicada durante y hasta el ultimo dia dehdstre.

“Fecha de Liquidacién de Conversion de Productosid®&” significa, con respecto a
una Conversion de Productos Basicos, la fecha enefjuiMonto de Liquidacién en

Efectivo de dicha conversion debe ser pagado, # caurrird a los cinco (5) Dias

Habiles posteriores a una Fecha de Vencimiento alevélsion de Productos Basicos
salvo que las Partes acuerden una fecha distipexifisada en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Valuacion de Pago” significa la fecha sg@etermina con base en un cierto
numero de Dias Habiles bancarios antes de cualdectra de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segun se especifiquaaiCarta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Producta$cBa” significa el Dia Habil en el
cual vence la Opcion de Productos Basicos. Esthafese establecera en la Carta
Notificacion de Conversion.
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“Fecha Final de Amortizacion” significa la ultimadha de amortizacién del Préstamo de
acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Ealesc

“Garante” significa el pais miembro del Banco yesue sub-nacional, de haberlo, que
suscribe el Contrato de Garantia con el Banco.

“Gasto Elegible” tendra el significado que se l@as en las Estipulaciones Especiales
de este Contrato.

“Indice del Producto Basico Subyacente” signifiaa indice publicado del precio del

producto basico subyacente sujeto de una OpciéRrdductos Basicos. La fuente y

célculo del indice del Producto Bésico Subyacerge estableceran en la Carta
Notificacion de Conversion. Si el indice del Pro@uBasico Subyacente relacionado con
un producto basico (i) no es calculado ni anuncipdiosu patrocinador vigente en la
Fecha de Conversion de Productos Basicos, peracaleslado y anunciado por un

patrocinador sucesor aceptable para el Agente tilGAo (ii) es reemplazado por un

indice sucesor que utiliza, en la determinaciérA@dgnte de Calculo, la misma formula o
un método de célculo sustancialmente similar dizatlo en el célculo del indice del

Producto Basico Subyacente, entonces, el respeidiiice sera, en cada caso, el indice
del Producto Basico Subyacente.

“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda LboaMoneda Principal en la que se
denomina la totalidad o una parte del Préstamoldragecucion de una Conversion de
Moneda.

“Moneda de Aprobaciéon” significa la moneda en | gl Banco aprueba el Préstamo,
gue puede ser Délares o cualquier Moneda Local.

“Moneda de Liquidacion” significa la moneda utildeaen el Préstamo para liquidar
pagos de capital e intereses. Para el caso de amrdd libre convertibilidadfully
deliverablg, la Moneda de Liquidacion sera la Moneda CondartiPara el caso de
monedas que no son de libre convertibilidaohtdeliverablg la Moneda de Liquidacién
seréa el Dolar.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de culesgal distinta al Délar en los paises
de Latinoamérica y el Caribe.

“Moneda Principal” significa cualquier moneda destulegal en los paises miembros del
Banco que no sea Délar o Moneda Local.

“Monto de Liquidacién en Efectivo” tendra el signddo que se le asigna en los
Articulos 5.11(b), (c) y (d) de estas Normas Geesra

“Normas Generales” significa el conjunto de artisufjue componen esta segunda parte
del Contrato.
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“Opcion de Compra de Productos Basicos” signifa respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcion de compra dicgedada en efectivo ejercitable
por el Prestatario de conformidad con lo estabteeid el Articulo 5.11 de estas Normas
Generales.

“Opcion de Productos Basicos” tendra el significaplee se le asigna en el Articulo
5.11(a) de estas Normas Generales.

“Opcion de Venta de Productos Basicos” significan cespecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcion de venta acadada en efectivo ejercitable por
el Prestatario de conformidad con lo establecid@leArticulo 5.11 de estas Normas
Generales.

“Organismo Contratante” significa la entidad corpa@dad legal para suscribir el

contrato de adquisicion de bienes, contrato desplole& consultoria y servicios diferentes
de consultoria con el contratista, proveedor y itend consultora o el consultor

individual, segun sea el caso.

“Organismo Ejecutor” significa la entidad con persoda juridica responsable de la

ejecucion del Proyecto y de la utilizacion de lesursos del Préstamo. Cuando exista
mas de un Organismo Ejecutor, éstos seran co-ejesuty se les denominara

indistintamente, “Organismos Ejecutores” u “Orgaros Co-Ejecutores”.

“Partes” tendra el significado que se le asignaelepreambulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Periodo de Cierre” significa el plazo de hastaerda (90) dias contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos cestensiones.

“Plan de Adquisiciones” significa una herramiengapiogramacion y seguimiento de las
adquisiciones y contrataciones del Proyecto, en t@sgninos descritos en las
Estipulaciones Especiales, Politicas de Adquisesonen las Politicas de Consultores.

“Plan Financiero” significa una herramienta de gleaacion y monitoreo de los flujos de
fondos del Proyecto, que se articula con otrasah@entas de planificacién de proyectos,
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

“Plazo de Conversion” significa, para cualquier @msion, con excepcion de la
Conversion de Productos Basicos, el periodo cordmerentre la Fecha de Conversion
y el ultimo dia del periodo de interés en el cwalConversion termina segun sus
términos. No obstante, para efectos del ultimo pdgaapital e intereses, el Plazo de
Conversion termina en el dia en que se pagan teseses correspondientes a dicho
periodo de interés.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo en Dias H&bdurante el cual el Banco puede
ejecutar una Conversion segun sea determinadd poegtatario en la Carta Solicitud de
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Conversion. El Plazo de Ejecucidon comienza a codé&mde el dia en que la Carta
Solicitud de Conversioén es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plaaoginalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establees &stipulaciones Especiales.

“Politicas de Adquisiciones” significa las Politicpara la Adquisicion de Bienes y Obras
Financiados por el Banco Interamericano de Dedarndfentes al momento de la
aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Politicas de Consultores” significa las Politigaara la Seleccion y Contrataciéon de
Consultores Financiados por el Banco InteramericEnDesarrollo vigentes al momento
de la aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Practica Prohibida” significa las practicas queBeginco prohibe en relacion con las
actividades que éste financie, definidas por eé®ario o que se definan en el futuro y
se informen al Prestatario, entre otras, practmercitiva, practica colusoria, practica
corrupta, practica fraudulenta y practica obstuacti

“Precio Especificado” significa el precio del pret basico subyacente segun el indice
del Producto Basico Subyacente en la Fecha de mMantio de Conversién de Productos
Basicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciaia® precio sera calculado sobre la
base de una férmula a ser determinada en la Catificlcion de Conversion.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a Wanversion de Productos Bésicos, el
precio fijo al cual (i) el propietario de una Optide Compra de Productos Basicos tiene
el derecho de comprar, o (ii) el propietario de Opaién de Venta de Productos Basicos
tiene el derecho de vender, el producto basicoamgnte (liquidable en efectivo).

“Préstamo” tendra el significado que se le asignas Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Prestatario” tendra el significado que se le asign el preambulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

“Proyecto” o “Programa” significa el proyecto o grama que se identifica en las
Estipulaciones Especiales y consiste en el conjdet@ctividades con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacién contribuyen los reos del Préstamo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestataxiieuda al Banco por concepto de la
parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido” tendra el significado gade asigna en el Articulo 5.02(f) de
estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeros o los segundads & meses de un afio calendario.
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“Tasa Base de Interés” significa la tasa deternanpdr el Banco al momento de la
ejecucion de una Conversion, con excepcion de tav€rsion de Productos Basicos, en
funcion de: (i) la moneda solicitada por el Prestaf (ii) el tipo de tasa de interés
solicitada por el Prestatario; (iii) el CronogradeAmortizacion; (iv) las condiciones de
mercado vigentes; y (v) uno de los siguienteseentiros: (1) la Tasa de Interés LIBOR
en Ddélares a tres (3) meses, mas un margen gegereflcosto estimado de captacién de
recursos en Doélares del Banco existente al monugitdesembolso o de la Conversion;
0 (2) el costo efectivo de la captacion del finamiento del Banco utilizado como base
para la Conversion; (3) el indice de tasa de istecgrespondiente mas un margen que
refleje el costo estimado de captacion de reclasda moneda solicitada al momento del
desembolso o de la Conversion; o (4) con respetds &aldos Deudores que han sido
objeto de una Conversion previa, con excepciéradednversion de Productos Basicos,
la tasa de interés vigente para dichos Saldos Desido

“Tasa de Interés Basada en LIBOR” significa la Tésdnterés LIBOR mas el Costo de
Fondeo del Banco, determinada en una Fecha denbetmion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre.

“Tasa de Interés LIBORSignifica la “USD-LIBOR-ICE”, que es la tasa adnsimada por
ICE Benchmark Administratior{o cualquier otra entidad que la reemplace en la
administracion de la referida tasa) aplicable adips en Dolares a un plazo de tres (3)
meses que figura en la pagina correspondiente sigpdginasBloomberg Financial
Markets Serviceo Reuters Serviceo, de no estar disponibles, en la pagina
correspondiente de cualquier otro servicio sele@mo por el Banco en que figure dicha
tasa, a las 11:.00 a.m., hora de Londres, en ureafgue es dos (2) Dias Bancarios
Londinenses antes de la Fecha de Determinacioa Gasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interés LIB@Rapareciera en la pagina
correspondiente, la Tasa de Interés LIBOR corradipote a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIB@R cada Trimestre sera
determinada como si las partes hubiesen espeaficddSD-LIBOR-Bancos
Referenciales” como la Tasa de Interés LIBOR apleeaPara estos efectos, “USD-
LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la Tasdrterés LIBOR correspondiente a
una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interésd@aen LIBOR para cada Trimestre
sera determinada en funcion de las tasas a lasloguBancos Referenciales estén
ofreciendo los depodsitos en Doélares a los bancograeer orden en el mercado
interbancario de Londres aproximadamente a lasOla:®., hora de Londres, en una
fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses detla Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trees un plazo de (3) meses,
comenzando en la Fecha de Determinacion de ladeasaterés Basada en LIBOR para
cada Trimestre y en un Monto Representativo. El négeo Agentes de Célculo
utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una cotivacde la Tasa de Interés LIBOR a la
oficina principal en Londres de cada uno de loscBarReferenciales. Si se obtiene un
minimo de dos (2) cotizaciones, la Tasa de IntelBOR correspondiente a esa Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Basada BORIpara cada Trimestre sera la
media aritmética de las cotizaciones. De obtenmesgos de dos (2) cotizaciones segun

IF-2019-43058847-APN-SSRFI#MHA

4753/0C-AR
Pagina 9 de 62



78.

79.

80.

81.

82.

-10 - ANEXO Il

lo solicitado, la Tasa de Interés LIBOR correspenté a esa Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trengsra la media aritmética de las
tasas cotizadas por los principales bancos eruttadide Nueva York, escogidos por el
Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el &@amaproximadamente a las 11:00
a.m., hora de Nueva York, aplicable a préstamddd@&ares concedidos a los principales
bancos europeos, a un plazo de tres (3) mesesnzanao en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cadae3wie y en un Monto
Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa deéstelBOR de mas de un Agente de
Célculo, como resultado del procedimiento desenitteriormente, el Banco determinara
a su sola discrecion, la Tasa de Interés LIBORcable en una Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cad&3ttie, con fundamento en las tasas
de interés proporcionadas por los Agentes de Qaldeéra los propoésitos de esta
disposicion, si la Fecha de Determinacion de laaTdes Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre no es un dia bancario en la ciudaduttva York, se utilizaran las Tasas
de Interés LIBOR cotizadas en el primer dia bancan Nueva York inmediatamente
siguiente.

“Tipo de Cambio de Valuaciéon” es igual a la cardidie unidades de Moneda Convertida
por un Ddélar, aplicable a cada Fecha de Valuac&Rabo, de acuerdo con la fuente que
se establezca en la Carta Notificacion de Conversio

“Tipo de Opcidén” significa el tipo de Opcidén de Buwtos Basicos en relacion con el
cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidadeémrmercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo, ejecutar una €@sin de Productos Basicos
incluidas, entre otras, las opciones europea,iesi@bn media aritmética y precio de
ejercicio fijo, y binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiergoud limite superior para
una tasa variable de interés.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientesiquos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1 de endmsrgina el 31 de marzo; el periodo
gue comienza el 1 de abril y termina el 30 de jueigeriodo que comienza el 1 de julio
y termina el 30 de septiembre; y el periodo queieona el 1 de octubre y termina el 31
de diciembre.

“VPP” significa vida promedio ponderada, ya se¥R Original o la que resulte de una
modificacion del Cronograma de Amortizacion, coresuttado de una Conversion o no.
La VPP se calcula en afos (utilizando dos decihatebre la base del Cronograma de
Amortizacion de todos los tramos y se define caandivision entre (i) y (ii) siendo:

M la sumatoriade los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el nimero de dias entre la fechapago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este i@mtdividido
por 365 dias;
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y
(i) la suma de los pagos de amortizacion.

La férmula a aplicar es la siguiente:

donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todos los traieb®réstamo,
expresada en afos.

m es el numero total de los tramos del Préstamo.

n es el namero total de pagos de amortizacion pada tramo del
Préstamo.

Aij es el monto de la amortizacion referente al pagel tramoj,

calculado en Dolares, o0 en el caso de una Conversgn el
equivalente en Dolares, a la tasa de cambio detadai por el
Agente de Calculo para la fecha de modificacion@leinograma
de Amortizacion.

FP; eslafecha de pago referente al pagel tramg.
FS  eslafecha de suscripcion de este Contrato.

AT  es la suma de todos I8g , calculada en Dolares, o en el caso de
una Conversion, en el equivalente en Dolares, $edha del
calculo a la tasa de cambio determinada por el #egae Célculo.

83.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigerdn la fecha de suscripcion de este
Contrato y establecida en las Estipulaciones Eajgci

CAPITULO Il
Amortizacion, intereses, comision de crédito,
inspeccion vy vigilancia y pagos anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacién, intereses, comiside crédito y otros
costos El Préstamo sera amortizado de acuerdo con ehoQrama de Amortizacion. Los
intereses y las cuotas de amortizacion se paghdia &5 del mes, de acuerdo con lo establecido
en las Estipulaciones Especiales, en una Cartdiddaion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién o en una Carta Notificacion de Coni@rssegun sea el caso. Las fechas de pagos
de amortizacion, comision de crédito y otros costmacidiran siempre con una fecha de pago
de intereses.
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ARTICULO 3.02. Modificacién del Cronograma de Amortizacion. (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra ismlida modificacion del Cronograma de
Amortizacion en cualquier momento a partir de lehéede entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimientdaled Priginal de Desembolsos. También podra
solicitar la modificaciéon del Cronograma de Amatidon, con ocasion de una Conversion de
Moneda o Conversion de Tasa de Interés en los riémréstablecidos en los Articulos 5.03 y
5.04 de estas Normas Generales.

(b) Para solicitar una modificacion del Cronogradea Amortizacion, el Prestatario
debera presentar al Banco una Carta Solicitud d#ifdacion de Cronograma de Amortizacion,
gue debera: (i) sefalar si la modificacion del ©@grama de Amortizacion propuesta se aplica a
la totalidad o una parte del Préstamo; e (ii) iad&l nuevo cronograma de pagos, que incluira la
primera y ultima fecha de amortizacion, la frecug@nde pagos y el porcentaje que éstos
representan de la totalidad del Préstamo o delotrde éste para el que se solicita la
modificacion.

(c) La aceptacion por parte del Banco de las neadiiones del Cronograma de
Amortizacién solicitadas estara sujeta a las debatmsideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco y al cumplimiento de los siguismegjuisitos:

0] la ultima fecha de amortizacion y la VPP acumulatia todos los
Cronogramas de Amortizacibn no excedan ni la FeéElvaal de
Amortizacion ni la VPP Original;

(i) el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronogderamortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de D@D 3.000.000); y

(i) el tramo del Préstamo sujeto a la modificacion @ebnograma de
Amortizacion no haya sido objeto de una modificacdterior salvo que
la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacé@a resultado de
una Conversion de Moneda.

(d) El Banco notificara al Prestatario su decisigediante una Carta Notificacion de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion. Si ehBo acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacion de Modificacion del Cronograma Amortizacion incluira: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Bnést o tramo de éste; (i) la VPP
acumulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectighrdievo Cronograma de Amortizacion.

(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatrorgd)os denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacion distintaxs tramos del Préstamo denominados en
Moneda Local podran exceder dicho numero, sujdss alebidas consideraciones operativas y
de manejo de riesgo del Banco.

() Con el objeto de que en todo momento la VPRPdéstamo continte siendo igual
o menor a la VPP Original, en cualquier evento ee lka VPP del Préstamo exceda la VPP
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Original, el Cronograma de Amortizacion habra de reedificado. Para dichos efectos, el

Banco informara al Prestatario de dicho eventacitamhdo al Prestatario pronunciarse respecto
del nuevo cronograma de amortizacion, de acuerddocestablecido en este Articulo. Salvo que
el Prestatario expresamente solicite o contrdaionodificacion consistira en el adelanto de la
Fecha Final de Amortizacién con el correspondieniste a las cuotas de amortizacion.

(@)  Sin perjuicio de lo establecido en el literd) énterior, el Cronograma de
Amortizacion debera ser modificado en los casoqjem se acuerden extensiones al Plazo
Original de Desembolsos que: (i) impliquen que dipfazo se extienda més alla de la fecha de
sesenta (60) dias antes del vencimiento de la miteota de amortizacion del Préstamo o, en
su caso, del tramo del Préstamo; y (ii) se efectiesembolsos durante dicha extension. La
modificacion consistira en (i) adelantar la FechaaFde Amortizacion o, en el caso que el
Préstamo tenga distintos tramos, en adelantardaaHeinal de Amortizacién del tramo o tramos
del Préstamo cuyos recursos se desembolsan dueang&tension del Plazo Original de
Desembolsos, salvo que el Prestatario expresarselitée, en su lugar; (ii) el incremento del
monto de la cuota de amortizacion siguiente a dadambolso del Préstamo o, en su caso, del
tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayorVd R Original. En el segundo caso, el
Banco determinara el monto correspondiente a caala cde amortizacion.

ARTICULO 3.03. Intereses (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sidgetb

de Conversion Mientras el Préstamo no haya sido objeto de Coitreadguna, el Prestatario
pagard intereses sobre los Saldos Deudores dearoa Tasa de Interés Basada en LIBOR mas
el margen aplicable para préstamos del capitalnarii. En este caso, los intereses se
devengaran a una tasa anual para cada Trimeswaniledda por el Banco en una Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIB&R cada Trimestre.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objate Conversion Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversid®restatario debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conwersi (i) la Tasa Base de Interés que
determine el Bancanas(ii) el margen aplicable para préstamos del chpitiinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Togay) de Tasa de Interés
En el supuesto de que se haya efectuado una Camveles Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagaderal fPrestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Topap)(de Tasa de Interés en cualquier momento
durante el Plazo de Conversion, la tasa maximantés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion sera equivalente al Tdpap)de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banftallar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Camvels Tasa de Interés para
establecer una Bandeo{lar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagaderal Prestatario
en virtud de lo establecido en este Articulo excedaesté por debajo del limite superior o
inferior, respectivamente, de la Bandallar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversion, la tasa maxima o minimaeeés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion sera, respectivamente, el limite superiel limite inferior de la Bandagllar) de
Tasa de Interés.
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(e) Modificaciones a la base de calculo de interesdsas Partes acuerdan que, no
obstante cualquier modificacién en la practicardeicado que, en cualquier momento, afecte la
determinacion de la Tasa de Interés LIBOR, los pguw el Prestatario deberan permanecer
vinculados a la captacion del Banco. A efecto®ltener y mantener dicho vinculo en tales
circunstancias, las Partes acuerdan expresameatel figente de Calculo, buscando reflejar la
captacion correspondiente del Banco, deberd detarmi(i) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (ii) la tasa base alternativacatlle para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario. El Agente de Calcubeidenotificar la tasa base alternativa aplicable
al Prestatario y al Garante, si lo hubiere, comcgatcion minima de sesenta (60) dias. La tasa
base alternativa sera efectiva en la fecha de neecio de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.04. Comision de crédito (a) El Prestatario pagara una comision de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Préstamo aroanpaje que sera establecido por el Banco
periddicamente, como resultado de su revision dgosafinancieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningun caso, pueda exced&i7BPb6 por afo.

(b) La comision de crédito empezara a devengalss sesenta (60) dias de la fecha
de suscripcién del Contrato.

(c) La comision de crédito cesara de devengailseudndo se hayan efectuado todos
los desembolsos o (i) en todo o parte, segun $esas®, cuando haya quedado total o
parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformidedos Articulos 4.02, 4.12, 4.13 6 8.02 de
estas Normas Generales.

ARTICULO 3.05. Célculo de los intereses y de la casion de crédita Los intereses y la
comision de crédito se calcularan con base enraemiexacto de dias del periodo de intereses
correspondiente.

ARTICULO 3.06. Recursos para inspeccion y vigilana. El Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspecg vigilancia generales, salvo que el
Banco establezca lo contrario durante el Plazoitxigie Desembolsos como consecuencia de
su revision periodica de cargos financieros paéstpmos del capital ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prastdidvera indicar al Banco si pagara dicho monto
directamente o si el Banco debera retirar y retdisdro monto de los recursos del Préstamo. En
ningun caso, podra cobrarse por este concepto seruastre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el 1% al monto del Préstamo, dividido gllmimero de semestres comprendido en el
Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.07. Moneda de los pagos de amortizaciérintereses, comisiones y cuotas
de inspeccidn v vigilancia Los pagos de amortizacion e intereses seranuefdas en Dolares,
salvo que se haya realizado una Conversion de Momadcuyo caso aplicara lo previsto en el
Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagogomision de crédito y cuotas de
inspeccion y vigilancia se efectuaran siempre evidaeda de Aprobacion.
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ARTICULO 3.08. Pagos anticipados (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Doélares con Tasa de Interés BasadaldBOR . El Prestatario podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualdgBaldo Deudor denominado en Ddélares a
Tasa de Interés Basada en LIBOR en una fecha aedgamtereses, mediante la presentacion al
Banco de una notificacion escrita de caracter acable con, al menos, treinta (30) dias de
anticipacion, con la anuencia del Garante, si loidrne. Dicho pago se imputara de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 3.09 de estas Normasefaégs. En la eventualidad de que el pago
anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudbpago se aplicara en forma proporcional a
las cuotas de amortizacion pendientes de pagd.FBestamo tuviese tramos con Cronogramas
de Amortizacion diferentes, el Prestatario debeegaar la totalidad del tramo correspondiente,
salvo que el Banco acuerde lo contrario.

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto @®nversion Siempre que
el Banco pueda revertir o reasignar su correspatalieaptacion del financiamiento o cualquier
cobertura relacionada, el Prestatario, con la atiaetel Garante, si lo hubiere, podra pagar
anticipadamente en una de las fechas de pago eeses establecidas en el Cronograma de
Amortizacién adjunto a la Carta Notificacion de @ersion: (i) la totalidad o una parte del
monto que haya sido objeto de una Conversion deehtr(ii) la totalidad o una parte del monto
gue haya sido objeto de una Conversién de Tasatele$; y/o (iii) la totalidad o una parte de un
monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bago@wonversion de Productos Basicos. A este
efecto, el Prestatario debera presentar al Banep por lo menos, treinta (30) dias de
anticipacion, una notificacion escrita de caractevocable. En dicha notificacion el Prestatario
debera especificar el monto que desea pagar em fanticipada y las Conversiones a las que se
refiere. En la eventualidad de que el pago antitpao cubra la totalidad del Saldo Deudor
relacionado con dicha Conversién, éste se apleafarma proporcional a las cuotas pendientes
de pago de dicha Conversion. El Prestatario nogpetictuar pagos anticipados por un monto
menor al equivalente de tres millones de D6lareS13.000.000), salvo que el Saldo Deudor
remanente relacionado con la Conversion correspatelifuese menor y se pague en su
totalidad.

(c) Para efectos de los literales (a) y (b) aotes, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la deu@iude Anticipo de Fondos no justificados; y
(ii) los pagos como consecuencia de que la totlidauna parte del Préstamo haya sido
declarado vencido y pagadero de inmediato de acuw=d lo dispuesto en el Articulo 8.02 de
estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el litera) @nterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco oserdefecto, le pagara al Banco, segun sea el
caso, cualquier ganancia o costo incurrido por @nd® por revertir o reasignar su
correspondiente captacion del financiamiento oquuat cobertura relacionada, determinada por
el Agente de Célculo. Si se tratase de ganandia,sésaplicara, en primer lugar, a cualquier
monto vencido pendiente de pago por el Prestat8rise tratase de costo, el Prestatario pagara
el monto correspondiente de forma conjunta y dadha del pago anticipado.

ARTICULO 3.09. Imputacion de los pagos Todo pago se imputard, en primer término, a la
devolucion de Anticipo de Fondos que no hayan gidtificados después de transcurrido el
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Periodo de Cierre, luego a comisiones e interedgkes en la fecha del pago y, si hubiere un
saldo, a la amortizacion de cuotas vencidas deatapi

ARTICULO 3.10. Vencimientos en dias que no son Didd4biles. Todo pago o cualquiera
otra prestacion que, en cumplimiento de este Ciontdebiera llevarse a cabo en un dia que no
sea Dia Habil, se entendera validamente efectuad® primer Dia Habil siguiente sin que, en
tal caso, proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11. Lugar de los pagos Todo pago debera efectuarse en la oficina prahcip
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, &staUnidos de América, a menos que el
Banco designe otro lugar o lugares para este efe@via notificacion escrita al Prestatario.

CAPITULO IV
Desembolsos, renuncia y cancelacion automatica

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer_desemblso _de los recursos del
Préstama Sin perjuicio de otras condiciones que se estable en las Estipulaciones
Especiales, el primer desembolso de los recursoBrdstamo esta sujeto a que se cumplan, a
satisfaccion del Banco, las siguientes condiciones:

(@ Que el Banco haya recibido uno o mas informes ipo&d fundados que
establezcan, con sefalamiento de las disposicicoestitucionales, legales y
reglamentarias pertinentes, que las obligacionesraidas por el Prestatario en
este Contrato y las del Garante en los ContratoSatantia, si los hubiere, son
validas y exigibles. Dichos informes deberan referi ademas, a cualquier
consulta juridica que el Banco estime pertinentefar.

(b)  Que el Prestatario o0, en su caso, el Organisj@eutor, haya designado uno o mas
funcionarios que puedan representarlo para eféetsslicitar los desembolsos del
Préstamo y en otros actos relacionados con ladgefitianciera del Proyecto y
haya hecho llegar al Banco ejemplares auténticosladefirmas de dichos
representantes. Si se designaren dos o mas fanicisncorrespondera sefialar si
los designados pueden actuar separadamente aen tigie hacerlo de manera
conjunta.

(c) Que el Prestatario o, en su caso, el Organi§paoutor, haya proporcionado al
Banco por escrito, a través de su representani@izado para solicitar los
desembolsos del Préstamo, informacion sobre latauesncaria en la cual se
depositaran los desembolsos del Préstamo. Se m@ueuentas separadas para
desembolsos en Moneda Local, DAlar y Moneda Prhcipicha informacién no
sera necesaria para el caso en que el Banco apsptes recursos del Préstamo
sean registrados en la cuenta Unica de la tesal@rRrestatario.

(d) Que el Prestatario o, en su caso, el OrganEjcutor haya demostrado al Banco
que cuenta con un sistema de informacion finangiemaa estructura de control
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interno adecuados para los propdsitos indicad@s&nContrato.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones pevias al primer desembolso Si
dentro de los ciento ochenta (180) dias contaduart&r de la fecha de entrada en vigencia de
este Contrato, o de un plazo mas amplio que lasPacuerden por escrito, no se cumplieren las
condiciones previas al primer desembolso estatdeca&h el Articulo 4.01 de estas Normas
Generales y otras condiciones previas al primeerdbslso que se hubiesen acordado en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra poneririéra este Contrato en forma anticipada
mediante notificacion al Prestatario.

ARTICULO 4.03. Requisitos _para_todo desembolso (&) Como requisito de todo
desembolso y sin perjuicio de las condiciones peeal primer desembolso de los recursos del
Préstamo establecidas en el Articulo 4.01 de éétasmas Generales vy, si las hubiere, en las
Estipulaciones Especiales, el Prestatario se camgie a presentar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor presente, al Banco por esgriggea fisicamente o por medios electronicos,
segun la forma y las condiciones especificadas gbdBanco, una solicitud de desembolso
acompafada de los documentos pertinentes y dengsedantes que el Banco pueda haberle
requerido. Salvo que el Banco acepte lo contréaialjtima solicitud de desembolso debera ser
entregada al Banco, a mas tardar, con treintad(2®) de anticipacion a la fecha de expiracion
del Plazo Original de Desembolsos o de su extension

(b) A menos que las Partes lo acuerden de otranmas@o se haran desembolsos por
sumas no inferiores al equivalente de cien mil B&4USD 100.000).

(© Cualquier cargo, comisiébn o gasto aplicado acu@&nta bancaria donde se
depositen los desembolsos de recursos del Préstmtana a cargo y sera responsabilidad del
Prestatario o del Organismo Ejecutor, segin sease.

(d)  Adicionalmente, el Garante no podra haber indaren un retardo de mas de
ciento veinte (120) dias en el pago de las sumasadaude al Banco por concepto de cualquier
préstamo o garantia.

ARTICULO 4.04. Ingresos generados en la cuenta baada para los desembolsaslos
ingresos generados por recursos del Préstamo, ithefossen la cuenta bancaria designada para
recibir los desembolsos, deberan ser destinaduegal de Gastos Elegibles.

ARTICULO 4.05. Métodos para efectuar los desembolsoPor solicitud del Prestatario o,
en su caso, del Organismo Ejecutor, el Banco peid@@uar los desembolsos de los recursos del
Préstamo mediante: (a) reembolso de gastos; (bicipmtde Fondos; (c) pagos directos a
terceros; y (d) reembolso contra garantia de cartaédito.

ARTICULO 4.06. Reembolso de gastos(a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el n@tdeé reembolso de gastos cuando el
Prestatario 0, en su caso, el Organismo Ejecuéya pagado los Gastos Elegibles con recursos
propios.
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(b) A menos que las Partes acuerden lo contdasosolicitudes de desembolso para
reembolso de gastos deberan realizarse prontaraenéslida que el Prestatario o, en su caso, el
Organismo Ejecutor, incurra en dichos gastos y,aa tardar, dentro de los sesenta (60) dias
siguientes a la finalizacién de cada Semestre.

ARTICULO 4.07. Anticipo_de Fondos (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podré solicitar desembolsos bajo el netdd Anticipo de Fondos. ElI monto del
Anticipo de Fondos sera fijado por el Banco conebas: (i) las necesidades de liquidez del
Proyecto para atender previsiones periddicas déoS&&degibles durante un periodo de hasta
seis (6) meses, a menos que el Plan Financierondateun periodo mayor que en ningdn caso
podra exceder de doce (12) meses; v (ii) los resgowciados a la capacidad demostrada del
Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecpama gestionar y utilizar los recursos del
Préstamo.

(b) Cada Anticipo de Fondos estara sujeto a que: (Bol&itud del Anticipo de
Fondos sea presentada de forma aceptable al Baificocon excepcion del primer Anticipo de
Fondos, el Prestatario o, en su caso, el OrganiSexutor, haya presentado, y el Banco haya
aceptado, la justificacion del uso de, al menosgckenta por ciento (80%) del total de los saldos
acumulados pendientes de justificacion por dichocepto, a menos que el Plan Financiero
determine un porcentaje menor, que en ningun cadeapser menor al cincuenta por ciento
(50%).

(© El Banco podra incrementar el monto del Ultimo Aipib de Fondos vigente
otorgado al Prestatario o al Organismo Ejecutogiisesea el caso, una sola vez durante la
vigencia del Plan Financiero y en la medida quesgaieran recursos adicionales para el pago de
Gastos Elegibles no previstos en él.

(d)  El Prestatario se compromete a presentar o, enaso, @ que el Organismo
Ejecutor presente, la ultima solicitud de Anticg® Fondos, a mas tardar, treinta (30) dias antes
de la fecha de vencimiento del Plazo Original desdd#bolsos o sus extensiones, en el
entendimiento de que las justificaciones corresmtes a dicho Anticipo de Fondos seran
presentadas al Banco durante el Periodo de CigelrBanco no desembolsara recursos con
posterioridad al vencimiento del Plazo OriginalEsembolsos o sus extensiones.

(e) Elvalor de cada Anticipo de Fondos al Prestatar@ Organismo Ejecutor, segun
sea el caso, debe ser mantenido por el valor dgunigaexpresado en la moneda del desembolso
respectivo o en la Moneda de Aprobacion. La justdion de Gastos Elegibles incurridos con
los recursos de un Anticipo de Fondos debe reabzaor el equivalente del total del Anticipo de
Fondos expresado en la moneda del desembolso tigspecen la Moneda de Aprobacion,
utilizando el tipo de cambio establecido en el @aot El Banco podra aceptar ajustes en la
justificacion del Anticipo de Fondos por conceptfllictuaciones de tipo de cambio, siempre
gue éstas no afecten la ejecucion del Proyecto.

ARTICULO 4.08. Pagos directos a terceras(a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segun corresponda, podra solicitar desembolsosebaj@todo de pagos directos a terceros, con
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el objeto de que el Banco pague directamente aepdmres o contratistas por cuenta del
Prestatario 0, en su caso, del Organismo Ejecutor.

(b) En el caso de pagos directos a terceros, std@agio o el Organismo Ejecutor sera
responsable del pago del monto correspondienteddeeencia entre el monto del desembolso
solicitado por el Prestatario o el Organismo Ejecyt el monto recibido por el tercero, por
concepto de fluctuaciones cambiarias, comision&sog costos financieros.

ARTICULO 4.09. Reembolso contra_garantia de cartale crédito. El Prestatario o, en su
caso, el Organismo Ejecutor, podra solicitar desdsols bajo el método de reembolso contra
garantia de carta de crédito, para efectos de @sarba bancos comerciales por concepto de
pagos efectuados a contratistas o proveedoresetiesbly servicios en virtud de una carta de
crédito emitida y/o confirmada por un banco conadrgigarantizada por el Banco. La carta de
credito deberéa ser emita y/o confirmada de manatiafactoria para el Banco. Los recursos
comprometidos en virtud de la carta de crédito vamiizados por el Banco deberan ser
destinados exclusivamente para los fines estaloleaith dicha carta de crédito, mientras se
encuentre vigente la garantia.

ARTICULO 4.10. Tasa de Cambio (a) El Prestatario se compromete a justificarqu@, en

su caso, el Organismo Ejecutor justifique, los gastfectuados con cargo al Préstamo o al
Aporte Local, expresando dichos gastos en la morseladenominacién del respectivo
desembolso o en la Moneda de Aprobacion.

(b) Con el fin de determinar la equivalencia deGassto Elegible que se efectie en
Moneda Local del pais del Prestatario a la monedgue se realicen los desembolsos, o bien, a
la Moneda de Aprobacion, a efectos de la rendiciéncuentas y la justificacion de gastos,
cualquiera sea la fuente de financiamiento del &sB#gible, se utilizard una de las siguientes
tasas de cambio, segun se establece en las Esiiméa Especiales:

0] La tasa de cambio efectiva en la fecha de conved#da Moneda de Aprobacion
0 moneda del desembolso a la Moneda Local deldehiBrestatario; o

(i) La tasa de cambio efectiva en la fecha de paggatb en la Moneda Local del
pais del Prestatario.

(c) En aquellos casos en que se seleccione ladaseambio establecida en el
inciso (b)(i) de este Articulo, a efectos de deteamnla equivalencia de gastos incurridos en
Moneda Local con cargo al Aporte Local o el reemmbale gastos con cargo al Préstamo, se
utilizara la tasa de cambio acordada con el BandasEstipulaciones Especiales.

ARTICULO 4.11. Recibos A solicitud del Banco, el Prestatario suscribjré&ntregara al
Banco, a la finalizacion de los desembolsos, eboeo recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 4.12. Renuncia_a_parte _del Préstamo El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante notificacion ah@&sg podra renunciar a su derecho de utilizar
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cualquier parte del Préstamo que no haya sido desdsatla antes del recibo de dicha
notificacion, siempre que no se trate de los resudel Préstamo que se encuentren sujetos a la
garantia de reembolso de una carta de créditcotedle, segun lo previsto en el Articulo 8.04
de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.13.  Cancelacién_automética _de parte del PréstamoExpirado el Plazo
Original de Desembolsos y cualquier extension det,da parte del Préstamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada quedara automéinta cancelada.

ARTICULO 4.14. Periodo de Cierre (a) El Prestatario se compromete a llevar a calem

su caso, a que el Organismo Ejecutor lleve a dabaiguientes acciones durante el Periodo de
Cierre: (i) finalizar los pagos pendientes a teysesi los hubiere; (ii) reconciliar sus registyos
presentar, a satisfaccion del Banco, la documeimaié respaldo de los gastos efectuados con
cargo al Proyecto y demas informaciones que el @aanlcite; y (iii) devolver al Banco el saldo
sin justificar de los recursos desembolsados dedt&mo.

(b) Sin perjuicio de lo anterior, si el Contrat@yé informes de auditoria financiera
externa financiados con cargo a los recursos dé&st&no, el Prestatario se compromete a
reservar o, en su caso, a que el Organismo Ejerederve, en la forma que se acuerde con el
Banco, recursos suficientes para el pago de dinseste caso, el Prestatario se compromete,
asimismo, a acordar o, en su caso, a que el Orgarityecutor acuerde, con el Banco, la forma
en que se llevaran a cabo los pagos correspongliardeehas auditorias. En el evento de que el
Banco no reciba los mencionados informes de addiforanciera externa dentro de los plazos
estipulados en este Contrato, el Prestatario semonete a devolver o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor devuelva, al Banco, los recumsservados para tal fin, sin que ello
implique una renuncia del Banco al ejercicio dedesechos previstos en el Capitulo VIII de este
Contrato.

CAPITULO V
Conversiones

ARTICULO 5.01. Ejercicio de la opcién de Conversion(a) El Prestatario podra solicitar
una Conversién de Moneda, una Conversion de Tasatetes o una Conversion de Productos
Basicos mediante la entrega al Banco de una “Cael&citud de Conversion” de caracter
irrevocable, en la forma y el contenido satisfaospara el Banco, en la que se indiquen los
términos y condiciones financieras solicitados @oPrestatario para la respectiva Conversion.
El Banco podra proporcionar al Prestatario un nmdelCarta Solicitud de Conversion.

(b) La Carta Solicitud de Conversion debera estanafla por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera terenuencia del Garante, si lo hubiere, y
contendra, cuando menos, la informacion que sdasaf@ntinuacion:

0] Para todas las ConversioneqA) numero de Préstamo; (B) monto objeto de la
Conversion; (C) tipo de Conversion (Conversion denbta, Conversion de Tasa
de Interés o Conversion de Productos Basicos)n(idero de cuenta donde se
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habran de depositar fondos, en caso de ser agijcal{E) Convencién para el
Calculo de Intereses.

Para Conversiones de Moneda(A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amorti@acasociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un pEz@mortizacion igual o
menor a la Fecha Final de Amortizacion; (C) lagakl desembolso o del Saldo
Deudor al que aplicara la Conversion; (D) el tigarterés aplicable a los montos
objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la Cosiderde Moneda es por Plazo
Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de Liquidaci(f®) el Plazo de Ejecucion; y
(H) cualquier otra instruccion relativa a la sdlic de Conversion de Moneda. Si
la Carta Solicitud de Conversion se presenta ectitgl con un desembolso, la
solicitud debera indicar el monto del desembolsaigidades de la Moneda de
Aprobacion, en unidades de Dolar o en unidades aeodneda a la que se desea
convertir, salvo que se trate del ultimo desembodso cuyo caso la solicitud
tendra que ser hecha en unidades de la Monedardbagidn. En estos casos, Si
el Banco efectua la Conversion, los desembols@ns#Enominados en Moneda
Convertida y se haran en: (A) la Moneda Convertida(B) en un monto
equivalente en Délares al tipo de cambio estabbeeidla Carta Notificacion de
Conversion, que sera aquel que determine el Bdmooraento de la captacion de
su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Connersse refiere a Saldos
Deudores, la solicitud debera indicar el monto erdades de la moneda de
denominacion de los Saldos Deudores.

Para Conversiones de Tasa de InterégA) tipo de tasa de interés solicitada;
(B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicar@daversion de Tasa de Interés;
(C) si la Conversion de Tasa de Interés es poroPla#al o por Plazo Parcial,
(D) el Cronograma de Amortizacion asociado con aiClonversion de Tasa de
Interés, el cual podra tener un plazo de amortia@ual o menor a la Fecha
Final de Amortizacion; y (E) para Conversiones desdl de Interés para el
establecimiento de un Topeaf) de Tasa de Interés o Bandal(ar) de Tasa de
Interés, los limites superior y/o inferior aplioakl segin sea el caso; y
(F) cualquier otra instruccion relativa a la salidi de Conversién de Tasa de
Interés.

Para Conversiones de Productos BasicogA) si se solicita una Opcion de
Venta de Productos Bésicos o una Opcion de ComgpRraductos Basicos; (B)
el Tipo de Opcion; (C) la identidad del productosiba sujeto de dicha
Conversion de Productos Basicos, incluyendo lapipdades fisicas de éste; (D)
la Cantidad Nocional; (E) el indice del ProductsiBa Subyacente; (F) el Precio
de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de Cosider de Productos Basicos;
(H) si la Conversion es una Conversion de ProduBtiscos por Plazo Total o
una Conversion de Productos Basicos por Plazo d@afti la formula para la
determinacion del Monto de Liquidacidon en Efectide,ser el caso; (J) el Saldo
Deudor Requerido; (K) la informacion especifical@euenta bancaria en la que
el Banco pagara al Prestatario, de ser el casbjoeto de Liquidacion en la
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Fecha de Liquidacion de la Conversion de ProduBtsscos; (L) a opcion del
Prestatario, el monto maximo de la prima que e$pudsto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Basicos s& daina Cantidad Nocional
y un Precio de Ejercicio determinados, tal comopsevé en el parrafo (e) a
continuacion; y (M) cualesquiera otras instruccgoraacionadas con la solicitud
de Conversion de Productos Basicos.

(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro mhriiodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo geUeion hasta e incluyendo la Fecha de
Conversion no podra ser objeto de Conversion yrdeber pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.

(d) Una vez que el Banco haya recibido la CartéiclBadl de Conversion, procedera a
revisarla. Si la encuentra aceptable, el Bancotdef la Conversion durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Qapitu Efectuada la Conversién, el Banco
enviara al Prestatario una Carta Notificacion den@osion con los términos y condiciones
financieros de la Conversion.

(e) Con respecto a las Conversiones de Productegcd3a el Prestatario podra
indicar en la Carta Solicitud de Conversion el moméaximo de la prima que esta dispuesto a
pagar para contratar una Conversion de Productsgcd®teniendo en cuenta una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinadosaRdrcaso de que no se especifique un limite,
el Banco podré contratar la cobertura de produb&sscos relacionada al precio de la prima
prevaleciente en el mercado. Alternativamente,restBtario podra dar instrucciones al Banco
para que contrate la cobertura de productos bastasonada con base a un monto de la prima
en Doélares y un Precio de Ejercicio determinadasChntidad Nocional resultante reflejara las
condiciones de mercado en el momento de la cooibatae la cobertura.

() Si el Banco determina que la Carta Solicitud@tnversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Bancticenia al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucion. El Prestatario podra presentar ue&anCarta Solicitud de Conversion, en cuyo
caso el Plazo de Ejecucion para dicha Conversigreeana a contar desde el momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion

(9) Si durante el Plazo de Ejecucion el Banco mpdafectuar la Conversién en los
términos solicitados por el Prestatario en la C&tdicitud de Conversion, dicha carta se
considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de gluerestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion.

(h)  Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre unastaife nacional o internacional,
una crisis de naturaleza financiera o econémicacambio en los mercados de capitales o
cualquier otra circunstancia extraordinaria queignadafectar, en opinién del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Csidvero efectuar una captacion de
financiamiento o cobertura relacionada, el Banctificara al Prestatario y acordara con éste
cualquier actuacion que haya de llevarse a caborespecto a dicha Carta Solicitud de
Conversion.
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ARTICULO 5.02. Requisitos para toda Conversién Cualquier Conversion estara sujeta a
los siguientes requisitos:

(@) La viabilidad de que el Banco realice cualqumversion dependera de la
facultad del Banco de captar su financiamientoeoset el caso, de contratar cualquier cobertura
bajo términos y condiciones que, a criterio del®arsean aceptables para éste de acuerdo a sus
propias politicas y estara sujeta a consideracitayzdes, operativas y de manejo de riesgo y a
las condiciones prevalecientes de mercado.

(b) El Banco no efectuara Conversiones sobre mdnferiores al equivalente de tres
millones de Doélares (USD 3.000.000), salvo queefi)caso del ultimo desembolso, el monto
pendiente de desembolsar fuese menor; o (i) em aks un Préstamo completamente
desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier trd@h@réstamo fuese menor.

(c) El nimero de Conversiones de Moneda a Moneidaipal no podra ser superior
a cuatro (4) durante la vigencia de este Contfasbe limite no aplicara a Conversiones de
Moneda a Moneda Local.

(d) El nimero de Conversiones de Tasa de Intergsodra ser superior a cuatro (4)
durante la vigencia de este Contrato.

(e) No habra limite en el nimero de ConversioneRBradductos Basicos que puedan
contratarse durante la vigencia de este Contrato.

() Cada Conversion de Productos Basicos solansarteejecutada por el Banco en
relacion con Saldos Deudores de acuerdo con lgesiguformula (en adelante, el "Saldo Deudor
Requerido"):

0] Para las Opciones de Compra de Productos Basitdaléo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Z - PreaoHjercicio), donde Z
es el precio futuro mas alto del producto basiqeeexio a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos earipo de Opcién
correspondiente, segun sea calculado por el Banco;

(i) Para las Opciones de Venta de Productos BasicoSalelo Deudor
Requerido seréa la Cantidad Nocional * (Precio dedifio - Y), donde Y
es el precio futuro mas bajo del producto basigemrsglo a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos earipo de Opcién
correspondiente, segun sea calculado por el Banco.

(9) Cualquier modificacion del Cronograma de Anmation solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Converd®iMoneda estara sujeto a lo previsto en los
Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Geasrdlualquier modificacion del Cronograma
de Amortizacion solicitado por el Prestatario alnmemito de solicitar una Conversion de Tasa de
Interés estara sujeto a lo previsto en los ArtEdl®2(c) y 5.04(b) de estas Normas Generales.
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(h) El Cronograma de Amortizacion resultante de @uaversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en ka Glatificacion de Conversion no podra ser
modificado posteriormente durante el Plazo de Canine, salvo que el Banco acepte lo
contrario.

(1) Salvo que el Banco acepte lo contrario, unav@osion de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente obgtmd Conversion de Moneda, solo podra
efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Dewkmciado a dicha Conversién de Moneda; y
(ii) por un plazo igual al plazo remanente de Epeetiva Conversion de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversion _de Moneda por Plazo Totalo Plazo Parcial (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversién de Manpdr Plazo Total o una Conversion de
Moneda por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total y ¢tenv@rsion de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hastad¢ha Final de Amortizacién. No obstante si
el Prestatario hace la solicitud con menos de t2$60) dias de anticipacion al vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Gsiivede Moneda tendra la limitacion de
gue el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma derfiracion solicitado no debera, en ningun
momento, exceder el Saldo Deudor bajo el CronogrdenAmortizacién original, teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Clntificacion de Conversion.

(c) En caso de una Conversiéon de Moneda por PlazoaPagtiPrestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversién: (i\&bnograma de Amortizacion hasta el final del
Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amzaxtion correspondiente al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de €midn y hasta la Fecha Final de
Amortizacion, el cual debera corresponder a lamitéys y condiciones que eran aplicables con
anterioridad a la ejecucion de la Conversion de édian

(d) Antes del vencimiento de la Conversién de Miangor Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si laemnebpodra solicitar al Banco una de las
siguientes opciones:

0] La realizacion de una nueva Conversion de Man@revia presentacion de una
nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de uioge no menor a quince (15)
Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento deolasersion de Moneda por
Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Monedaédadimitacion adicional de
gue el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de rimacion no debera
exceder, en ningdn momento, el Saldo Deudor bajoCelnograma de
Amortizacién solicitado en la Conversion de Moneda Plazo Parcial original.
Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercdeéofuar una nueva Conversion,
el Saldo Deudor del monto originalmente converseéguirda denominado en la
Moneda Convertida, aplicandose la nueva Tasa Badatdrés, que refleje las
condiciones de mercado prevalecientes en el montsntgecucion de la nueva
Conversion.

IF-2019-43058847-APN-SSRFI#MHA

4753/0C-AR
Pagina 24 de 62



-25- ANEXO Il

(i) El pago anticipado del Saldo Deudor del morwavertido, mediante solicitud por
escrito al Banco, por lo menos, treinta (30) diatesde la fecha de vencimiento
de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. pag® se realizara en la fecha
de vencimiento de la Conversion de Moneda por PRergial en la Moneda de
Liquidacién, de acuerdo con lo establecido en eicAlo 5.05 de estas Normas
Generales.

(e) A efectos de lo previsto en el literal (d) elte Articulo 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversion de Moneda setén@aticamente convertido a Dolares al
vencimiento de la respectiva Conversién de MonentaPpazo Parcial y estara sujeto a la Tasa
de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de lasnhas Generales: (i) si el Banco no pudiese
efectuar una nueva Conversion; o (ii) si quince dias antes de la fecha de vencimiento de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Banceenibiese una solicitud del Prestatario en
los términos previstos en el literal (d) de estdcito 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento
de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, ebtBtario no hubiese efectuado el pago
anticipado que habia solicitado.

() En el caso de que el Saldo Deudor originalmenijeto a Conversion de Moneda
sea convertido a Dolares de acuerdo con lo preeistel literal (e) anterior, el Banco debera
poner en conocimiento del Prestatario y del Garasitdo hubiere, al final del plazo de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial, los moowosertidos a Délares, asi como el tipo de
cambio correspondiente de acuerdo con las condisignevalecientes del mercado, segun lo
determine el Agente de Calculo.

(9) El Saldo Deudor convertido a Dolares podrackgeto de una nueva solicitud de
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en@apitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda P@zo Total, el Prestatario
debera pagar integramente el Saldo Deudor del ntmmeertido en la Moneda de Liquidacion,
de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 staseNormas Generales, no pudiendo solicitar
una nueva Conversion de Moneda.

0] Dentro del plazo de treinta (30) dias contaa@srtir de la fecha de cancelacion o
modificacion de una Conversion de Moneda, el Ptasterecibird del Banco o alternativamente
pagara al Banco, segun sea el caso, los montds/esla cualquier ganancia o costo incurrido
por el Banco por revertir o reasignar la captaadénsu financiamiento, o cualquier cobertura
relacionada, asociada con la cancelacion o modifinade dicha Conversién de Moneda. Si se
tratase de ganancia, ésta se aplicara, en prirgar,la cualquier monto vencido pendiente de
pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04. Conversion de Tasa de Interés por Rizo Total o Plazo Parcial (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasiterés por Plazo Total o una Conversion
de Tasa Interés por Plazo Parcial.
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(b) La Conversion de Tasa de Interés por PlazalTyotla Conversion de Tasa de
Interés por Plazo Parcial podran ser solicitada®fgctuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacién. No obstante, si el Prestatario hacsdlicitud con menos de sesenta (60) dias de
anticipacion al vencimiento del Plazo Original desBmbolsos, entonces dicha Conversion
tendra la limitaciéon de que el Saldo Deudor bajoneévo Cronograma de Amortizacion
solicitado no debera, en ningdn momento, excedeSatdo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacién original.

() En caso de Conversion de Tasa de Interés fsmoPParcial sobre montos
denominados en Ddélares, el Prestatario deberaiirida Carta Solicitud de Conversion: (i) el
Cronograma de Amortizacion hasta el final del PldeoConversién; y (ii) el Cronograma de
Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a paetivencimiento del Plazo de Conversién y
hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual apoadera a los términos y condiciones que
eran aplicables con anterioridad a la ejecuciola donversion de Tasa de Interés.

(d) En caso de Conversion de Tasa de Interés [BmoPParcial sobre montos
denominados en Délares, la Tasa de Interés aptiaalds Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazodaseira la establecida en el Articulo 3.03(a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones dael@deterés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Détardn sujetas al requisito previsto en el
Articulo 5.02(g) vy, por lo tanto, tendran el mistnatamiento relativo al vencimiento del Plazo
de Conversion de las Conversiones de Moneda pao Parcial previsto en el Articulo 5.03(d)
de estas Normas Generales.

(e) Dentro del plazo de treinta (30) dias contadpartir de la fecha de cancelacién o
modificacion de una Conversion de Tasa de InteeésPrestatario recibira del Banco o,
alternativamente, pagaré al Banco, segun sea@| lcasmontos relativos a cualquier ganancia o
costo incurrido por el Banco por revertir o reaaigita captacion de su financiamiento, o
cualquier cobertura relacionada, asociada condeetacion o modificacion de dicha Conversion
de Tasa de Interés. Si se tratase de gananciage2afdicara, en primer lugar, a cualquier monto
vencido pendiente de pago por el Prestatario at®an

ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de amortizacion etiereses en caso de Conversién de
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3167estas Normas Generales, en los
casos en que ha habido una Conversiébn de Monesigalgos de cuotas de amortizaciéon e
intereses de los montos convertidos se efectuardm loneda de Liquidacion. En caso de que
la Moneda de Liquidacién sea Doélares, se aplicafépe de Cambio de Valuacién vigente en la
Fecha de Valuacion de Pago para la respectiva fielancimiento, de acuerdo a lo establecido
en la Carta Notificacion de Conversion.

ARTICULO 5.06. Terminacion anticipada_de una_Convesién. El Prestatario podra
solicitar por escrito la terminacion anticipadawt&a Conversion la cual estara sujeta a que el
Banco pueda terminar su captacion de financiamiemt@spondiente o la cobertura relacionada.
En ese caso, el Prestatario recibira del Bancdternativamente, le pagara al Banco, segun sea
el caso, cualquier ganancia, incluido cualquieropgagsultante de la terminacién anticipada de
una cobertura de productos basicos, o costo imlcupor el Banco por revertir o reasignar su
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captaciéon de financiamiento correspondiente o cigqcobertura relacionada, segun lo

determine el Agente de Céalculo. Si se tratase deosto, el Prestatario pagara prontamente el
monto correspondiente al Banco. Si se tratase dang&, ésta se aplicara, en primer lugar, a
cualquier monto vencido pendiente de pago por e$tRrario al Banco por concepto de, entre
otros, comisiones o primas adeudadas.

ARTICULO 5.07. Comisiones de _transaccion _aplicablesa Conversiones (a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Comrersiefectuadas bajo este Contrato seran las
gue el Banco determine periddicamente. Cada Cantdidécion de Conversion indicara, si la
hubiere, la comision de transaccién que el Pregiatstara obligado a pagar al Banco en
relacion con la ejecucion de la respectiva Congarda cual se mantendra vigente durante el
Plazo de Conversion de dicha Conversion.

(b) La comision de transaccion aplicable a unaveémion de Moneda: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afigge(ilevengara en la Moneda Convertida desde
la Fecha de Conversion (inclusive) sobre el Saldador de dicha Conversion de Moneda; y
(iii) se pagara junto con cada pago de interesexderdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(c) La comision de transaccion aplicable a una @€mion de Tasa de Interés: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afieg(ilevengara en la moneda de denominacién
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de dladaterés; (iii) se devengara desde Fecha de
Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor sugtdicha Conversion de Tasa de Interés; y
(iv) se pagara junto con cada pago de interesesukrdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transace@imaladas en los literales (b) y (c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Mone@anversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topesép9 de Tasa de Interés o Bandesliar) de Tasa de Interés, se aplicara una
comision de transaccion por concepto de dicho Toae)de Tasa de Interés o Bandal(ar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) se denominara enidenmmoneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
(cap) de Tasa de Interés o Bandml{ar) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelara mediante
unico pago en la Moneda de Liquidacién, en la pranfecha de pago de intereses, de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 5.05 de estagNerGenerales.

(e) La comisién de transaccion aplicable a una €mién de Productos Basicos:
(i) sera expresada en forma de puntos béasicossdiitalcular4 sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre debgucto basico en la Fecha de Conversion de
Productos Basicos segun el indice del ProductocB&ilbyacente; y (iii) se pagara en Dolares,
en un unico pago por adelantado o en cuotas, selijpirsea acordado entre el Banco y el
Prestatario y se especifique en la Carta Notiftmacie Conversién. En ningun caso el Prestatario
pagara dicha comision al Banco después de la Feéehdencimiento de la Conversion de
Productos Basicos o, si fuera el caso, de la feahgue la Conversién de Productos Basicos sea
terminada anticipadamente de conformidad con lgigt@ en el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales.
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® En caso de terminacién anticipada de una Caierde Productos Basicos, se
aplicara una comision de transaccion adicional,: di)esera expresada en forma de puntos
basicos; (ii) se calculara sobre la base de lai@ahtNocional multiplicada por el precio de
cierre del producto basico en la fecha de la temniém anticipada de acuerdo con el indice del
Producto Basico Subyacente; y (iii) se pagara darB$, como un Unico pago, prontamente una
vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO 5.08. Gastos de fondeo y primas o descuerg asociados a una Conversion

(a) Enel supuesto que el Banco utilice su costo efedli#acaptacion de financiamiento para
determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatatara obligado a pagar las comisiones y otros
gastos de captacion en que haya incurrido el BaAd@ionalmente, cualesquiera primas o
descuentos relacionados con la captacion de fiaarento, seran pagados o recibidos por el
Prestatario, segun sea el caso. Estos gastos ppondescuentos se especificaran en la Carta
Notificacion de Conversion.

(b) Cuando la Conversion se efectie con ocasioandgesembolso, el monto a ser
desembolsado al Prestatario deberd ser ajustado gefucir o agregar cualquier monto
adeudado por o pagadero al Prestatario en virtlidetal (a) anterior.

(c) Cuando la Conversion se realice sobre Salagngldres, el monto adeudado por o
pagadero al Prestatario en virtud del literal ¢aegor, debera ser pagado por el Prestatario o por
el Banco, segun sea el caso, dentro de los trg@fjadias siguientes a la Fecha de la Conversion.

ARTICULO 5.09. Primas pagaderas por Topes daps) de Tasa de Interés o Bandas
(collar) de Tasa de Interés(a) Ademas de las comisiones de transaccion pegmde acuerdo
con el Articulo 5.07 de estas Normas GeneraleBrasdtatario debera pagar al Banco una prima
sobre el Saldo Deudor sujeto al Tofwap) de Tasa de Interés o Bandml(ar) de Tasa de
Interés solicitado por el Prestatario, equivaleatda prima pagada por el Banco a una
contraparte, si la hubiere, como resultado de tapta del Topedap) de Tasa de Interés o
Banda ¢ollar) de Tasa de Interés. El pago de dicha prima dedfecduarse (i) en la moneda de
denominacion del Saldo Deudor sujeto al T¢gap)de Tasa de Interés o Bandall(ar) de Tasa

de Interés, o en su equivalente en Dolares, aldgpoambio establecido en la Carta Notificacion
de Conversion, debiendo ser aquella tasa de cagjokige determine al momento de la captacion
del financiamiento del Banco o de la ejecucion aledbertura relacionada; y (i) en un pago
unico en una fecha acordada entre las Partes, genmingun caso, después de treinta (30) dias
de la Fecha de Conversion; salvo si es operativeangosible para el Banco, éste acepte un
mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Bandallér) de Tasa de Interés, podra solicitar
gue el Banco establezca el limite inferior de ladgacollar) de Tasa de Interés para garantizar
que la prima correspondiente a dicho limite infiesiga igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Baodbaf) de Tasa de Interés sin cosgerpo cost
collar). Si el Prestatario optase por determinar lostéisnsuperior e inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al lisuggerior de la Band&dllar) de Tasa de Interés
se compensara con la prima pagadera por el Barlepesatatario con respecto al limite inferior
de la Bandadollar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagagder el Banco al
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Prestatario con respecto al limite inferior de En@a €ollar) de Tasa de Interés no podra, en
ningun caso, exceder la prima pagadera por el &aest al Banco con respecto al limite
superior de la Banda&dgllar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durantaz Be Ejecucion,

el Banco podra reducir el limite inferior de la Barcollar) de Tasa de Interés a efectos de que
la prima sobre éste no exceda la prima sobre déelisnperior de la Bandadllar) de Tasa de
Interés.

ARTICULO 5.10. Primas_en relacion _con una Conversié_de Productos BéasicosEn
adicién a las comisiones de transaccion pagaderasmformidad con el Articulo 5.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01@)edtas Normas Generales, el Prestatario
debera pagar al Banco una prima equivalente aif@apgragada por el Banco a una contraparte
para efectuar una cobertura de productos basitasaeada. Dicha prima se debera pagar en
Délares, en un Unico pago por adelantado o en suségun ello sea acordado entre el Banco y
el Prestatario, y especificado en la Carta Notifi@a de Conversion. El Banco podra aceptar
mecanismos de pago alternativos, como expresaine gn forma de puntos basicos por afio,
en cuyo caso se pagara junto con los interesesidan fecha de pago de intereses. En ningun
caso el Prestatario pagara dicha comisién al Baespués de la Fecha de Vencimiento de la
Conversion de Productos Basicos o, si fuera el,cdsola fecha en que la Conversion de
Productos Basicos sea terminada anticipadamenterdermidad con lo previsto en el Articulo
5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.11. Conversién _de Productos BasicosCada Conversion de Productos
Basicos se ejecutara de acuerdo con los siguitrtegos y condiciones:

(@) Cada Conversion de Productos Basicos estdaéionada con una Opcion de
Venta de Productos Basicos o con una Opcién de @odwp Productos Basicos (cada una de
ellas denominada una "Opcion de Productos Basica#ip Opcidn de Productos Basicos
implica el otorgamiento por parte del Banco al ®tesio del derecho, a ser ejercido segun lo
dispuesto en este Articulo 5.11, a que el Bangatpie el Monto de Liguidacién en Efectivo, si
lo hubiera, en la Fecha de Liquidacion de Convard® Productos Basicos.

(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de ConversiérPtbductos Basicos bajo una
Opcién de Compra de Productos Basicos, el Pregedificado excede el Precio de Ejercicio, el
"Monto de Liquidacion en Efectivo" sera igual alogucto de (i) el exceso del Precio
Especificado sobre el Precio de Ejercicio multgdic por (ii) la Cantidad Nocional de dicha
Opcién de Producto Basico. De lo contrario, el "Mode Liquidacién en Efectivo" para dicha
Opcién de Compra de Productos Basicos sera cero.

(c) Si, en la Fecha de Vencimiento de ConversiérPtbductos Basicos bajo una
Opcidén de Venta de Productos Basicos, el PreciBjekeicio excede el Precio Especificado, el
"Monto de Liquidacion en Efectivo" sera igual alogucto de (i) el exceso del Precio de
Ejercicio sobre el Precio Especificado multiplicador (i) la Cantidad Nocional de dicha
Opcion de Producto Béasico. De lo contrario, el "kode liquidacion en Efectivo" para dicha
Opcidén de Venta de Productos Basicos sera cero.
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(d) En caso de que la Conversion de Productosc8asie refiera a un Tipo de
Opcidn binaria, el “Monto de Liquidacion en Efectivse determinara con base en una formula a
ser especificada en la Carta Notificacion de Caigar(Articulo 5.01(b)(iv)(l) de estas Normas
Generales).

(e) En la Fecha de Vencimiento de Conversion dmliRtos Basicos, el Banco
determinara y notificar4 al Prestatario el Monto Ldguidacion en Efectivo. Si el Monto de
Liguidaciéon en Efectivo es mayor a cero, el Banaggra dicho monto al Prestatario en la Fecha
de Liguidacién de la Conversion de Productos B&siEo el caso de que un préstamo otorgado
al Prestatario, o garantizado por el Prestatasté atrasado por mas de treinta (30) dias, el
Banco podra deducir del Monto de Liquidacion encHfe todos los montos adeudados y
pagaderos por el Prestatario al Banco bajo cualquiéstamo otorgado al Prestatario, o
garantizado por el Prestatario, que se encuemtisaalo por cualquier periodo de tiempo, ya sea
por mas o por menos de treinta (30) dias.

() Si, en la fecha correspondiente, el Prestatawi realizase el pago de alguna prima
pagadera en virtud de una Conversion de Producésscds, y dicho incumplimiento no se
subsanase en un plazo razonable, el Banco poddiamte notificacion por escrito al Prestatario,
rescindir la Opcioén de Productos Basicos relacianad cuyo caso el Prestatario debera pagar al
Banco un monto, a ser determinado por el Bancayalgmte a los costos a ser incurridos por
éste como resultado de revertir o reasignar cualquaibertura de productos basicos relacionada.
Alternativamente, el Banco podra optar por no reicia Opcion de Productos Basicos, en cuyo
caso, cualquier Monto de Liquidacion en Efectiveuitante en una Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Basicos sera aplicado degdispuesto en el Articulo 5.06 de estas
Normas Generales.

ARTICULO 5.12. Eventos de interrupcion de las cotiaciones Las partes reconocen que
los pagos hechos por el Prestatario, tanto de &aciin como de intereses, de los montos que
han sido objeto de una Conversién, deben, en todmento, mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamiento delcBaen relacion con pagos asociados a dicha
Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen mpu@bstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupcion que materialmente afecte los dogeitipos de cambio, las tasas de interés e
indice de ajuste de inflacion utilizados en estatfado, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion
de Conversion, los pagos del Prestatario contimuar@iculados a dicha captacion del
financiamiento del Banco. Con el fin de obtener gwntener esa vinculacién bajo dichas
circunstancias, las partes expresamente acuerdael digente de Calculo, actuando de buena fe
y de una manera comercialmente razonable, tratdedeflejar la correspondiente captacion del
financiamiento del Banco, determinara la aplicdatdi tanto: (a) de dichos eventos de
interrupcion; y (b) de la tasa o el indice de relemp aplicable para determinar el monto
apropiado a ser pagado por el Prestatario.

ARTICULO 5.13. Cancelacion y reversion de la Convesion de Moneda Si, luego de la
fecha de suscripcion del presente Contrato, seydganse emite o se produce un cambio en una
ley, decreto u otra norma legal aplicable, o bgpromulga, se emite 0 se produce un cambio
en la interpretacion de una ley, decreto u otranadiegal vigente al momento de la suscripcion
del presente Contrato, que, conforme el Banco edemente lo determine, le impida al Banco
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continuar manteniendo total o parcialmente su firmaniento en la Moneda Convertida por el
plazo remanente y en los mismos términos de la €sidn de Moneda respectiva, el
Prestatario, previa notificacion por parte del Bartendra la opcion de redenominar a Doélares el
Saldo Deudor objeto de la Conversion de Monedataska de cambio aplicable en ese momento,
conforme ésta sea determinada por el Agente dauldaicho Saldo Deudor quedara sujeto al
Cronograma de Amortizacién que habia sido acorgada dicha Conversion de Moneda y a la
Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(akskas Normas Generales. En su defecto, el
Prestatario podra pagar anticipadamente al Bandasttas sumas que adeude en la Moneda
Convertida, de conformidad con lo previsto en dlcito 3.08 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.14. Ganancias 0 costos asociados a ladenominacion a Ddlares En caso

de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, hubiere, decida redenominar el Saldo
Deudor objeto de una Conversiébn de Moneda a Déldeesicuerdo con lo previsto en el
Articulo 5.13 anterior, el Prestatario recibira Bainco o, en su defecto, pagara al Banco, segun
sea el caso, los montos relativos a cualesquierangés o costos determinados por el Agente de
Célculo, hasta la fecha de redenominacion a D@lassciados con variaciones en las tasas de
interés, dentro de un plazo de treinta (30) digsarir de la fecha de la redenominacion.
Cualquier ganancia asociada a dicha conversion raresgbida por el Prestatario, sera
primeramente aplicada a cualquier monto vencidalipate de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULO 5.15. Retraso en el pago en caso de Congébn de Moneda El retraso en el
pago de las sumas que el Prestatario adeude ab Bancapital, cualesquiera cargos financieros
devengados con ocasion de una Conversion y cuéeaquimas pagaderas al Banco en virtud
del Articulo 5.10 en Moneda distinta al Dolar, filata al Banco a cobrar intereses a una tasa
flotante en la Moneda Convertida determinada poAgdnte de Calculo, mas un margen de
100 puntos basicos (1%) sobre el total de las swnasraso, sin perjuicio de la aplicacion de
cargos adicionales que aseguren un pleno traspasosios en la eventualidad de que dicho
margen no sea suficiente para que el Banco reclgeo®stos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.16.  Costos adicionales en caso de Congéones Si una accion u omision del
Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyerfdpfalta de pago en las fechas de vencimiento
de montos de capital, intereses y comisiones miadios con una Conversion; (b) revocacion de
o cambio en los términos contenidos en una CariaitBd de Conversion; (c) incumplimiento
de un pago anticipado parcial o total del Saldoddewen la Moneda Convertida, previamente
solicitado por el Prestatario por escrito; (d) ambio en las leyes o regulaciones que tengan un
impacto en el mantenimiento del total o una pagtdPdéstamo en los términos acordados de una
Conversion; u (e) otras acciones no descritas ianteente; resulta para el Banco en costos
adicionales a los descritos en este Contrato,edt&ario debera pagar al Banco aquellas sumas,
determinadas por el Agente de Calculo, que asegurg@heno traspaso de los costos incurridos.

CAPITULO VI
Ejecuciéon del Proyecto

ARTICULO 6.01. Sistemas _de gestién financiera y cdrol interno . (a) El Prestatario se
compromete a mantener o, en su caso, a que el i©manEjecutor y la Agencia de
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Contrataciones, si la hubiere, mantengan controleternos tendientes a asegurar
razonablemente, que: (i) los recursos del Proysetm utilizados para los propédsitos de este
Contrato, con especial atencion a los principiosedenomia y eficiencia; (ii) los activos del
Proyecto sean adecuadamente salvaguardadosagiifrdnsacciones, decisiones y actividades
del Proyecto sean debidamente autorizadas y eglsitie acuerdo con las disposiciones de este
Contrato y de cualquier otro contrato relacionado el Proyecto; y (iv) las transacciones sean
apropiadamente documentadas y sean registradasrda fjlue puedan producirse informes y
reportes oportunos y confiables.

(b) El Prestatario se compromete a mantener y aetj@rganismo Ejecutor y la
Agencia de Contrataciones, si la hubiere, mantengasistema de gestion financiera aceptable y
confiable que permita oportunamente, en lo que ieame a los recursos del Proyecto: (i) la
planificacién financiera; (ii) el registro contaplgresupuestario y financiero; (iii) la
administracion de contratos; (iv) la realizacion mkgos; y (v) la emision de informes de
auditoria financiera y de otros informes relacimsadon los recursos del Préstamo, del Aporte
Local y de otras fuentes de financiamiento del Ecty, si fuera el caso.

(c) El Prestatarice compromete a conservar y a que el Organismaitgjeo la
Agencia de Contrataciones, segun corresponda, m@msks documentos y registros originales
del Proyecto por un periodo minimo de tres (3) afezpués del vencimiento del Plazo Original
de Desembolsos o cualquiera de sus extensioness Betumentos y registros deberdn ser
adecuados para: (i) respaldar las actividadessideeis y transacciones relativas al Proyecto,
incluidos todos los gastos incurridos; y (ii) evidiar la correlacién de gastos incurridos con
cargo al Préstamo con el respectivo desembolstuafim por el Banco.

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, esa®o, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere,uiyeh, en los documentos de licitacién, las
solicitudes de propuestas y en los contratos fiados con recursos del Préstamo, que éstos
respectivamente celebren, una disposicion que exi@s proveedores de bienes o servicios,
contratistas, subcontratistas, consultores y syzesentantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontratistas, 0 concesionagus, contraten, conservar los documentos y
registros relacionados con actividades financiadasrecursos del Préstamo por un periodo de
siete (7) anos luego de terminado el trabajo copii@o en el respectivo contrato.

ARTICULO 6.02. Aporte Local. El Prestatario se compromete a contribuir o, ecaso, a
gue el Organismo Ejecutor contribuya, de forma tyar el Aporte Local. Si a la fecha de
aprobacion del Préstamo por el Banco se hubiesrrdigtado la necesidad de Aporte Local, el
monto estimado de dicho Aporte Local sera el quessablece en las Estipulaciones Especiales.
La estimacion o la ausencia de estimacion del A&pddcal no implica una limitacién o
reduccion de la obligacion de aportar oportunaméndes los recursos adicionales que sean
necesarios para la completa e ininterrumpida ejéoutel Proyecto.

ARTICULO 6.03. Disposiciones generales sobre ejeddn del Proyecta (a) El Prestatario
se compromete a ejecutar el Proyecto o, en su aagwe el Organismo Ejecutor lo ejecute, de
acuerdo con sus objetivos, con la debida diligen@a forma econdmica, financiera,
administrativa y técnicamente eficiente y de acoieah las disposiciones de este Contrato y con
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los planes, especificaciones, calendario de inwmees, presupuestos, reglamentos y otros
documentos pertinentes al Proyecto que el Banagehpr Asimismo, el Prestatario conviene en
gue todas las obligaciones a su cargo o, en sy aasvgo del Organismo Ejecutor, deberan ser
cumplidas a satisfaccion del Banco.

(b) Toda modificacion importante en los planes,eesgaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otrosngleaios que el Banco apruebe, y todo cambio
sustancial en contratos financiados con recursbésPdestamo, requieren el consentimiento
escrito del Banco.

(© En caso de contradiccidén o inconsistencia datalisposiciones de este Contrato
y cualquier plan, especificacion, calendario deersiwones, presupuesto, reglamento u otro
documento pertinente al Proyecto que el Banco aptuls disposiciones de este Contrato
prevaleceran sobre dichos documentos.

ARTICULO 6.04. Seleccion y contratacion de obras gervicios diferentes de consultoria,
adquisicion de bienes y seleccion y contratacion dervicios de consultoria(a) Sujeto a lo
dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, ekftario se compromete a llevar a cabo o, en su
caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia al@r@taciones, si la hubiere, lleven a cabo la
contratacion de obras y servicios diferentes deswtoria, asi como la adquisicion de bienes, de
acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Agicjones y el Plan de Adquisiciones aprobado
por el Banco, y la seleccion y contratacion de isery de consultoria, de acuerdo con lo
estipulado en las Politicas de Consultores y el Bé&aAdquisiciones aprobado por el Banco. El
Prestatario declara conocer las Politicas de Addgoies y las Politicas de Consultores y, en su
caso, se compromete a poner dichas Politicas evcicoiento del Organismo Ejecutor, de la
Agencia de Contrataciones y de la agencia es ik

(b) Cuando el Banco haya validado algun sistersabsistema del pais miembro del
Banco donde se ejecutara el Proyecto el Prestaiaga su caso, el Organismo Ejecutor, podra
llevar a cabo las adquisiciones y contratacionemfiiadas total o parcialmente con recursos del
Préstamo utilizando dichos sistemas o subsistemasukrdo con los términos de la validacion
del Banco y la legislacion y procesos aplicableédados. Los términos de dicha validacion
seran notificados por escrito por el Banco al Rtasb y al Organismo Ejecutor. El uso del
sistema o0 subsistema del pais podra ser suspepdidel Banco cuando, a criterio de éste, se
hayan suscitado cambios a los parametros o practica base en los cuales éstos han sido
validados por el Banco, y mientras el Banco no hdggerminado si dichos cambios son
compatibles con las mejores practicas internacgsn@urante dicha suspension, se aplicaran las
Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Ctlioees del Banco. El Prestatario se
compromete a comunicar 0, en su caso, a que elnB@nmga Ejecutor comunique al Banco
cualquier cambio en la legislacién o procesos ables validados. El uso de sistema de pais o
subsistema de pais no dispensa la aplicacion didpgsiciones previstas en la Seccion | de las
Politicas de Adquisiciones y de las Politicas deddtiores, incluyendo el requisito de que las
adquisiciones y contrataciones correspondientesteoren el Plan de Adquisiciones y se sujeten
a las demas condiciones de este Contrato. Lasgicspoes de la Seccion | de las Politicas de
Adquisiciones y de las Politicas de Consultores apdicardn a todos los contratos,
independientemente de su monto o método de coritrataEl Prestatario se compromete a
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incluir, o en su caso que el Organismo Ejecutoluya en los documentos de licitacion, los
contratos, asi como los instrumentos empleado®®sistemas electronicos o de informacion
(en soporte fisico o electronico), disposicionestidadas a asegurar la aplicacion de lo
establecido en la Seccién | de las Politicas deuisiitiones y de las Politicas de Consultores,
incluyendo las disposiciones de Practicas Prohsbida

(c) El Prestatario se compromete a actualizarnoswe caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado, el Plan de Adquisés y lo actualice, al menos, anualmente o
con mayor frecuencia, segun las necesidades dge®o Cada version actualizada de dicho
Plan de Adquisiciones debera ser sometida a laiéevy aprobacion del Banco.

(d) El Banco realizar4 la revision de los procesles seleccion, contratacion y
adquisicién, segun lo establecido en el Plan deuisiitiones. En cualquier momento durante la
ejecucion del Proyecto, el Banco podra cambiar dalatidad de revision de dichos procesos,
informando previamente al Prestatario o al Orgaoi&jecutor. Los cambios aprobados por el
Banco deberan ser reflejados en el Plan de Adduriss.

ARTICULO 6.05. Utilizacion de bienes Salvo autorizacion expresa del Banco, los bienes
adquiridos con los recursos del Préstamo debeilirarge exclusivamente para los fines del
Proyecto.

ARTICULO 6.06. Salvaguardias ambientales y sociale§a) El Prestatario se compromete a
llevar a cabo la ejecucién (preparacion, constéuccy operacion) de las actividades
comprendidas en el Proyecto o, en su caso, a q@eganismo Ejecutor las lleve a cabo, en
forma consistente con las politicas ambientalescgjates del Banco, segun las disposiciones
especificas sobre aspectos ambientales y socialessq incluyan en las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

(b) El Prestatario se compromete a informar inmacante al Banco, o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor informe al Banco, lar@mncia de cualquier incumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales establecidtesdastipulaciones Especiales.

(© El Prestatario se compromete a implementaeed el caso, a que el Organismo
Ejecutor implemente un plan de accion correctivordado con el Banco, para mitigar, corregir
y compensar las consecuencias adversas que puedliarse de incumplimientos en la
implementacion de los compromisos ambientales jakscestablecidos en las Estipulaciones
Especiales.

(d) El Prestatario se compromete a permitir queBahco, por si 0 mediante la
contratacion de servicios de consultoria, lleveabocactividades de supervision, incluyendo
auditorias ambientales y sociales del Proyectoinadé confirmar el cumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales incluidos ek &lipulaciones Especiales.

ARTICULO 6.07. Gastos_inelegibles para el ProyectoEn el evento que el Banco
determine que un gasto efectuado no cumple corelpsisitos para ser considerado un Gasto
Elegible o Aporte Local, el Prestatario se comprignaetomar o, en su caso, a que el Organismo
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Ejecutor tome, las acciones necesarias para oeatifa situacion, segun lo requerido por el
Banco vy sin perjuicio de las demas medidas previgte el Banco pudiere ejercer en virtud de
este Contrato.

CAPITULO VII
Supervision y evaluacion del Proyecto

ARTICULO 7.01. Inspecciones (a) El Banco podra establecer los procedimierdes
inspeccidn que juzgue necesarios para asegurasairdllo satisfactorio del Proyecto.

(b) El Prestatario se compromete a permitir o, encaso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la érgipermitan al Banco, sus investigadores,
representantes, auditores o expertos contratadoglpmspeccionar en cualquier momento el
Proyecto, las instalaciones, el equipo y los maesicorrespondientes, asi como los sistemas,
registros y documentos que el Banco estime petBneonocer. Asimismo, el Prestatario se
compromete a que sus representantes o, en sul@asepresentantes del Organismo Ejecutor y
la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, pnetemas amplia colaboracion a quienes el
Banco envie o designe para estos fines. Todosokisrelativos al transporte, remuneracion y
demas gastos correspondientes a estas inspecsema@spagados por el Banco.

(© El Prestatario se compromete a proporcionanosu caso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la éudhiproporcionen al Banco la documentacion
relativa al Proyecto que el Banco solicite, en farmtiempo satisfactorios para el Banco. Sin
perjuicio de las medidas que el Banco pueda tomasdreud del presente Contrato, en caso de
gue la documentacion no esté disponible, el Persiage compromete a presentar o0, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Coatrahes, si la hubiere, presente al Banco una
declaracién en la que consten las razones poruales la documentacion solicitada no esta
disponible o esta siendo retenida.

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, esago, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere,uiyeh, en los documentos de licitacién, las
solicitudes de propuestas y convenios relacionados la ejecucion del Préstamo que el
Prestatario, Organismo Ejecutor o Agencia de Ctattienes celebren, una disposicion que:
(i) permita al Bancoa sus investigadores, representantes, auditorgpastes revisar cuentas,
registros y otros documentos relacionados con ksgmtacion de propuestas y con el
cumplimiento del contrato o convenio; y (i) estdula que dichas cuentas, registros y
documentos podran ser sometidos al dictamen déoaesidesignados por el Banco.

ARTICULO 7.02. Planes e informes Para permitir al Banco la supervisién del progres
la ejecucion del Proyecto y el alcance de sustestnd, el Prestatario se compromete a:

€)) Presentar al Banco o, en su caso, a que el Orgarfigetutor le presente, la
informacion, los planes, informes y otros documsnten la forma y con el
contenido que el Banco razonablemente solicite dmasen el progreso del
Proyecto y su nivel de riesgo.
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(b) Cumplir y, en su caso, a que el Organismo Ejecttionpla, con las acciones y
compromisos establecidos en dichos planes, informestros documentos
acordados con el Banco.

(c) Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejednforme, al Banco cuando se
identifiguen riesgos 0 se produzcan cambios skatiffos que impliguen o
pudiesen implicar demoras o dificultades en lawgEmn del Proyecto.

(d) Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejedaforme, al Banco dentro de
un plazo maximo de treinta (30) dias de la inidacde cualquier proceso,
reclamo, demanda o accion judicial, arbitral o adstiativo relacionado con el
Proyecto, y mantener y, en su caso, a que el GmganEjecutor mantenga al
Banco informado del estado de éstos.

ARTICULO 7.03.  Informes de Auditoria Financiera Externa y otros _informes
financieros. (a) Salvo que en las Estipulaciones Especialegssablezca lo contrario, el
Prestatario se compromete a presentar al Banca sueaso, a que el Organismo Ejecutor
presente al Banco, los informes de auditoria firaaaxterna y otros informes identificados en
las Estipulaciones Especiales, dentro del plazciatgo veinte (120) dias, siguientes al cierre de
cada ejercicio fiscal del Proyecto durante el Plazginal de Desembolsos o sus extensiones, y
dentro del plazo de ciento veinte (120) dias sigera la fecha del ultimo desembolso.

(b)  Adicionalmente, el Prestatario se compromepeesentar al Banco o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor presente al Bancos atformes financieros, en la forma, con el
contenido y la frecuencia en que el Banco razonadahte les solicite durante la ejecucion del
Proyecto cuando, a juicio del Banco, el analisisnde! de riesgo fiduciario, la complejidad y la
naturaleza del Proyecto lo justifiquen.

(c) Cualquier auditoria externa que se requierarignd de lo establecido en este
Articulo y las disposiciones correspondientes de Hatipulaciones Especiales, debera ser
realizada por auditores externos previamente ageptpor el Banco o una entidad superior de
fiscalizacion previamente aceptada por el Bancaaidormidad con estandares y principios de
auditoria aceptables al Banco. El Prestatario emator, en su caso, se compromete a que el
Organismo Ejecutor autorice, a la entidad supetefiscalizacion o a los auditores externos a
proporcionar al Banco la informacion adicional gste razonablemente pueda solicitarles, en
relacion con los informes de auditoria financiedema.

(d) El Prestatario se compromete a seleccionarnyratar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione y contrate, los atght externos referidos en el literal (c)
anterior, de conformidad con los procedimientosoy términos de referencia previamente
acordados con el Banco. El Prestatario, ademaxrspromete a proporcionar o, en su caso, a
gue el Organismo Ejecutor proporcione al Bancanfarimacion relacionada con los auditores
independientes contratados que éste le solicitare.

IF-2019-43058847-APN-SSRFI#MHA

4753/0C-AR
Pagina 36 de 62



-37 - ANEXO Il

(e) En el caso en que cualquier auditoria exteus sp requiera en virtud de lo
establecido en este Articulo y las disposicionesespondientes de las Estipulaciones Especiales
esté a cargo de una entidad superior de fiscalimagi ésta no pudiere efectuar su labor de
acuerdo con requisitos satisfactorios al Bancontrdede los plazos, durante el periodo y con la
frecuencia estipulados en este Contrato, el Paggtab el Organismo Ejecutor, segun
corresponda, seleccionara y contratara los sesvigcauditores externos aceptables al Banco, de
conformidad con lo indicado en los incisos (c) ydd este Articulo.

() Sin perjuicio de lo establecido en los incisasteriores, el Banco, en forma
excepcional, podra seleccionar y contratar losigess de auditores externos para auditar los
informes de auditoria financiera previstos en eft@io cuando: (i) del resultado del andlisis de
costo-beneficio efectuado por el Banco, se determire los beneficios de que el Banco realice
dicha contratacion superen los costos; (ii) existaacceso limitado a los servicios de auditoria
externa en el pais; o (iii) existan circunstancespeciales que justifiguen que el Banco
seleccione y contrate dichos servicios.

(9) El Banco se reserva el derecho de solicitirestatario o al Organismo Ejecutor,
segun corresponda, la realizacion de auditoriasred diferentes de la financiera o trabajos
relacionados con la auditoria de proyectos, dehfisgno Ejecutor y de entidades relacionadas,
del sistema de informacion financiera y de las tagiancarias del Proyecto, entre otras. La
naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad, noéigéh, tipo de normas de auditoria
aplicables, informes, procedimientos de selecc®tod auditores y términos de referencia para
las auditorias seran establecidos de comun aceetdolas Partes.

CAPITULO VI
Suspension de desembolsos, vencimiento anticipadoancelaciones parciales

ARTICULO 8.01. Suspensién _de desembolsosEl Banco, mediante notificacion al
Prestatario, podra suspender los desembolsos,rge gumientras subsista cualquiera de las
circunstancias siguientes:

(@) El retardo en el pago de las sumas que el Prastatdégude al Banco por capital,
comisiones, intereses, en la devolucion de recutsb®réstamo utilizados para
gastos no elegibles, o por cualquier otro concejun,motivo de este Contrato o
de cualquier otro contrato celebrado entre el BanebPrestatario, incluido otro
Contrato de Préstamo o un Contrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Garante, si lo lauej de cualquier obligacién de
pago estipulada en el Contrato de Garantia, erquieal otro contrato suscrito
entre el Garante, como Garante y el Banco o emuoigalContrato de Derivados
suscrito con el Banco.

(c) El incumplimiento por parte del Prestatario, delrab#e, si lo hubiere, o del
Organismo Ejecutor, en su caso, de cualquier oblegarién estipulada en
cualquier contrato suscrito con el Banco para fireanel Proyecto, incluido este
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Contrato, el Contrato de Garantia, o en cualquarti@to de Derivados suscrito
con el Banco, asi como, en su caso, el incumplimipar parte del Prestatario o
del Organismo Ejecutor de cualquier contrato stescentre éstos para la
ejecucion del Proyecto.

(d) El retiro o suspension como miembro del Banco dé& pn que el Proyecto debe
ejecutarse.

(e) Cuando, a juicio del Banco, el objetivo dely@aio o el Préstamo pudieren ser
afectados desfavorablemente o la ejecucion del eetoy pudiere resultar
improbable como consecuencia de: (i) cualquierrioeshn, modificacién o
alteracion de las facultades legales, de las fmesioo del patrimonio del
Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su cagb) cualquier modificacion o
enmienda de cualquier condicion cumplida antesadeplobacion del Préstamo
por el Banco, que hubiese sido efectuada sin lbboordad escrita del Banco.

)] Cualquier circunstancia extraordinaria que, wcip del Banco: (i) haga
improbable que el Prestatario, el Organismo Ejecatel Garante, en su caso,
cumpla con las obligaciones establecidas en estér&o o las obligaciones de
hacer del Contrato de Garantia, respectivament@j) dmpida alcanzar los
objetivos de desarrollo del Proyecto.

(9) Cuando el Banco determine que un empleado, tagenrepresentante del
Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutodeola Agencia de
Contrataciones, ha cometidoa Practica Prohibida en relacién con el Proyecto.

ARTICULO 8.02. Vencimiento anticipado o cancelacioas de montos no desembolsados

El Banco, mediante notificacion al Prestatario, rpodeclarar vencida y pagadera de inmediato
una parte o la totalidad del Préstamo, con logésts, comisiones y cualesquiera otros cargos
devengados hasta la fecha del pago, y podra camaglarte no desembolsada del Préstamo, si:

(@ alguna de las circunstancias previstas en losaacas), (b), (c) y (d) del Articulo
anterior se prolongase mas de sesenta (60) dias.

(b) surge y mientras subsista cualquiera de las citanoss previstas en los incisos
(e) y (f) del Articulo anterior y el PrestatariebOrganismo Ejecutor, en su caso,
no presenten al Banco aclaraciones o informaci@ésonales que el Banco
considere necesarias.

(c) el Banco, de conformidad con sus procedimientosateiones, determina que
cualquier firma, entidad o individuo actuando coaferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluidostreenotros, solicitantes,
oferentes, contratistas, empresas de consultorieonsultores individuales,
miembros del personal, subcontratistas, subcomssl|tproveedores de bienes o
servicios, concesionarios, intermediarios finaregeu Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleadospresentantes, ya sean sus
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atribuciones expresas o implicitas) ha cometidoRmaatica Prohibida en relacion
con el Proyecto sin que el Prestatario o, en sa, @d0rganismo Ejecutor o la
Agencia de Contrataciones, hayan tomado las medidagctivas adecuadas
(incluida la notificacion adecuada al Banco traseteconocimiento de la
comision de la Practica Prohibida) en un plazoajiganco considere razonable.

(d) el Banco, en cualquier momento, determina que dgaisiciéon de bienes o una
contratacion de obra o de servicios diferentes aesutoria o servicios de
consultoria se llevd a cabo sin seguir los procegitos indicados en este
Contrato. En este caso, la declaracion de canodelacde vencimiento anticipado
correspondera a la parte del Préstamo destinadaclaa dadquisicién o
contratacion.

ARTICULO 8.03. Disposiciones no afectadaslLa aplicacion de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectara las obligaciones delt&es® establecidas en este Contrato, las cuales
guedaran en pleno vigor, salvo en el caso de veasimanticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuyo caso solo quedaran vigentes las obligasipeeuniarias del Prestatario.

ARTICULO 8.04. Desembolsos no afectado®lo obstante lo dispuesto en los Articulos 8.01
y 8.02 precedentes, ninguna de las medidas pre@staste Capitulo afectara el desembolso por
parte del Banco de los recursos del Préstamo @)iese( encuentren sujetos a la garantia de
reembolso de una carta de crédito irrevocable; €db)Banco se haya comprometido
especificamente por escrito con el Prestatarim guecaso, el Organismo Ejecutor o la Agencia
de Contrataciones, para pagar Gastos Elegiblestainente al respectivo proveedor; y () sean
para pagar al Banco, conforme a las instruccioeePmrkstatario.

CAPITULO IX
Practicas Prohibidas

ARTICULO 9.01. Préacticas _Prohibidas (a) En adicion a lo establecido en los
Articulos 8.01(g) y 8.02(c) de estas Normas Gensyadi el Banco, de conformidad con sus
procedimientos de sanciones, determina que cualfjure, entidad o individuo actuando como

oferente o participando en una actividad financigdet el Banco incluidos, entre otros,

solicitantes, oferentes, contratistas, empresas calesultoria y consultores individuales,

miembros del personal, subcontratistas, subcomssltqroveedores de bienes o servicios,
concesionarios, intermediarios financieros u Orgraoi Contratante (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya searatsibuciones expresas o implicitas) ha
cometido una Practica Prohibida en relacion coejézucion del Proyecto, podra tomar las
medidas contempladas en los procedimientos de swwidel Banco vigentes a la fecha del
presente Contrato o las modificaciones a ellos ejuBanco apruebe de tiempo en tiempo y
ponga en conocimiento del Prestatario, entre otras:

0] Negarse a financiar los contratos para la adqdiside bienes o la
contratacion de obras, servicios de consultori@reigos diferentes de
consultoria.
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(i) Declarar una contratacion no elegible paraaficiamiento del Banco
cuando exista evidencia de que el representant®réstatario o, en su
caso, el Organismo Ejecutor u Organismo Contrataatda tomado las
medidas correctivas adecuadas (lo que incluyeeeotras cosas, la
notificacion adecuada al Banco tras tener conoaitoiee la comision de
la Practica Prohibida) en un plazo que el Bancsidene razonable.

(i)  Emitir una amonestacién a la firma, entidad irdividuo que haya
encontrado responsable de la Practica Prohibidégremato de una carta
formal de censura por su conducta.

(iv)  Declarar a la firma, entidad o individuo quayh encontrado responsable
de la Practica Prohibida, inelegible, en forma aremte o temporal, para
participar en actividades financiadas por el Ban@o.sea directamente
como contratista o proveedor o0, indirectamente, alidad de
subconsultor, subcontratista o proveedor de bierssyicios de
consultoria o servicios diferentes de consultoria.

(v) Imponer multas que representen para el Banaeembolso de los costos
vinculados con las investigaciones y actuacionesatlas a cabo en
relacion con la comision de la Practica Prohibida.

(b) Lo dispuesto en el Articulo 8.01(g) y en eliduto 9.01(a)(i) se aplicara también
en casos en los que se haya suspendido temporalreerglegibilidad de la Agencia de
Contrataciones, de cualquier firma, entidad o iillie actuando como oferente o participando
en una actividad financiada por el Banco incluidmtre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultordsiduales, miembros del personal,
subcontratistas, subconsultores, proveedores ded® servicios, concesionarios (incluidos sus
respectivos funcionarios, empleados, representart@ssean sus atribuciones expresas o0
implicitas) para participar de una licitacion ucopiroceso de seleccion para la adjudicacion de
nuevos contratos en espera de que se adopte urmddedefinitiva en relacion con una
investigacion de una Practica Prohibida.

(© La imposicion de cualquier medida que sea t@mat el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente der&aracter publico, salvo en los casos de
amonestacion privada.

(d) Cualquier firma, entidad o individuo actuandmmo oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluidorerdtros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultoria y consultores individual@embros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicmgesionarios u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleadepresentantes ya sean sus atribuciones
expresas o implicitas) podran ser sancionados|dgareo de conformidad con lo dispuesto en
acuerdos suscritos entre el Banco y otras insbihgd financieras internacionales concernientes
al reconocimiento reciproco de decisiones en naatde inhabilitacion. Para efectos de lo
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dispuesto en este literal (d), “sancién” incluyalaoinhabilitacion permanente o temporal,
imposicion de condiciones para la participacionf@iros contratos o adopcién publica de
medidas en respuesta a una contravencion del magemte de una institucion financiera
internacional aplicable a la resolucion de denusd&comision de Practicas Prohibidas.

(e) Cuando el Prestatario adquiera bienes o denttaras o servicios diferentes de
consultoria directamente de una agencia espedalizm el marco de un acuerdo entre el
Prestatario y dicha agencia especializada, todadisposiciones contempladas en este Contrato
relativas a sanciones y Practicas Prohibidas siasfh integramente a los solicitantes,
oferentes, proveedores de bienes y sus represesitanuntratistas, consultores, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, provegdi® servicios, concesionarios (incluidos sus
respectivos funcionarios, empleados y represerstani@ sean sus atribuciones expresas o
implicitas) o cualquier otra entidad que haya stescontratos con dicha agencia especializada
para la provision de bienes, obras o serviciosntiist de los servicios de consultoria en conexion
con actividades financiadas por el Banco. El Ptastase compromete a adoptar o, en su caso,
gue el Organismo Ejecutor adopte, en caso de cueesgierido por el Banco, recursos tales
como la suspension o la rescision del contratoespondiente. El Prestatario se compromete a
gue los contratos que suscriba con agencias efipadas incluirdn disposiciones requiriendo
que éstas conozcan la lista de firmas e individiexdarados inelegibles de forma temporal o
permanente por el Banco para participar de unaisidogun o0 contratacion financiada total o
parcialmente con recursos del Préstamo. En caspe&@ina agencia especializada suscriba un
contrato o una orden de compra con una firma ovidao declarado inelegible de forma
temporal o permanente por el Banco en la formacau# en este Articulo, el Banco no
financiara tales contratos o gastos y se acogeti@s medidas que considere convenientes.

CAPITULO X
Disposicion sobre gravamenes y exenciones

ARTICULO 10.01. Compromiso_sobre gravamenesE| Prestatario se compromete a no
constituir ningln gravamen especifico sobre togarte de sus bienes o rentas como garantia de
una deuda externa sin constituir, al mismo tiemypogravamen que garantice al Banco, en un
pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplinoete las obligaciones pecuniarias derivadas
de este Contrato. La anterior disposicion no siea@l: (a) a los gravamenes constituidos sobre
bienes, para asegurar el pago del saldo insolutsud@recio de adquisicion; y (b) a los
constituidos con motivo de operaciones bancaries garantizar el pago de obligaciones cuyos
vencimientos no excedan de un afio de plazo. Endmgae el Prestatario sea un pais miembro,
la expresion “bienes o rentas” se refiere a to@daeclde bienes o rentas que pertenezcan al
Prestatario o a cualquiera de sus dependenciasasean entidades autbnomas con patrimonio
propio.

ARTICULO 10.02. Exencion de impuestosEl Prestatario se compromete a que el capitl, lo
intereses, comisiones, primas y todo otro cargdPdé&stamo, asi como cualquier otro pago por
gastos o costos que se hubieren originado en elondar este Contrato, se pagaran sin deduccion
ni restriccion alguna, libres de todo impuestoa taerecho o recargo que establezcan o pudieran
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establecer las leyes de su pais y a hacerse cargala impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracion, inscripcion y ejecucion de este Comtra

CAPITULO XI
Disposiciones varias

ARTICULO 11.01. Cesiéon_de derechas(a) El Banco podra ceder a otras instituciones
publicas o privadas, a titulo de participaciones,derechos correspondientes a las obligaciones
pecuniarias del Prestatario provenientes de estér&lo. El Banco notificara inmediatamente al
Prestatario sobre cada cesion.

(b) El Banco podra ceder participaciones en relaciam saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en ekntwmrde celebrarse el acuerdo de
participacion.

(c) El Banco podra, con la previa conformidad del PRtesio y del Garante, si lo
hubiere, ceder, en todo o en parte, el saldo nentleslsado del Préstamo a otras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la partetalgecesion sera denominada en términos de un
namero fijo de unidades de la Moneda de Aprobaoci@®e unidades de Ddlares. Igualmente y
previa conformidad del Prestatario y del Garantég subiere, el Banco podra establecer para
dicha parte sujeta a cesién, una tasa de intdigrelie a la establecida en el presente Contrato.

ARTICULO 11.02. Modificaciones y dispensas contraciales Cualquier modificacion o
dispensa a las disposiciones de este Contrato@&lsberacordada por escrito entre las Partes, y
contar con la anuencia del Garante, si lo hubiexe i que fuere aplicable.

ARTICULO 11.03. No renuncia de derechosEl retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no gedrénterpretado como renuncia a tales
derechos, ni como una aceptacion tacita de heeltomnes o circunstancias habilitantes de su
ejercicio.

ARTICULO 11.04. Extincion. (a) El pago total del capital, intereses, conmes) primas y
todo otro cargo del Préstamo, asi como de los degast®s, costos y pagos que se hubieren
originado en el marco de este Contrato, dara poclemo el Contrato y todas las obligaciones
gue de él se deriven, con excepcion de aquéllasdas en el inciso (b) de este Articulo.

(b) Las obligaciones que el Prestatario adquiereirtud de este Contrato en materia
de Précticas Prohibidas y otras obligaciones ra@f@clas con las politicas operativas del Banco,
permaneceran vigentes hasta que dichas obligactues sido cumplidas a satisfaccion del
Banca

ARTICULO 11.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en eitr@o son
validos y exigibles, de conformidad con los térrsirn €l convenidos, sin relacion a legislacion
de pais determinado.

IF-2019-43058847-APN-SSRFI#MHA

4753/0C-AR
Pagina 42 de 62



-43 - ANEXO Il

ARTICULO 11.06. Divulgacién de informacion El Banco podra divulgar este Contrato y
cualquier informacion relacionada con él de acuemlo su politica de acceso a informacion
vigente al momento de dicha divulgacion.

CAPITULO XII
Procedimiento arbitral

ARTICULO 12.01. Composicion del tribunal (a) El tribunal de arbitraje se compondra de
tres miembros, que seran designados en la formaesig: uno, por el Banco; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominbtieresidente”, por acuerdo directo entre las
Partes, o por intermedio de los respectivos asiteb Presidente del tribunal tendra doble voto
en caso démpasseen todas las decisiones. Si las Partes o log@shib se pusieren de acuerdo
respecto de la persona del Presidente, o si unlasd@artes no pudiera designar arbitro, el
Presidente sera designado, a peticion de cualqdéelas Partes, por el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos. Si unaasléPhrtes no designare arbitro, éste sera
designado por el Presidente. Si alguno de losréshitesignados o el Presidente no quisiere o no
pudiere actuar o seguir actuando, se procedera r@esuplazo en igual forma que para la
designacion original. El sucesor tendra las misimasiones que el antecesor.

(b) En toda controversia, tanto el Prestatario com&alante seran considerados
como una sola parte y, por consiguiente, tanto [@m@esignacion del arbitro como para los
demas efectos del arbitraje, deberan actuar camerite.

ARTICULO 12.02. Iniciacién __del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamantegidr a la otra una notificacion escrita,
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satiséacoireparacion que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recillidba notificacion debera, dentro del plazo de
cuarenta y cinco (45) dias, notificar a la partatiaria el nombre de la persona que designe
como arbitro. Si dentro del plazo de setenta yxif7®) dias, contado desde la notificacion de
iniciacién del procedimiento de arbitraje, las pamo se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a
la persona del Presidente, cualquiera de ellasapmetiurrir ante el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos para qegiésteda a la designacion.

ARTICULO 12.03. Constitucion del tribunal. El tribunal de arbitraje se constituira en
Washington, Distrito de Columbia, Estados UnidosAdeérica, en la fecha que el Presidente
designe y, constituido, funcionara en las fechasfije el propio tribunal.

ARTICULO 12.04. Procedimiento. (a) El tribunal queda especialmente facultadoa par
resolver todo asunto relacionado con su competeneadoptara su propio procedimiento. En
todo caso, debera conceder a las Partes la opiatlidie presentar exposiciones en audiencia.
Todas las decisiones del tribunal se tomaran pavalgoria de votos.

(b) El tribunal fallara con base a los términok@entrato y pronunciara su fallo aun
en el caso de que alguna de las Partes actUe@diseb
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(© El fallo se hard constar por escrito y se #&dpcon el voto concurrente de, al
menos, dos (2) miembros del tribunal. Dicho falkbera dictarse dentro del plazo aproximado
de sesenta (60) dias, contado a partir de la féehaombramiento del Presidente, a menos que
el tribunal determine que, por circunstancias dsfex e imprevistas, deba ampliarse dicho
plazo. El fallo sera notificado a las partes mediamotificacion suscrita, cuanto menos, por
dos (2) miembros del tribunal y debera cumplirsatrdedel plazo de treinta (30) dias, contado a
partir de la fecha de la notificacion. Dicho fatendra mérito ejecutivo y no admitird recurso
alguno.

ARTICULO 12.05. Gastos Los honorarios de cada arbitro y los gastos dgtraje, con la
excepcion de los costos de abogado y costos de etpertos, que seran cubiertos por las partes
gue los hayan designado, seran cubiertos por apdéss en igual proporcion. Toda duda en
relacion con la divisién de los gastos o con lanfren que deban pagarse sera resuelta por el
tribunal, sin ulterior recurso.

ARTICULO 12.06. Notificaciones Toda notificacion relativa al arbitraje o al éaera hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las parggmincian a cualquier otra forma de
notificacion.
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Resolucion DE-12/19

CONTRATO DE PRESTAMO No. 4753/0C-AR

entre

la REPUBLICA ARGENTINA

el BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Programa de Fortalecimiento de la Gestion Proviicia

Primera Operacion Individual
bajo la Linea de Crédito Condicional para Proyed®#version (CCLIP) para el
Programa de Fortalecimiento de la Gestion Proviincia

(Fecha supuesta de firma)

LEG/SGO/CSC/EZSHARE-1044359933-17139
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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

Este contrato de préstamo, en adelante el “Cofitra® celebra entre la Republica
Argenting en adelante el “Prestatario’, y el BANCO INTERAMERINO DE
DESARROLLO, en adelante individualmente el “Bangptonjuntamente con el Prestatario, las

“Partes”, el de de en el marco del Convenio de Linea de Crédito
Condicional No. AR-O0007, suscrito entre las Pagtes de de
CAPITULO |

Objeto, Elementos Integrantes del Contrato y Defirtiones particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los térsnjno

condiciones en que el Banco otorga un préstameeatdario para contribuir a la financiaciéon y
ejecucion del Programa de Fortalecimiento de lati@esProvincial I, cuyos aspectos

principales se acuerdan en el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato Este Contrato esta integrado por
estas Estipulaciones Especiales, por las Normasr&@les y por el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.03. Definiciones particulares En adicion a los términos definidos en las
Normas Generales, cuando los siguientes términasilg@n con mayuscula en este Contrato,
estos tendran el significado que se les asignanaincacion. Cualquier referencia al singular
incluye el plural y viceversa.

(@  “CMA” significa Convenio Marco de Adhesidn;

(b) “DiGePPSE” significa Direccion General de Programd&oyectos Sectoriales y
Especiales.

(c) “EIAS” significa Estudio de Impacto Ambiental y Sal¢

(d)  “IBI" significa Impuesto sobre Bienes Inmuebles;

(e)  “IB” significa Impuestos de Ingresos Brutos;

() “MGAS” Marco de Gestion Ambiental y Social;

()  “MH” significa Ministerio de Hacienda de la Nacion;

(h)  “MIOPyYV” significa Ministerio del Interior, Obras Ublicas y Vivienda de la

Nacién;
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0] “OE” significa Organismo Ejecutor;

() “OSE” significa Organismo Subejecutor;

(k) “PGAS” significa Plan de Gestion Ambiental y Sorial
)] “ROP” significa Reglamento Operativo del Programa;

(m)  “SPM” significa Secretaria de Provincias y Muniogi

CAPITULO Il
El Préstamo

CLAUSULA 2.01. Monto y Moneda de Aprobacion del Prétama. En los términos de este
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al &ee&l, y €ste acepta, un préstamo hasta por
el monto de ciento cincuenta millones de DoélaresSU150.000.000), en adelante, el
“Préstamo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitud de desembolsos y moneda ds desembolsas (a) El
Prestatario podra solicitar al Banco desembolsb®dstamo, de acuerdo con lo previsto en el
Capitulo IV de las Normas Generales.

(b) Todos los desembolsos se denominaran y eféctwn Dolares, salvo en el caso
en que el Prestatario opte por un desembolso deadmien una moneda distinta del Délar, de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V d&llasnas Generales.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidad de moneda Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo el Prestatario, podra efectuar el
desembolso del Préstamo en otra moneda de sudglecci

CLAUSULA 2.04. Plazo para desembolso&l Plazo Original de Desembolsos sera de cinco
(5) anos contados a partir de la fecha de entradaigencia de este Contrato. Cualquier
extension del Plazo Original de Desembolsos estgeda a lo previsto en el Articulo 3.02(g) de
las Normas Generales.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacion (a) La Fecha Final de Amortizacién es la
fecha correspondiente a veinticinco (25) afos clm#taa partir de la fecha de suscripcion del
presente Contrato. La VPP Original del Préstanaeaguince coma veinticinco (15,25) afios.

(b) El Prestatario deberd amortizar el Préstamo iantzl el pago de cuotas
semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguBleBrestatario debera pagar la primera cuota
de amortizacién en la fecha de vencimiento del@lde sesenta y seis (66) meses contado a
partir de la fecha de entrada en vigencia de estagr&lo, y la Ultima, a mas tardar, en la Fecha
Final de Amortizacion. Si la fecha de vencimiengb plazo para el pago de la primera cuota de
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amortizacion no coincide con el dia 15 del meqagjo de la primera cuota de amortizacion se
debera realizar en la fecha de pago de interesegdiatamente anterior a la fecha de
vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final deoAipacion no coincide con una fecha de
pago de intereses, el pago de la ultima cuota detaacion se deberda realizar en la fecha de
pago de intereses inmediatamente anterior a laaHeclal de Amortizacion.

(c) Las Partes podran acordar la modificacion denGgrama de Amortizacion del
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Ast&02 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.06. Intereses (a) El Prestatario deberd pagar intereses sobreSéddos
Deudores diarios a una tasa que se determinaraoni®rmidad con lo estipulado en el
Articulo 3.03 de las Normas Generales.

(b) El Prestatario debera pagar los intereses at@aemestralmente. El Prestatario
debera efectuar el primer pago de intereses erclaafde vencimiento del plazo de seis (6)
meses contado a partir de la fecha de entradagemaia del presente Contrato. Si la fecha de
vencimiento del plazo para el primer pago de is&seno coincide con el dia quince (15) del
mes, el primer pago de intereses se debera realizha quince (15) inmediatamente anterior a
la fecha de dicho vencimiento.

CLAUSULA 2.07. Comisién de crédito El Prestatario debera pagar una comision detorédi
en las fechas establecidas en la Clausula 2.0@¢)acuerdo con lo establecido en los
Articulos 3.01, 3.04, 3.05 y 3.07 de Nermas Generales.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspeccion y vigilanai El Prestatario no estara obligado
a cubrir los gastos del Banco por concepto de owspe y vigilancia generales, salvo que el
Banco establezca lo contrario de acuerdo con Ebkstido en el Articulo 3.06 de las Normas
Generales.

CLAUSULA 2.09. Conversion El Prestatariopodra solicitar al Banco una Conversion de
Moneda, una Conversion de Tasa de Interés y/o wravetsion de Productos Basicos en
cualquier momento durante la vigencia del Contrdéoacuerdo con lo previsto en el Capitulo V
de las Normas Generales.

(@ Conversion de Moneda El Prestatario podra solicitar que un desembolda
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea comlegiuna Moneda Principal o a una Moneda
Local, que el Banco pueda intermediar eficientemeron las debidas consideraciones
operativas y de manejo de riesgo. Se entenderacqgalguier desembolso denominado en
Moneda Local constituird una Conversién de Monadaaiando la Moneda de Aprobacién sea
dicha Moneda Local.

(b) Conversion de Tasa de InterésEl Prestatario podra solicitar, con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor, que la Gadaterés Basada en LIBOR sea convertida a
una tasa fija de interés o cualquier otra opciécdeversion de Tasa de Interés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.
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(c) Conversion de Productos Basicosl Prestatario podra solicitar la contratacion
de una Opcidn de Venta de Productos Basicos o png®de Compra de Productos Basicos.

CAPITULO Il
Desembolsos v Uso de Recursos del Préstamo

CLAUSULA 3.01. Condiciones especiales previas al ipner _desembolso. El primer
desembolso de los recursos del Préstamo esta eoratio a que se cumplan, a satisfaccion del
Banco, en adicion a las condiciones previas estifad en el Articulo 4.01 de las Normas
Generales, las siguientes:

(1) Que el OE entregue al Banco evidencia de la engadagencia del ROP, en los
términos acordados previamente con el Banco, ieddy entre otros, los
criterios de elegibilidad técnicos y estratégicagda implementacion del Fondo
Inicial y del Fondo Complementario descritos epétafo 2.03 del Anexo Unico,
asi como las responsabilidades de cada OSE acteidas en los CMA,;

(i) Que el OE presente al Banco evidencia de que el $1@&l programa ha sido
actualizado en los términos acordados con el Banco;

(i)  Que el OE presente al Banco evidencia de queoifiocparte de su estructura, se
cuenta con un especialista o firma consultora phordar las cuestiones sociales
en los proyectos a desarrollarse bajo el Progréiauenta con recursos para la
gestion de temas socioambientales; vy (iii) se malkeulo un Plan de Capacitaciéon
Socioambiental para el Programa.

CLAUSULA 3.02. Uso de los recursos del Préstamda) Los recursos del Préstamo solo
podran ser utilizados para pagar gastos que cungolaios siguientes requisitos: (i) que sean
necesarios para el Proyecto y estén en concordeoriaus objetivos; (ii) que sean efectuados
de acuerdo con las disposiciones de este Contrd&s yoliticas del Banco; (iii)) que sean
adecuadamente registrados y sustentados en lesiastel Prestatario u Organismo Ejecutor; y
(iv) que sean efectuados con posterioridad al 2&loieero de 2019 y antes del vencimiento del
Plazo Original de Desembolso o0 sus extensionesdhddigastos se denominan, en adelante,
“Gastos Elegibles”.

(b) Sin perjuicio de lo dispuesto en el litera) (B esta Clausula, los gastos que
cumplan con los requisitos de sus numerales (i))ydonsistentes en obras, bienes, servicios de
no consultoria, y servicios de consultoria, hastagbequivalente de quince millones de Doélares
(USD 15.000.000), podran ser reconocidos por elcBatomo Gastos Elegibles siempre que
hayan sido efectuados entre el 5 de julio de 20 ¥8 de febrero de 2019 de acuerdo a
condiciones sustancialmente analogas a las estiddeen este Contrato; y, en materia de

adquisiciones, que los procedimientos de contm@aguarden conformidad con las Politicas de
Adquisiciones y las Politicas de Consultores.
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CLAUSULA 3.03. Otros requisitos para la utilizacion de los recursos del Préstamden
adicion a lo establecido en el Articulo 4.01 deNasmas Generales y la Clausula 3.01 anterior,
para efectos de poder desembolsar recursos pdimaetiamiento de las actividades que se
describen en los pérrafos 2.02(a) y 2.02(b) delxangnico, el OE debera presentar al Banco
evidencia de la suscripcion de un CMA con cadadenkas Provincias elegibles, a través de los
cuales dichas Provincias se comprometen a la dedpdaicion del Programa conforme a los
términos y condiciones incluidos en el ROP.

CLAUSULA 3.04. Tasa de cambio para justificar gasis realizados en Moneda Local del
pais del Prestatario Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4ld0as Normas Generales,
las Partes acuerdan que la tasa de cambio aplisatdda indicada en el inciso (b)(i) de dicho
Articulo. Para efectos de determinar la equivakeni@ gastos incurridos en Moneda Local con
cargo al Aporte Local o del reembolso de gastos aango al Préstamo, la tasa de cambio
acordada serd la tasa de cambio del primer dia @iélbmes del pago en que el Prestatario, el
Organismo Ejecutor o cualquier otra persona natialridica a quien se le haya delegado la
facultad de efectuar gastos, efectie los pagogetgps en favor del contratista, proveedor o
beneficiario.

CAPITULO IV
Ejecuciéon del Proyecto

CLAUSULA 4.01. Aporte Local. (a) Pareefectos de lo establecido en el Articulo 6.02 de la
Normas Generales, el monto del Aporte Local ser&ideuenta millones de Dolares (USD
50.000.000).

(b) El Banco podra reconocer, como parte de loarses del Aporte Local, gastos
gue: (i) sean necesarios para el Proyecto y qém et concordancia con sus objetivos; (ii) se
realicen de acuerdo con las disposiciones de estérdfo y las politicas del Banco; (iii) sean
adecuadamente registrados y sustentados en lemassidel Prestatario u Organismo Ejecutor;
(iv) se hayan realizado con posterioridad al 28eteero de 2019 y antes del vencimiento del
Plazo Original de Desembolso o sus extensioneg) gue en materia de adquisiciones sean de
calidad satisfactoria y compatible con lo estableactn el Proyecto, se entreguen o terminen
oportunamente y tengan un precio que no afecteadmsiblemente la viabilidad econdmica y
financiera del Proyecto.

CLAUSULA 4.02. Organismo Ejecutor. EI MIOPyV, a través de la SPM, sera el Organismo
Ejecutor del Programa.

CLAUSULA 4.03. Contratacion _de obras vy servicios derentes de consultoria_y
adquisicién de bienes(a) Para efectos de lo dispuesto en el Articuld(B4) de las Normas
Generales, las Partes dejan constancia que lagc&olkie Adquisiciones son las fechadas marzo
de 2011, que estan recogidas en el documento GBH23dprobado por el Banco el 19 de abril
de 2011. Si las Politicas de Adquisiciones fuerarifitadas por el Banco, la adquisicion de
bienes y la contratacion de obras y servicios diftrs de consultoria seran llevadas a cabo de
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acuerdo con las disposiciones de las Politicas dtgiisiciones modificadas, una vez que éstas
sean puestas en conocimiento del Prestatario iestd®ario acepte por escrito su aplicacion.

(b) Para la contratacion de obras y servicios @lifers de consultoria y la adquisicion
de bienes, se podra utilizar cualquiera de los dustalescritos en las Politicas de Adquisiciones,
siempre que dicho método haya sido identificada fmrespectiva adquisicion o contratacién en
el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. biém se podra utilizar el sistema o
subsistema de pais en los términos descritos &rtietlo 6.04(b) de las Normas Generales.

(© El umbral que determina el uso de la licitagidiblica internacional, sera puesto a
disposicion del Prestatario o, en su caso, del msge Ejecutor, en la pagina
http://www.iadb.org/es/adquisiciones-de-proyectogiasiciones-de-proyectos,8148.himl Por
debajo de dicho umbral, el método de seleccioreterminara de acuerdo con la complejidad y
caracteristicas de la adquisicion o contrataci@n,clial debera reflejarse en el Plan de
Adquisiciones aprobado por el Banco.

(d) En lo que se refiere al método de licitacidiblca nacional, los procedimientos
de licitacién publica nacional respectivos podréangilizados siempre que, a juicio del Banco,
dichos procedimientos garanticen economia, efi@eransparencia y compatibilidad general
con la Seccién | de las Politicas de Adquisicioné@mando en cuenta, entre otros, lo dispuesto
en el parrafo 3.4 de dichas Politicas.

(e) En lo que se refiere a la utilizacién del ndétde licitacion publica nacional, éste
podra ser utilizado siempre que las contrataciomeadquisiciones se lleven a cabo de
conformidad con el documento o documentos de tiditaacordados entre el Prestatario y el
Banco.

)] El Prestatario se compromete a obtener o, erasa, a que el OE obtenga, antes
de la adjudicacion del contrato correspondientea@dacuna de las obras del Proyecto, si las
hubiere, la posesion legal de los inmuebles dorelecanstruird la respectiva obra, las
servidumbres u otros derechos necesarios para rsstreccion y utilizacion, asi como los
derechos sobre las aguas que se requieran pdseld@®que se trate.

CLAUSULA 4.04. Seleccion y contratacion de servicgode consultoria (a) Para efectose

lo dispuesto en el Articulo 2.01(65) de las Nori@aserales, las Partes dejan constancia que las
Politicas de Consultores son las fechadas marZ0dg, que estan recogidas en el documento
GN-2350-9, aprobado por el Banco el 19 de abrR@EL. Si las Politicas de Consultores fueran
modificadas por el Banco, la seleccidn y contrétacie servicios de consultoria seran llevadas a
cabo de acuerdo con las disposiciones de lasd2alile Consultores modificadas, una vez que
éstas sean puestas en conocimiento del Prestataeb Prestatario acepte por escrito su
aplicacion.

(b) Para la seleccion y contratacion de servidesconsultoria, se podra utilizar
cualquiera de los métodos descritos en las PditieaConsultores, siempre que dicho método
haya sido identificado para la respectiva contrataen el Plan de Adquisiciones aprobado por
el Banco. También se podran utilizar los sistemaspdis en los términos descritos en el
Articulo 6.04(b) de las Normas Generales.
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(©) El umbral que determina la integracién de istal corta con consultores
internacionales sera puesto a disposicion del &eg&i 0, en su caso, del Organismo Ejecutor,
en la pagina  http://www.iadb.org/es/adquisiciones-de-proyectigiasiciones-de-
proyectos,8148.htmlPor debajo de dicho umbral, la lista corta podstar integramente
compuesta por consultores nacionales del paisrdsta®ario.

CLAUSULA 4.05. Actualizacion del Plan de Adguisicioes Para la actualizacion del Plan
de Adquisiciones de conformidad con lo dispuestoekrArticulo 6.04(c) de las Normas
Generales, el Prestatario o, en su caso el Orgarigecutor utilizarén el sistema de ejecucion y
seguimiento de planes de adquisiciones que deterahiBanco.

CLAUSULA 4.06. Otros documentos gue rigen la ejecuén del Proyecto (a) Las Partes
convienen en que la ejecucion del Programa seradéea cabo de acuerdo con las disposiciones
del presente Contrato y lo establecido en el RORIgBna disposicion del presente Contrato no
guardare consonancia o estuviere en contradicannas disposiciones del ROP, prevalecera lo
previsto en este Contrato. Asimismo, y, en adieido previsto en el inciso (e) del Articulo 8.01
de las Normas Generales, las Partes convienenegaienenester el consentimiento previo y por
escrito del Banco para la introduccion de cualgcgéenbio al ROP.

(b) Ademas de los aspectos operativos referidas parrafo 2.04 del Anexo Unico,
en materia de gestion ambiental y social, el ROBei@e incluir, como minimo, el MGAS
actualizado del Programa.

CLAUSULA 4.07. Gestién _Ambiental y Social. Para efectos de lo dispuesto en los
Articulos 6.06 y 7.02 de las Normas Generales,piades convienen que la ejecucion del
Proyecto se regird por las siguientes disposiciguesse han identificado como necesarias para
el cumplimiento de los compromisos ambientalescyases del Proyecto:

(@) El Prestatario acuerda disefiar, construir,ravpemantener y monitorear el
Programa y todos proyectos financiados bajo elrarng, directamente o a traves
del OE o los OSEs, 0 a través de cualquier otrératista, operador o cualquier
otra persona que realice actividades relacionaglalcPrograma o los proyectos
financiados bajo el Programa, de acuerdo con lapodiciones ambientales,
sociales, de salud ocupacional previstas en el M@A8os planes ambientales,
sociales y de salud ocupacional y, cuando correkpdos requisitos incluidos en
un plan de accion correctiva;

(b) El OE debera cumplir con las siguientes condies ambientales, sociales, salud
y seguridad (ESHS): (i) antes de la licitacion g@eimer Proyecto de cada
Provincia elegible, y para los primeros tres (3)ypctos que tuvieran impactos
y/o riesgos de reasentamiento fisico o impactosresqiueblos indigenas,
presentar, para la No Objecién del Banco, el EIAISPGAS, el Informe de la
Consulta Publica, y de ser necesario, el Plan @dsdtamiento Involuntario y el
Plan de Pueblos Indigenas; (ii) antes del inicidene de la obra, del primer
Proyecto de cada Provincia elegible, constatar(gjuel contrato del contratista
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contiene los requerimientos ambientales y socig@k;el contratista u OSE,
segun corresponda, ha obtenido las autorizaciomekieatales y sociales
necesarias de las autoridades provinciales y npales, para la obra
correspondiente; y (3) el contratista ha presentada copia de los planes
ambientales y sociales para la construccion;

(c) El Programa no podra financiar: (i) ProyectesGhtegoria “A” de acuerdo con la
clasificacion de los proyectos incluidos en losuisdos de salvaguardias
ambientales y sociales del Banco ya sea porquepmaimpactos potenciales
negativos significativos sobre los pueblos indigersus tierras, territorios o
propiedad intelectual, resultan en importantes erasnientos involuntarios o
desplazamiento de actividades de subsistencia gigogrvulnerables, afectan
habitats naturales criticos o recursos culturalespn un alto riesgo de desastres
naturales, o cualquier otro criterio contenido @ha sistema de clasificacion, y
(ii) proyectos que involucren actividades incluiéasla lista de exclusion prevista
en el MGAS; v,

(d) El OE debe: (i) implementar procesos de participacion las partes interesadas
en las obras previstas en el Programa para gaaamgize las comunidades
afectadas sean informadas y consultadas sobreet@vle las obras y la gestion
socioambiental del Programa y sus proyectos, y @rmeso a los mecanismos de
resolucion de conflictos; y (ii) divulgar cualquieraluaciéon socioambiental y
plan de gestidén socioambiental relacionado coolass.

CLAUSULA 4.08. Sostenibilidad Financiera.El Prestatario, por intermedio del OE, debera
acordar con el respectivo gobierno provincial yitidad responsable de la operacién y servicio
del respectivo servicio publico domiciliario, laptementacion de un plan para que la operacion
de éstos que sean financiados bajo el Programdecaen un mecanismo de recuperacion de
costos suficientes para cubrir los gastos de adtrécion, operacion y mantenimiento.

CLASULA 4.09. Mantenimiento. El Prestatario, a través del OE, se compromeitamar

las medidas necesarias para que las obras y equguoprendidos en el Programa sean
mantenidos adecuadamente de acuerdo con normagagcgeneralmente aceptadas. El
Prestatario, a través del OE, debera: (a) realizglan anual de mantenimiento; y (b) presentar
al Banco, durante los tres (3) afios siguientes tartainacion de la primera de las obras del
Programa y, dentro del primer trimestre de cadacafendario, un informe sobre el estado de
dichas obras y equipos. Si de las inspeccionesegliee el Banco, o de los informes que reciba,
se determina que el mantenimiento se efectla @jaée los niveles convenidos, el Prestatario
y el OE deberan adoptar las medidas necesariag|parse corrijan totalmente las deficiencias.

CAPITULO V
Supervision y Evaluacion del Proyecto

CLAUSULA 5.01. Supervision de la_ejecucién del Praacto. (a) Para efectos de lo
dispuesto en el Articulo 7.02 de las Normas Geesrdbs documentos que, a la fecha de
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suscripcion de este Contrato, se han identificamoocnecesarios para supervisar el progreso en
la ejecucién del Programa son:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(b)

Los Informes Semestrales de Progreso (ISP), q@&ealebera presentar al Banco
dentro de los sesenta (60) dias de concluido cadastre calendario. Estos ISP
deberan contener la informacion necesaria parégatorcion del ISP por parte
del Banco, incluyendo informacién sobre los avaricemcieros y fisicos en la

ejecucion del Programa, la actualizacion de laimade resultados y de riesgos,
aspectos criticos de gestion y lecciones aprendigasobre el cumplimiento

socioambiental de los proyectos;

El Plan de Ejecucién Plurianual (PEP) del Rarga, que el OE debera presentar
al Banco previo al taller de arranque de la ejepudel Programa y actualizado
por lo menos una vez al afio. El PEP estableceréramograma de ejecuciéon
fisica y financiera en funcion de productos y resables, y deberd comprender
los cinco (5) afios del periodo de desembolsos dmjr&ma. EI PEP debera
contener, como minimo: (i) los montos y los tiempog se dispone para cada
uno de los productos y actividades del Programfi) enformacion sobre las
distintas rutas criticas para la consecucién de aatb de los resultados del
Programa;

El Plan Operativo Anual (POA) del Programa, qu®©El presentara anualmente
al Banco, como parte integral de los ISP. El POBed& ser presentado al Banco
cada 30 de noviembre para su ejecucion en el ddadzaio siguiente, el cual

debera incluir informacion sobre las actividademnogramas y presupuestos
estimados para los productos financiados el aferianty aquellos propuestos
para el afio siguiente; vy,

El Plan de Adquisiciones (PA) del Programa, queO& deberd preparar y
presentar al Banco junto con el POA. El PA debepsesentado junto con el
POA, como parte integral de ISP, para la revisi@probaciéon del Banco, y debe
ser actualizado anualmente o, cuando sea necedaremte todo el periodo de
ejecucion del Programa, y cada version actualizada sometida a la revision y
aprobacion del Banco. El PA debera ser consistarieel PEP y el primer POA,
y debera ser actualizado segun lo previsto en Wai€.04(c) de las Normas
Generales.

El OE cooperara con el Banco para que éste Besabo las visitas de inspeccion,

monitoreo y supervision del Proyecto y pueda ppkrs informes de supervision necesarios
para (i) verificar el cumplimiento de la implemeti@a de los requisitos ESHS del Programa; y
(i) abordar todo impacto ESHS u obligacién que haya sido adecuadamente mitigada o

compensada.

CLAUSULA 5.02. Supervision de la gestion financieralel Programa. (a) Para efectos de
lo establecido en el Articulo 7.03 de las NormasdBales, los informes de auditoria financiera
externa y otros informes que, a la fecha de susgéripde este Contrato, se han identificado
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COMo necesarios para supervisar la gestion finendiel Programa, son los Estados Financieros
Auditados (EFAs) del Programa, que el Prestatartoavés del OE, deber& presentar al Banco a
mas tardar ciento veinte (120) dias después dekaike cada ejercicio financiero, debidamente
dictaminados por la Auditoria General de la Nac{@®N) o por una firma de auditoria
independiente aceptable al Banco y conforme a &mihos de referencia previamente
acordados con el Banco. El Ultimo de esos EFAsrdeber presentado por el OE al Banco
dentro de los ciento veinte (120) dias siguientesvemcimiento del Plazo Original de
Desembolso o sus extensiones.

(b) Para efectos de lo dispuesto en el Articul@(@&Dde las Normas Generales, el
ejercicio fiscal del Programa es el periodo comgideam entre 1 de enero y 31 de diciembre de
cada afo.

(© El Prestatario, a través del OE, presentardi@dilmente al Banco, cuando este
ultimo asi lo estime conveniente, informes finaraseno auditados respecto de las actividades
financiadas en el semestre anterior para los coeres del Programa.

CLAUSULA 5.03. Evaluacion (a) El Prestatario o, en su caso, el OE se comge a
presentar, al Banco, la siguiente informacién pdgterminar el grado de cumplimiento del
objetivo del Programa y sus resultados:

0] Una evaluacion de medio término, a los noventa (#8% contados a
partir de la fecha en que se haya desembolsadmalenta por ciento
(50%) de los recursos del préstamo o cuando hagasdurrido treinta
(30) meses de ejecucion, lo que ocurra primero; vy,

(i) Una evaluacion final, a los noventa (90) diastados a partir de la fecha
en que se haya desembolsado el noventa por ci@dio) (del total de los
recursos provenientes de este contrato de Préstamo.

(b) La evaluacion de los principales resultados debgfma se basara de acuerdo
con los datos que se presentan en la matriz déadss.

(c) La evaluacion final del Programa incluira un asialieconomico (costo
beneficio)ex post que permita validar la rentabilidad social cadda a través de la seccion de
Analisis Econdmico.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrata Este Contrato entrard en vigencia en la fecha de
Su suscripcion.

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones_y Notificaciones (a) Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o informes que las Partes debazaeahn virtud de este Contrato en relacion
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con la ejecucion del Programa, con excepcion dedéficaciones mencionadas en el siguiente
literal (b), se efectuaran por escrito y se conaidm realizados desde el momento en que el
documento correspondiente sea recibido por el rdgatio en la respectiva direccion que

enseguida se anota, o por medios electrénicos ®rélminos y condiciones que el Banco

establezca e informe al Prestatario, a menos guedees acuerden por escrito otra manera.

Del Prestatario:
Direccion Postal:
Ministerio de Hacienda
Hipolito Yrigoyen 250, Piso 5
C1086AAB, CABA

Argentina

Correo electrénicosecpriv@mecon.gob.ar

Del Organismo Ejecutor:
Direccion postal:
Ministerio del Interior, Obras Publicas y Vivienda
Secretaria de Provincias y Municipios
Leandro N. Alem, 168 — Piso 1, Oficina 7
Buenos Aires, Argentina
Facsimil:(54-11) 4346-1594

Correo electréonicosecprovincia@mininterior.gob.ar

Del Banco:
Direccion postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
Representacion del Banco en Argentina
Calle Esmeralda 130, pisos 19 y 20
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina
Facsimil: (54-11) 4320-1830

Correo electréonicaBIDArgentina@iadb.org
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(b) Cualquier notificacion que las partes debardizaaen virtud de este Contrato
sobre asuntos distintos a aquéllos relacionadoslaa@jecucion del Proyecto, incluyendo las
solicitudes de desembolsos, debera realizarse quoiteey ser enviada por correo certificado
correo electronico o facsimil, dirigido a su destamio a cualquiera de las direcciones que
enseguida se anotan y se consideraran realizadoe d#¢ momento en que la notificacion
correspondiente sea recibida por el destinatariolacmespectiva direccion, o por medios
electrénicos en los términos y condiciones que a&id® establezca e informe al Prestatario, a
menos que las Partes acuerden por escrito otrarandeaotificacion.

Del Prestatario:
Direccion Postal:
Ministerio de Hacienda
Hipalito Yrigoyen 250, Piso 5
C1086AAB, CABA

Argentina

Correo electronicosecpriv@mecon.gob.ar

Del Banco:
Direcciéon Postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.
Facsimil: (202) 623-3096

Correo electronicaBIDArgentina@iadb.org

CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisoria Para la solucion de toda controversia que se
derive del presente Contrato y que no se resuavagquerdo entre las partes, éstas se someten
incondicional e irrevocablemente al procedimienttao del Tribunal de Arbitraje a que se
refiere el Capitulo XlIl de las Normas Generales) & siguientes modificaciones: (a) En los
Articulos 12.01 y 12.02 donde dice “Secretario Ganee la Organizacion de los Estados
Americanos” debe leerse “Presidente de la Cortrniacional de Justicia de La Haya”; y (b) el
texto del Articulo 12.03 dira asi: “El Tribunal Aebitraje se constituira en el lugar y en la fecha
gue éste designe vy, constituido, funcionara eadbd que fije el Tribunal.
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EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, acta cada uno por medio de su
representante autorizado, suscriben este Contratdos (2) ejemplares de igual tenor en
lugar de suscripcioh el dia arriba indicado.

[NOMBRE DEL PRESTATARIO] BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

[Nombre vy titulo del representante [Nombre vy titulo del representante
autorizado] autorizado]
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1.02

2.01

2.02

ANEXO II

LEG/SGO/CSC/EZSHARE-1044359933-17141

ANEXO UNICO

EL PROGRAMA

Programa de Fortalecimiento de la Gestion Provincidl

Objetivo

El Programa tiene como objetivo general, en consmaacon el objetivo de la CCLIP, el
de contribuir al crecimiento y sostenibilidad fispeovincial a través de la mejora de los
ingresos, gastos y de la inversion publica y laémgntacion de proyectos de inversion.
El Programa tiene como objetivos especificos alnivevincial el contribuir: (i) al
incremento de la participacién de ingresos de thaarsion en los ingresos totales; (ii) al
incremento de la eficiencia del gasto publicojiy & incremento de la inversion publica.
Descripcion

Para alcanzar los objetivos indicados en los pasraf0l y 1.02 precedentes, el Programa
comprende los siguientes componentes:

Componente |.Fortalecimiento de la administracion tributaria y financiera.

El objetivo especifico de este componente es iinengar la participacion de ingresos de

baja distorsion en los ingresos totales e increandateficiencia del gasto publico y la
inversion publica. Este componente, a su vez,&sdiaido en tres subcomponentes.

a. Subcomponente 1.1: _Fortalecimiento de la administreidon tributaria vy
sistemas de catastroEste subcomponente tiene como objetivo el fartaiento
de las capacidades de administracion tributaritaslgrovincias con foco en el
Impuesto sobre Bienes Inmuebles (IBI) a travésadmhsolidacion de la gerencia
de los sistemas de catastro, su actualizacion medigrocedimientos de
relevamientos fotogramétricos y/o por imageneditdes de alta resolucion. Los
proyectos de catastro que se financiardn bajo gstggrama trataran
explicitamente la integracion de los sistemas pales del catastro con los
Registros de la Propiedad y las administracionésutéirias, incluyendo lo
siguiente: (i) la modernizacion de los Sistemasnfil@rmacion Territorial; (ii) la
modernizacién de los Sistemas de Registros de Gpidtad; y (iii) la
modernizacion de los Sistemas de Administraciohularia.

b. Subcomponente 1.2: _Fortalecimiento _de la gestion ranciera, del gasto
publico y de la inversidn provincial. Este subcomponente, a fin de mejorar la
efectividad y la eficiencia en el gasto, apoyara dtimizacion de los
procedimientos de gestidon del gasto (corriente ycdgital) de manera que
fortalezcan la administracion financiera y el cide la inversion provincial. Se
buscara, en particular, optimizar todos |f62018i480hE8IAciTNGESRFIAM A
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administracion de los recursos publicos: presupudssoreria, contabilidad y
gestion del endeudamiento - que componen el Sistdntagrado de
Administracion Financiera (SIAF) - junto a los seisias de gestidon por resultados,
gestion de recursos humanos, sistemas de compiéisgslly gestion de bienes
inmuebles, y establecimiento o actualizacion de dizdemas de gestién de
inversiones, incluyendo el analisis de preinversarire los mas destacados. Los
productos a ser financiados incluyen: (i) impleraeittn y fortalecimiento de los
sistemas de recursos; (i) modernizacion de lotemmigs de administracion
financiera y presupuesto por resultados y conrmgede equidad de género; y
(i) implementacion y fortalecimiento de sistemake inversion publica
provinciales, incluyendo acciones de conservacion mantenimiento y
capacitacion de las gestion ambiental y social @n distemas de inversion
publica.

C. Subcomponente 1.3: _Fortalecimiento del disefio del efleralismo_fiscal
argentino. Este subcomponente estara enfocado a realizamascarientadas a
sugerir actualizaciones en los arreglos institugiesm a nivel nacional que regulan
la gestion provincial y que al mismo tiempo sopori@a gestidn tributaria y del
gasto publico provincial y promueven la coordinacghtre niveles de gobierno, a
través de: (i) disefio e implementacibn de un siatede informacion
socieconomica de las economias regionales; (#idisle indicadores y medicion
del costo de prestacién de servicios; (iii) disgfestudios de sistemas tributarios
provinciales; y (iv) fortalecimiento institucionae los Organos rectores para
mejorar la coordinacion de la gestion y politicacéil entre la Nacion, las
provincias y de éstas hacia los municipios inclagerl estudio de calculo del
Producto Bruto Geogréfico (PBG).

Componente Il. Inversiones para el desarrollo.

Este componente tiene como objetivo incrementanvarsion publica provincial, al
mismo tiempo de incrementar el compromiso de lasri@ades provinciales con la
consecucion de una mejor gestion de ingresos yrenejo la calidad del gasto publico.
Para esos efectos, se creara un fondo que estanguesto por dos tramos de
financiamiento: (i) el primero de ellos consiste wan Fondo Inicial (por un monto de
hasta cincuenta y nueve millones de Dolares (USMQORRO00) al cual acceden las
provincias a partir de que suscriban un Conveniocchlde Adhesion (CMA) al programa
donde formalizan y explicitan su compromiso asumetiomateria de fortalecimiento
fiscal contenidos en el Componente |. El Fondoidhisera distribuido de manera igual
entre las seis (6) provincias beneficiarias; y €ii)segundo tramo, que consiste en un
Fondo Complementario (por un monto de hasta trgirgeis millones de Ddlares (USD
36.000.000), solo podran acceder aquellas prosrgui@ demuestren un grado de avance
en las actividades y metas del Componente I.

Los proyectos de inversion de ambos fondos debeténplir con los criterios de
elegibilidad técnica, economica, ambiental y socjak se estableceran en el ROP,
incluyendo los siguientes: (i) el ciclo del proyede las obras debe observarse avanzado;

(ii) las obras deben tener impacto en el desartotial %%85‘556‘4{38%] 84l117nAaPnNa“SSSII% I}&wﬁg
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econdémico que lo respalde; y (iii) cumplir con eGMS. Se establecié como sectores de
elegibilidad principalmente: conectividad digitatutas provinciales; energia; e
infraestructura para el desarrollo incluyendo aaEph y mitigacion del cambio

climatico. Los recursos de este componente tampiédran financiar estudios de

preinversion.

Componente Ill. Apoyo a la sustentabilidad fiscal povincial.

Este componente, en linea con el objetivo de inentan la participacion de ingresos de
baja distorsion en los ingresos totales y en elkcande los compromisos del consenso
fiscal, apoyara la creacién del Organismo Fedeml Mtaluaciones e Informacién

Territorial. En este componente se financiaran datvidades relacionadas con la
creacion y puesta en funcionamiento del organismm® en forma articulada con los

gobiernos provinciales y de la CABA, debera intede informacién del catastro

nacional, articulando con los sistemas de inforgraterritoriales provinciales de modo

gue permitan aplicar metodologias y procedimiedsgaluaciones reflejando la realidad
de los precios de mercado, con mayor uniformidaglgyidad a lo largo de todo el

territorio nacional. Adicionalmente se podra apay@rovincias que no son beneficiarias
directas del Componente | y Il en el fortalecimeente: (i) sus Sistemas de

Administraciones Tributarias: (ii) Sistemas de #stcatastral; (iii) Sistemas de

Administracion Financiera; y (iv) estudios que difazan los programas provinciales

con criterio de equidad de género. Dado que loarses son finitos, se priorizara a
aguellas provincias con mayores niveles de définanciero y a los proyectos de

fortalecimiento de ingresos inmobiliarios.

Costos de administraciéon y gestion del ProgramaCon los recursos del Programa se
financiara el funcionamiento del equipo del Progaatie la SMP y la DiGePPSE, asi
como otros gastos de administracidon y gestion dejr@ma.

Plan de financiamiento

El costo estimado del Programa es de doscientdfones de Dolares (USD
200.000.000), segun la siguiente distribucion pamponente y fuentes de
financiamiento:

Costo y financiamiento del Programa

(USD)
Componente BID Contrapartida Total
I. Fortalecimiento de la administracion tributaria y 46.000.000 0| 46.000.000
financiera
I.1- Fortalecimiento de la administracién tribugayi 17.000.000 0| 17.000.000
sistemas de catastro
|.2- Fortalecimiento de la gestion financiera, gie$to 17.000.000 0| 17.000.000
publico y de la inversién provincial
I.3- Fortalecimiento del disefio del federalismadis 12.000.000 0| 12.000.000
argentino
Il. Inversiones para el desarrollo 95.000.000 0| 95.000.000
IIl. Apoyo a la sustentabilidad fiscal provincial IFQ’>019-4§8'%89199 PI\F-%’QIQ%%{% HA
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Administracién y gestion del programa 9.000.000 0 9.000.000
Total 150.000.000 50.000.000 200.000.000

Ejecucion.
El MIOPyV, a través de la SMP, sera el OE del Panw.

La SPM tendra a su cargo la coordinacion geneéahita y operativa de todas las
actividades relacionadas con la ejecucion del Rrmogr La DiGePPSE centralizara la
gestion y ejecucion administrativa, presupuestasia financiera — contable,
comprendiendo las cuestiones fiduciarias y legaeiste el cumplimiento de cuestiones
ambientales y sociales, los procedimientos de atattiones, como asi también la
planificacion, programacion, monitoreo y auditadi Programa. La SPM instruird a la
DiGePPSE sobre los aspectos asociados con la atimaidn fiduciaria del programa y
definira las especificaciones técnicas generaldsgprocesos de adquisiciones, mientras
gue la DiGePPSE tendra a su cargo todo el proaepoeparacion de documentos para la
seleccion y adjudicacién, asi como el procesamigatios pagos correspondientes a cada
contrato. La DiGePPSE mantendra un area ambiergacial que tendra a su cargo la
revision, gestion y monitoreo de los aspectos &xiaambientales de los proyectos del
Programa. El detalle de las funciones y competeriéala SPM y la DiGePPSE seran
detallados en el ROP.

Las Provincias elegibles participaran en el Prograpara lo cual deberan suscribir
previamente con el Organismo Ejecutor un CMA y giesi, en coordinacion con el OE,
los organismos que seran OSE. El ROP contendidelmsis términos y condiciones para
la participaciéon de las Provincias y los OSE efPmgrama, los cuales serdn a su vez
incluidas en los CMA.

La ejecucion de los Subcomponentes 1.1 y 1.2 deh@mente | y del Componente |l
seran coordinados por la SMP y cada OSE, conforimestablecido en el ROP.

La ejecuciéon del Programa en lo que se refiereoatlé Complementario (Componente
I), se realizar& sujeto a los avances de ejecuognados por las provincias beneficiarias
del Componente Il, comprometidos en los corresporids CMA.

La ejecucion del Subcomponente 1.3 del Componegtddl Componente lll, los cuales

prevén acciones transversales de fortalecimiestalfiaplicables a todas las provincias
del pais, estara a cargo de la SMP. La seleccidasderovincias beneficiarias de estas
actividades respondera a criterios estratégicomide$s por las SMP, entre los que se
incluiran, entre otros, el déficit financiero prowial, el compromiso de reforma

expresado por las autoridades provinciales y sueseptatividad geogréafica. La

ejecucion del Subcomponente 1.3 y del Componehteolrequerira la suscripcion de un

CMA.

IF-2019-43058847-APN-SSRFI#MHA
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