ANEXO |
ARTICULO 1°.- Incorporar como Seccion XIII del Capitulo V del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:
“TITULO 1T

(...)

CAPITULO V

(...)

SECCION XIII

OFRECIMIENTO DE VALORES EN LOS TERMINOS PREVISTOS EN EL
ARTICULO 82, TERCER PARRAFO, DE LA LEY N° 26.831. OFERTA PRIVADA.
ALCANCE GENERAL.

ARTICULO 146.- Se considerara “Oferta Privada”, en los términos del articulo 82, tercer
parrafo, de la Ley N° 26.831, y no requerira autorizacion por parte de esta Comision, a la
oferta de venta de valores negociables, cuando:

a) La invitacion sea realizada a sectores 0 a grupos determinados, constituidos por un
méaximo de QUINCE (15) inversores calificados, conforme la definicidn establecida en
el articulo 12 de la Seccidn | del Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas;

b) El ofrecimiento sea realizado mediante el contacto directo al potencial inversor, por
medio, exclusivamente, del uso de correo electrénico y/o cualquier otro medio electronico
0 impreso de comunicacion directa y personal; y

c) El monto méaximo de los valores negociables ofertados, calculado en base a los valores
equivalentes en UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO (UVA) ajustadas por el
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER), convertidos al valor del dia del
calculo publicado por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, no
podra exceder de UVA SIETE MILLONES (UVA 7.000.000) o su equivalente en otras
monedas.

OBLIGACIONES DE INFORMACION.

ARTICULO 147.- El emisor de los valores negociables deberd incluir en forma
destacada, en toda comunicacion que realice, para conocimiento de los potenciales
inversores, una advertencia que indique:

a) Que se trata de una oferta privada en los términos definidos por la Comision Nacional
de Valores en la Seccion Xl del Capitulo V del Titulo 1l de las NORMAS (N.T. 2013y

mod.), conforme lo dispuesto por el tercer parrafo del articulo 82 de la Ley N° 26.831;
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b) Que la oferta no se encuentra autorizada por la Comision Nacional de Valores y, por
ende, la emision no se encuentra sujeta al régimen informativo, general y periddico, y de
fiscalizacion establecido en la normativa del Organismo, el cual no ha emitido juicio
sobre los datos contenidos en los documentos de la oferta ni sobre la veracidad de la
informacién contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion
suministrada en los mismos, la cual es exclusiva responsabilidad de la emisora y demas
sujetos intervinientes;

c) Que los valores negociables no podran negociarse publicamente en Mercados
autorizados y solo podran ser adquiridas por los inversores calificados que indica el
articulo 12 de la Seccion | del Capitulo VI del Titulo 11 de estas Normas;
RESPONSABILIDADES.

ARTICULO 148.- El incumplimiento de cualquiera de los requisitos establecidos en el
articulo 146 de la presente Seccién hara que el ofrecimiento no califique como oferta
privada, siendo los oferentes, y cualquier otro sujeto interviniente en la oferta y/o
colocacion de los valores negociables, pasibles de las sanciones disciplinarias
correspondientes a la oferta publica irregular de valores negociables.

ARTICULO 149.- Dentro de los CINCO (5) dias de efectuada la colocacion, los oferentes
deberan informar y acreditar ante la Comisién Nacional de Valores:

a) El cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 146 de la presente Seccion;
b) La identidad, cantidad y calidad de los inversores, de acuerdo a lo indicado en esta
Seccion;

¢) El monto colocado; y

d) Los sujetos intervinientes en la colocacion, custodia, registro y pago de los valores
negociables.

BENEFICIOS IMPOSITIVOS.

ARTICULO 150.- A efectos de la procedencia de los beneficios impositivos, no se tendra
por cumplimentado el requisito de colocacién por oferta publica en los casos de las
emisiones de valores negociables colocados por oferta privada en los términos previstos
en el articulo 82, tercer parrafo, de la Ley N° 26.831 y su reglamentacion.

EMISORAS EN EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA.

ARTICULO 151.- Lo indicado en esta Seccion sera aplicable, en lo pertinente, a la oferta
privada de valores negociables de deuda de entidades que se encuentren en el régimen de
oferta publica; a los cuales, en tal supuesto, les resultard aplicable lo establecido en el

articulo anterior.
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ARTICULO 152.- Quedan excluidas de calificacion de oferta privada, en los términos
previstos en el articulo 82, tercer parrafo, de la Ley N° 26.831 y su reglamentacion, la
oferta de acciones, derechos de suscripcion u opciones sobre acciones, titulos de deuda
convertibles u otros valores negociables similares que, directa o indirectamente, puedan
dar derecho a la suscripcion, adquisicion o conversién en acciones de una sociedad cuyas

acciones se encuentren admitidas al régimen de la oferta publica”.
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