ACUERDO BILATERAL ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y
EL REINO DE ESPANA
(Regularizacién de atrasos comprendidos en la Declaracién Conjunta
del Club de Paris de 29 de mayo de 2014)

o , representando al Ministro de Economia y Finanzas Publicas de la Repdblica
Argentina.

Don Ifigo Ferndndez de Mesa Vargas, Secretario de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa,
nombrado en virtud del Real Decreto 739/2014, de 29 de agosto, en representacion del Reino
de Espafia. ,

EXPONEN

En 1993 el Reino de Espafia aval6 una emision de bonos de a Republica Argentina realizada en
el contexto de reestructuracion de su deuda. El aval fue otorgado por el Ministro de Economia
y Hacienda mediante "Orden de otorgamiento de aval del Estado a la emision de bonas por
importe de 54.705.000,00 de dolares USA proyectoda por lo Republica Argentina con un grupa
de entidades de crédita espadiolas”.

El importe nominal de la emisidn avalada era de 54.705.000 USD, con vencimiento final el 31 .

de marzo de 2008 {amortizacidn Unica) y pago de intereses semestral (31 de marzo y 30 de
septiembre de cada afio).

Desde el 31 de marzo de 2002 {inclusive) hasta el 31 de marzo de 2008 {fecha de vencimiento .

final), el Tesoro espafiol, como avalista, pasé a satisfacer los importes que en ias fechas de
pago de las respectivas obligaciones no fueron atendidos por el deudor principal.

Los importes adeudados por la Republica Argentina al Reinc de Espafa en concepto de

nominai de los bonos y de intereses asociados segun las condiciones de emisién ascienden a -

93.652.405,04 $SUSD al 30 de abril de 2014.

Con la firme determinacion de la Republica Argentina de normalizar [as relaciones con la
comunidad financiera internacional, se suscribid el 29 de mayo de 2014, en el seno del Club de
Paris, la DECLARACION CONJUNTA SOBRE LIQUIDACION DE ATRASOS CON LA REPUBLICA
ARGENTINA {en adelante, Declaracién Conjunta), por los representantes de Austria, Bélgica,

‘Canadé, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Israel, ltalia, Japén, Paises Bajos, Suecia,

Suiza, Reino Unido, Estados Unidos de América y Reino de Espafia, como acreedores {en
adelante, paises acreedores participantes), y por el representante de la Republica Argentina,
como deudora. :
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Ambas partes en este acuerdo, la Republica Argentina y el Reino de Espafia, reconocen que la
primera adeuda al Reino de Espafia (a través del Ministerio de Economia y Competitividad),
por el concepto arriba mencionado, el importe de NOVENTA Y TRES MILLONES SEISCIENTOS
CINCUENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS CINCO DOLARES ESTADOUNIDENSES Y CUATRO
CENTAVOS (93.652.405,04 USD), que ha sido conciliado en la Declaracion Conjunta.

Al amparo de la Declaracion Conjunta, se suscribe el presente Acuerdo Bilateral que habra de
interpretarse aluz de lo estipulado en aquella.

En su virtud, la Republica Argentina y el Reino de Espaiia,

ACUERDAN,

Las siguientes estipulaciones:

1. DEUDA PENDIENTE DE REEMBOLSO

El importe de la obligacién de reembolso a cargo de la Republica Argentina en virtud
del presente Acuerdo asciende a NOVENTA Y TRES MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA
Y DOS MIL CUATROCIENTOS CINCO DOLARES ESTADOUNIDENSES Y CUATRO CENTAVOS
(93.652.405,04 USD), en concepto de Principal pendiente al inicio del Esquema o
Arrears (en adelante, Principal), segin figura en la Declaracion Conjunta, mas los
intereses asociados al mismo que habrdn de satisfacerse en los términos y condiciones
que se detallan en los apartados siguientes.

2. PRINCIPAL A REEMBOLSAR Y DISPOSICIONES SOBRE LOS PAGOS DEL MISMO.

La Republica Argentina reembolsarad el Principal conforme al conjunto de fechas e
importes que se indican a continuacion (referido en 1a Declaracién Conjunta como
Esquema, “Scheme”):

o PRINCIPAL se refiere al importe de NOVENTA Y TRES MILLONES SEISCIENTOS
CINCUENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS CINCO DOLARES ESTADOUNIDENSES Y
CUATRO CENTAVOS (93.652.405,04 USD), que la Repiblica Argentina ha
reconocido adeudar al Reino de Espafia (a través det Ministerio de Economia y
Competitividad), al 30 de abril de 2014, {y que figura en ei anexo Al {”Tab.fe

- . A1”),de la Declaracién conjunta). : '

La Reptblica Argentina se compromete a la devolucidn del Principal pendiente
a través de un pago inicial y varios pagos anuales mediante un Esquema de .
pagos objetivo y pagos minimos conforme se establece a continuacion.
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PAGO - MINIMO DE PRINCIPAL (“Minimum payment” en la Deciaracion
Conjunta): corresponde al porcentaje del Principal a pagar en cada fecha
prevista en el Esquema en todo caso y con independencia de la situacién de la
Republica Argentina. Si en una determinada fecha de vencimiento el pago
minimo a realizar excediese el importe pendiente del Principal a reembolsar en
esa misma fecha, aquél serd reemplazado por este titimo.

PAGO OBJETIVO DE PRINCIPAL (“Target payment”): corresponde al porcentaje
del Principal que la Replblica Argentina espera alcanzar en cada fecha prevista
en el Esquema. El importe puede ser rebasado por la Republica Argentina, a
voluntad. Si en una determinada fecha de vencimiento el pago objetivo a
realizar excediese el importe pendiente del Principal a reembolsar en esa
misma fecha, aquél serd reemplazado por este Gltimo.

ESQUEMA (“Scheme”): es el conjunto de fechas y de importes a satisfacer para
cancelar la totaiidad del Principal objeto de reembolso segun se dispone en los
parrafos siguientes:

a} INICIO DEL ESQUEMA: se refiere al 01 de Mayo de 2014,

b) FIN DEL ESQUEMA: se refiere al dia siguiente a la fecha fijada
para el dltime pago minimo de principal, esto es, el 30 de
mayo de 2019. En consecuencia, el fin del Esquema serd el 31
de mayo de 2019.

¢} FECHAS DE PAGO: no mas tarde de! 30 de julio de 2014 para el
pago anticipado inicial {"Upfront payment” en la Declaracién
Conjunta} y el 30 de mayo de cada afio a partir de 2015 y hasta
2019, inclusive.

d} IMPORTES: los que se estabiecen en los apartados siguientes
de este acuerdo para cada fecha de pago.

2.1 SUPUESTQ DE PAGOS MINIMOS DE PRINCIPAL (“Minimum payments”)

Para el caso en que la Republica Argentina decidiera reembolsar el Principal pendiente
mediante pagos minimos, se procederd como se indica a continuacidn:

o PRIMER PAGO DEL PRINCIPAL PENDIENTE AL {NICIO DEL ESQUEMA (Upfront

payment y vencirmiento de 2015):

Se pagard no mds tarde del 30 de mayo de 2015 un importe equivalente a la
diferencia entre el 11.8670 % de! Principa! pendiente al inicio del Esquemay la

_cantidad abonada el 29 de julio de 2014, (“Upfront payment”), equivalente al

6,7074 % del Principal pendiente al inicic del Esquema que ascendi6é a 5EIS
MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA Y UN MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y UN
DOLARES ESTADOUNIDENSES Y CUARENTA Y DOS CENTAVOS (6.281.641,42
USD). Por tanto, el 30 de mayo de 2015, se pagara el importe de CUATRO
MILLONES OCHOCIENTOS TREINTA Y DO5 MIL OCHENTA Y NUEVE DOLARES
ESTADOUNIDENSES Y CUARENTA Y NUEVE CENTAVOS (4.832.089,49 USD), -
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completando de esta forma el 11,8670 % aquue se refiere la Declaracién
Conjunta.

o SUBSIGUIENTES PAGOS DEL PRINCIPAL PENDIENTE AL INICIO DEL ESQUEMA:

No mas tarde de:

~ El 30 de mayo de 2016 se pagara, al menos, una cuota equivalente al
16,5106 %, del Principal pendiente al inicio del Esquema.

~ El 30 de mayo de 2017 se pagard al menos, una cuota equivalente al
11,3510 %,

- E! 30 de mayo de 2018 se pagara al menos, una cuota equivalente al
18,5744 %,

- El 30 de mayo de 2019 se pagard al menos, una cuota equivalente al
19,0904 %.

Sin perjuicio de lo anterior, la Republica Argentina debera realizar los pagos necesarios
para satisfacer el 100 % del importe de! Principal pendiente al inicio del Esquema, mas
los intereses asociados en virtud de las estipulaciones de este acuerdo.

A partir de la fecha final def Esquema (31 de mayo de 2019} todo importe de Principal

no reembolsado y, de intereses no satisfechos, se agregara y comenzard a devengar
intereses finales seguin lo indicado mds adelante,

2.2 SUPUESTO DE PAGOS OBIETIVO DE PRINCIPAL (Target payments):

M.E.y F.P
Para el caso en que la Republica Argentina decidiera reembolsar el Principal pendiente
4 2 3 mediante pagos objetivo, se procedera como se indica a continuacion:
j o PRIMER PAGO DEL PRINCIPAL PENDIENTE AL INICIO DEL ESQUEMA (Upfront
; payment y vencimiento de 2015}:
.

El pago objetivo previsto para el 30 de mayo de 2015 serd de un importe
equivalente a la diferencia entre el 23,21804 % del Principal pendiente al
inicio del Esquema y la cantidad abonada el 29 de julio de 2014, ("Upfront
payment”), equivalente al 6,7074 % del Principal pendiente al inicio del
Esquema que ascendid a SEIS MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA Y UN MIL
SEISCIENTOS CUARENTA Y UN DOLARES ESTADOUNIDENSES ¥ CUARENTA Y

__DOS.CENTAVOS (6. 281. 641 42 USD) Por tanto,.el 30 de mayo de 2015, seran
pagaderos QUINCE MILLONE5 CUATROCIENTOS SESENTA Y DOS MiL
SEISCIENTOS ONCE DOLARES £5TADOUNIDENSES Y CUARENTA Y CUATRO
CENTAVOS (15.462.611,44 USD), completando de esta forma el 23,21804 % al
que se reflere la Declaracion Conjunta.




o SUBSIGUIENTES PAGOS DEL PRINCIPAL PENDFENTE AL INICIO DEL ESQUEMA.:

No mas tarde de:

- E! 30 de mayo de 2016, se pagard una cuota equivalente al 23,21804 %
del Principal pendiente al inicio del Esquema.

- El 30 de mayo de 2017, se pagara una cuota équivalente' al 23,21804 %,
~  El 30 de mayo de 2018, se pagara una cuota equivalente al 23,21804 %,

- El 30 de mayo de 2019, se pagara una cuota equivalente al Principal
pendiente de reembolso a esa fecha.

+ La Republica Argentina deberd realizar, en todo caso, los pagos necesarios para
satisfacer el 100 % del importe del Principal pendiente al inicio del Esquema, mas los
intereses asociados en virtud de las estipulaciones de este acuerdo.

A partir de Ia fecha final del Esquema (31 de mayo de 2019} todo importe de Principal

no reembolsado y, de intereses no satisfechos, se agregaréd y comenzard a devengar
intereses finales segln lo indicado mas adeilante.

3. TIPOS DE INTERES APLICABLES Y DISPOSICIONES SOBRE LOS TIPOS DE INTERES.

La Repuiblica Argentina abonard, en los términos que se indican, los siguientes tipos de
interés:
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3.1 Interés Basico

g El Principal pendiente de reembolso (o "Arrears”), devengard, a partir del 1 de mayo
de 2014 (incluido), el Interés Bésico del 3% anual que resultard pagadero en las mismas
fechas que los desembolsos del Principal, practicdindose, no obstante, la primera
iiquidacion y pago de intereses el 30 de mayo de 2015 {no incluido). Por tanto, no
serdn pagaderos hasta el 30 de mayo de 2015, Ios intereses basicos devengados desde
el inicio del Esquema, 1 de mayo de 2014 (incluido}, hasta el primer pago realizado el
29 de julio de 2014.

Para el calculo de ios intereses en cada vencimiento se utilizard 1a convencién
ACTUAL/360

Los importes liquidados por este concepto no se intégrarén ni en los importes
" previstos en la estructura de Pagos Minimos de Principal ni en ia estructura de Pagos
’ Objetivo de Principal, siendo pagaderos adicionaimente a éstos.
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3.2 Interés compensatorio

En cada fecha de vencimiento definida anteriormente pai’a el Principal, si la diferencia
entre la suma acumulada de los pagos objetivos realizados desde el principio del
Esquema y la suma acumulada de los pagos realmente satisfechos del Principal
realizados en el mismo pericdo es positiva (0 mayor que cero), se liquidara el interés
compensatorio de!l 4,5 % anual sobre esta diferencia.

La primera fecha de cdlculo y devengo, en su caso, de intereses compensatorios, sera
el 30 de mayo de 2015, si bien, éstos seran pagaderos en la fecha de pago siguiente al

. de su devengo, 30 de mayo de 2016, y asi sucesivamente, segln se indica:

FECHA DE CALCULO DEVENGO (si procede) PAGQ (si procede)

30/05/2015 01/05/2014 a 30/05/2015 30/05/2016

Los periodos de devengo posteriores, si los hubiera, serdn anuales y los intereses
pagaderos en el primer aniversario de la fecha de cierre de cada periodo de devengo,
que coincidira con el 30 de mayo de cada afio.

Para el calculo de los intereses en cada vencimiento se utilizard la convencién
ACTUAL/360

Este interés no estd incluido en los pagos minimos, los pagos objetivos e interés bésico,
y se pagard adicionalmente a éstos.

3.3 Interés fina!

Es el interés adicionalmente aplicable a la suma de los impaortes del Principal pendiente
de reembolso (saldo vivo de “Arrears”) mds los intereses basicos y compensatorios no
pagados después de |la fecha de finalizacion del Esquema de pagos, 31 de mayo de
2019, inclusive. No formardn parte, por tanto, de la primera base de calculo de
intereses finales tras la finalizacion del esquema, los intereses compensatorios
devengados, en su caso, entre el 30 de mayo de 2018 y la misma fecha de 2019, que
son pagaderos el 30 de mayo de 2020. Estos intereses formaran parte de la base de
computo en el pericdo siguiente.

Elinterés final serd de un 9% anual. Los intereses finales devengados se abonaran cada
30 de mayo a partir del ano siguiente al de la mencionada fecha de finalizacion del
Esquema (31 de mayo de 2019) y se capitalizardan anualmente, en caso de no ser
satisfechos en la fecha debida, aplicdndose hasta el reembolso total del Principal y de
los intereses pendientes definidos bajo el Esquema de este Acuerdo.

En el caso de que el Ciub de Paris declare la ruptura del Esquema {“Breach of the

Scheme”), el interés final se aplicard retroactivamente desde el 1 de mayo de 2014, . - -
-con capitalizacion anual, sobre el montante agregado  del Principal pendiente de

reemboiso, mds los intereses bdsicos y compensatorios.no pagados en la fecha de
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ruptura {Date of the Breach, en la Declaracion Conjuntaj,' corregidos por los intereses
basicos o compensatorios efectivamente pagados. Tras la fecha de ruptura del
Esquema, los intereses finales continuardn aplicdndose, siendo pagaderos vy
capitalizandose anualmente.

Para el calculo de los intereses en cada vencimiento se utilizarda la convencidn
ACTUAL/360

4. PAGOS

1.- Los pagos derivados del presente Acuerdo se efectuaran en.dolares de los Estados
Unidos de América (USD).

2.- El pago por la Replblica Argentina debe realizarse a través cuenta del banco
corresponsal o intermediario siguiente:

Cuenta denominada en USD, abierta a nombre del Banco de Espofia, Madrid,
(SWIFT : ESPBESMM), con nimero 021085619 en Federal Reserve Bank of New
York, New York, (SWIFT:FRNYUS33), para su posterior transferencia a

Cuenta del Tesorc Publico en el Banco de Espafia con denominacion “Tesoro
Publico. Operaciones exteriores. Otras operaciones de ingresos y gastos”,
con numero o codigo IBAN ES8690000072800740706080 y codigo SWIFT
ESPBESMIM.

3.- La prelacidon de pagos se establece en el siguiente orden:

a) Intereses finales, si los hubiere.

b) Intereses bdsicos vencidos y no pagados.
¢) Intereses compensatorios, si los hubiese.
d) Principal vencido y no pagado.

5.- PRE-PAGO O AMORTIZACION ANTICIPADA

La Republica Argentina podra amortizar anticipadamente de forma total o parcial el
importe del Principal y de los Intereses pendientes de pago. El ejercicio de dicha
facultad no supondrd ningdn tipo de penalizacién y podra tener lugar en cualquier
momento, siempre que se comunique, de forma fehaciente con diez dias habiles de
antelacion a la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, del Ministerio de
Economia y Competitividad del Reino de Espafia, identificandose suficientemente el
pago que se pretende realizar. En el caso de que se pretenda anticipar los importes
correspondientes al Principal, se liquidaran también los intereses devengados hasta el

.. momento. de. producirse. el.prepago, que se pagaran en-a misma fecha en la que se-- - --

produzca el pre-pago, sin que una vez se haya producido el mismo, se puedan
devengar intereses sobre la cantidad pre-pagada. v




6.- EVENTOS QUE PODRAN DETERMINAR LA EXIGIBILIDAD INMEDIATA DEL REEMBOLSO

Ante el incumplimiento de cualquier obligacién de pago prevista, de principal o de
intereses, en el presente Acuerdo o en alguno de los suscritos por el resto de Paises
Acreedores firmantes de la Declaracidén Conjunta, el Club de Paris puede declarar la
ruptura del Esquema {Breach of the Scheme en la Declaracidn Conjunta) después de los
60 dias siguientes al respectivo vencimiento. En tal caso, se considerara que la
Republica Argentina se encuentra en default con respecto al Reino de Espafia siendo
exigibles inmediatamente todos los importes debidos.

7.- GARANTIAS
La Repuhlica Argentina garantiza;

- Que quien suscribe el presente Acuerdo en su representacion tiene plenos poderes
para representarla y comprometeria, conforme surge del Decreto N2 ...... 2014 del
Poder Ejecutivo Nacional.

- Que la firma de este Acuerdo y las obligaciones que se derivan del mismo no
contravienen ninguna ley ni otro tipo de norma que pueda poner en peligro la
ejecucién del mismo.

- Que todos los pagos derivados del presente Acuerdo se realizardn sin que puedan
aplicarse a los mismos ningdn tipo de deduccidn ni retencidn derivada de 1a aplicacidn
de normas fiscales ni de ninguna otra indole de la Republica Argentina.

M.E.y F.P.
8.- MODIFICACIONES DEL PRESENTE ACUERDO Y DIRECCIONES PARA COMUNICACIONES Y

423 PAGOS.

Este Acuerdo s6lo podrd ser modificado con el consentimiento expreso de las partes,
por escrito y mediante comunicacién fehaciente y autenticada de los drganos
competentes de la Republica Argentina y del Reino de Espafia.

Las comunicaciones del presente acuerdo se realizaran en las siguientes direcciones:

Republica Argentina

Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
~ Secretaria de Finanzas
~ Subsecretaria de Financiamiento
Oficina Nacional de Crédito Publico
" Direccién de Administracion de la Deuda Publica
Hipdlito Irigoyen 250 Piso 102 Oficina 1001
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires
C1086AAB

Reino de Espana

Ministerio de Economia y Competitividad

Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo del Prado 6

28014-Madrid

9.- VIGENCIA DEL ACUERDO

La vigencia del presente Acuerdo gqueda condicionada de forma suspensiva a su
autorizacién por parte del Consejo de Ministros del Reino de Espafia en virtud del
articulo 7 de ia Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria.

El Reino de Espaﬁé se compromete a comunicar de inmediato el cumplimiento de este
tramite.

10.- DERECHO APLICABLE Y RESOLUCION DE CONFLICTOS

M.E.y F.P
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Las disposiciones del presente Acuerdo se regiran por la Legislacidn espafiola.

En casc de discrepancias sobre la interpretacidn o ejecucién del presente Convenio las
partes acuerdan realizar sus mejores esfuerzos para llegar a una solucidon amistosa. Si
transcurrido un plazo de 30 dias las discrepancias no se hubiesen resuelto mediante
estas conversaciones, las partes acuerdan consultar al Secretariado del Club de Paris
una posible solucidn de acuerdo con los principios generales rectores del Club de Paris.
Finalmente, y solo en el caso de que las divergencias persistieran una vez agotadas las
vias anteriormente enunciadas, las partes acuerdan resolver sus controversias
mediante arbitraje, designandose para ello el correspondiente al Reglamento de
Conciliacion y Arbitraje de la CaAmara de Comercio Internacional con sede Paris.
Cualquier divergencia sobre la interpretacién o ejecucién del presente Convenio no
suspenderd aquellas partes del mismo gue no estén directamente afectadas.

El presente Acuerdo figura documentado en dos originales en espafiol.




— s

Buenos Aires,a ... de.... de 2014, Madrid, a.._-f: " de..de 2014

Por la Republica Argentina Por el Rein:o de Espaiia
.............................................. El Secretario de Estado de Economia

y Apoyo a la Empresa
Don/Dofia Don ifiigo Fernéndez de Mesa Vargas
M.E.y F.P.
by
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DE REGULARIZACIONDE ATRASOS
ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA
Y EL REINO DE ESPANA

- :“g E }“’i
ACUERDO BILATERAL
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Por una parte, D. , en calidad de de la Republica
Argentina, actuando en nombre y en representacién de dicha; Repubhca en virtud de
las potestades que declara vigentes y suficientes. :

Por la otra parte, D. , en calidad de ‘ del Instituto
de Crédito Oficial del Reino de Espafia {en adelante, ICO), entidad publica
empresarial constituida y existente de conformidad con las leyes espafiolas vigentes en
Espafia, con domicilio social en Paseo del Prado, 4, Madrid, Espafia con cédigo de
identificacién fiscal nimero Q2876002C, no en su caracter individual sino actuando
en nombre y representacion del Gobierno Espafiol y por cuenta de Estado Espafiol,
en calidad de agente financiero del mismo, con cargo al Fondo para la
Internacionalizacién de la Empresa Espaiiola (FIEM).

EXPONEN

Que los representantes de los paises acreedores participantes (Austria, Bélgica,
Canad4, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemama, Israel, Italia, Japén, Paises Bajos,
Espafia, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados Unidos de Ameérica), miembros del
Club de Paris se reunieron en Paris los dias 28 y 29 de mayo de 2014 con los
representantes del Gobierno de la Republica Argentina con el objeto de examinar el
completo reembolso de la deuda soberana exterior de este pais con los paises
acreedores mencionados, y acordaron recomendar a sus respectivos gobiernos un
calendario de pagos y tipos de interés que fuese factible y permitiese la normalizacién
de las relaciones econémico-financieras de la Republica Argentina con la comunidad
financiera internacional. El dia 29 de mayo de 2014, fruto de estas reuniones, se
redactd una Declaracién Conjunrta de regularizacién de atrasos con la Republica de
Argentina (en adelante, Declaracién Conjunta), firmada por los representantes de los
paises acreedores participantes, miembros del Club de Paris, y del Gobierno de la
Repiblica de Argentina.

En consecuencia, el ICO, designado como agente financiero del Gobierno del
Reino de Espafia, siguiendo instrucciones de dicho Gobierno, y el Gobierno de la
Repiblica Argentina, representado por el Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas, ACUERDAN:

!
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ARTICULO PRIMERO: OBJETO DEL ACUERDO

1.- El objeto del presente Acuerdo es determinar las condiciones de reembolso
del importe detallado en el Articulo Tercero, derivado de los atrasos {importes
debidos y no pagados) al 30 de abril de 2014 de los acuerdos bilaterales de financiacion
y refinanciacién firmados el 30 de octubre de 1987, el 17 de octubre de 1.990, el 12 de
junio de 1.992, el 8 de julio de 1.992, €] 29 de octubre de 1992, el 16 de marzo de 1993,
el 2 de septiembre de 1993, el 4 de noviembre de 1993, el 9 de diciembre de 1993, el 7
de marzo de 1994, el 5 de mayo de 1995, el 25 de agosto de 1995, el 29 de septiembre
de 1995 y el 17 de enero de 1996 entre los representantes del Gobierno de la
Repiblica Argentina y el ICO.

2.- Los importes de los atrasos {debidos y no pagados) de los citados acuerdos,
establecidos en el Articulo Tercero seran reembolsados de conformidad con las
disposiciones previstas en la Seccién ILB dela Declaraciéon Conjunta del Club de Paris
de fecha 29 de mayo de 2014.

3.- El presente Acuerdo solamente modifica las condiciones de los atrasos
(importes debidos y no pagados) de los citados acuerdos, que de conformidad con lo
establecido en la Declaracién Conjunta, se convierten en un nuevo y Gnico acuerdo
bajo las condiciones del presente documento.

Fl presente Acuerdo no modifica las condiciones econdémico-financieras (plazo
de amortizacidn, tipo de interés aplicable, comisiones, penalizaciones, etcetera) del
resto de importes no incluidos en atrasos (debidos y no pagados) al 30 de abril de 2014
de los créditos y/o préstamos firmados entre la Replblica Argentina e ICO por
medio de sus respectivos representantes. Es decir, las obligaciones vivas a 1 de mayo
de 2014 que no se encontraban en atrasos hasta el 30 de abril de 2014 inclusive
(conciliadas por 117.441.660,24 Délares Estadounidenses (USD) y 35.654.851,46
Euros (EUR) no se veran afectadas por los términos de este Acuerdo y deberan ser
atendidas por la Repiblica de Argentina conforme a lo previsto en los contratos
originarios que dieron lugar a las mismas.

Pagina 3 de 15



ARTICULO SEGUNDO: MODIFICACION DE ACUERDOS ANTERIORES

~ Los Acuerdos anteriores son los referidos en el Articulo 1 del presente
Acuerdo, que han generado unos atrasos especificados .en el Anexo A.l de la
Declaracién Conjunta del Club de Paris de fecha 29 de mayo de 2014, siendo el
importe total a regularizar bajo el presente Acuerdo bilateral de CIENTO
OCHENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL
CIENTO CINCUENTA Y OCHO DOLARES ESTADOUNIDENSES CON
SESENTA Y CINCO CENTAVOS), 181.647.158,65 doblares USD que se concilib
como impagado al 30 de abril de 2014.

M.E.y F.F
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ARTICULO TERCERO: IMPORTES

1.-El importe total segregado de los Convenios citados en el Articulo Primero,
que componen el importe que se reembolsara por el presente Acuerdo, es de
CIENTO OCHENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE
MIL CIENTO CINCUENTA Y OCHO DOLARES ESTADOUNIDENSES CON
SESENTA Y CINCO CENTAVOS(181.647.158,65 délares USD).

2.- Conforme a los términos de la Seccidon I-A.4 de la Declaracién Conjunta
del Club de Paris fechada del 29 de mayo de 2014, se reembolsaran el cien por cien de
los importes de principal e intereses (incluidos intereses de demora, penahzaaones
etc.) debidos y no pagados al 30 de abril de 2014 inclusive.

3.- Estos importes seran reembolsados de conformidad con las disposiciones
establecidas en la Seccion II-B de la Declaracién Conjunta del Club de Paris fechada el
29 de mayo de 2014.
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ARTICULO CUARTO: AMORTIZACIONES/ REEMBOLSOS

El reembolso de las cantidades adeudadas {y los tipos de interés asociados a las
mismas) se organiza en torno a dos conceptos:

a. Pago Minimo de Principal- Montante de principal que la Republica
Argentina satisfar en cualquier caso, independientemente de su situacion
econémica, en cada una de las fechas sefialadas en el calendario de
reembolsos.

b. Pago Objetivo de Principal.- Montante de principal que la Republica
Argentina espera satisfacer en cada una de las fechas sefialadas en el
calendario de reembolsos. '

El Gobierno del Reino de Espania, de acuerdo con la Declaracion Conjunta del
Club de Paris de fecha 29 de mayo de 2014 otorga a la Reputblica Argentina las
siguientes condiciones de reembolso:

¢. Un reembolso inicial por un minimo del 11,8670 por ciento de la deuda
sefialada en el Articulo Tercero de este contrato y un objetivo del
23,21804 por ciento del mencionado montante de deuda. Se distribuira asi:

1. Un primer tramo pagadero no mas alla del 30 de julio de 2014 y que
ascenderd 6,7074 por ciento el montante de deuda sefialado en el
Articulo Tercero. Este importe ya fue pagado en julio de 2014.

2. Un segundo y dltimo tramo pagadero no mas alla del 30 de mayo
de 2015 con un importe minimo tal que la suma de ambos tramos
sea de al menos el 11,8670 por ciento de la deuda indicada més

MOE- y F- P- arriba
493 d. Una serie de pagos anuales a partir del 30 de mayo de 2015 con fecha valor

30 de mayo de cada afio hasta el 30 de mayo de 2019, El importe del Pago
Objetivo de Principal para cada uno de estos pagos anuales es del 23,21804
por ciento de la deuda sefialada en el Articulo Tercero, fijandose los Pagos
Minimos de Principal para cada una de las fechas como sigue:

; 3 30 de mayo de 2016 al menos el 16,5106 por ciento de la deuda.
) 4 30 de mayo de 2017 al menos €l 11,3510 por ciento de la deuda.
5 30 de mayo de 2018 al menos el 18,5744 por ciento de la deuda.
6 30 de mayo de 2019 al menos el 19,0904 por ciento de la deuda.

A partir de la fecha final del calendario de pagos (30 de mayo de 2.019) todo
importe de principal no reembolsado y de intereses no satisfechos se agregara y
comenzara a devengar intereses finales segiin lo indicado en los Articulos Quinto y
Sexto. '
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ARTICULO QUINTO: TIPOS DE INTERES APLICABLES

El calculo de intereses se realizara teniendo en cuenta el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos y se tomara como divisor 360 dias.

1.-Interés bisico

Se devengard sobre el saldo vivo de deuda, esto es, deuda pendiente de
reembolso, en el momento de cada pago seglin la tabla de amortizacién del Articulo
Cuarto de este acuerdo. Se fija en un 3 por ciento anual. Los importes por este

~concepto no formaran parte ni de la estructura de Pagos Minimos de Principal ni de

la estructura de Pagos Objetivo de Principal.

2.- Interés compensatorio

El tipo anual aplicable por este concepto es del 4,5 por ciento y es pagadero en
la fecha de liquidacién siguiente a la de su devengo. Los importes por este concepto
no formaran parte de la estructura de Pagos Minimos de Principal ni de la estructura
de Pagos Objetivo de Principal ni tampoco de la de intereses basicos.

Para una fecha de vencimiento dada, este interés se devengara sobre el maximo
de los siguientes importes:

1} la diferencia entre la suma de Pagos Objetivos de Principal previstos
hasta esa fecha segun el calendario de reembolsos y el montante de
importes de principal efectivamente pagados hasta esa fecha

11) cero (0)

Tipo de interés aplicable al montante formado por el saldo vivo de deuda, esto
es, deuda pendiente de reembolso, mas intereses bisicos devengados y no pagados e
intereses compensatorios no pagados después de la fecha de finalizacién del calendario
de pagos original (30 de mayo de 2019). Se fijaen un 9 por ciento anual pagadero cada
30 de mayo a partir de la mencionada fecha de finalizacién y se capitalizara en caso de
no ser satisfecho en la fecha esperada.

Este tipo de i 1nteres también- se utilizara en caso de que-la Reptiblica Argentina
no atendiera a los pagos previstos de acuerdo con lo indicado en el Articulo Cuarto.
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ARTICULO SEXTO: INTERESES DE DEMORA

A partir de la fecha final del calendario de pagos (30 de mayo de 2019) todos
los importes de principal no reembolsado y de intereses devengados y no satisfechos
se agregardn y comenzaran a devengar intereses finales segn lo indicado en el articulo
Quinto anterior. Si después del 30 de mayo de 2021 hubiese algun importe pendiente
de liquidar, el Gobierno de Espafia estara facultado para instar, en los 60 dias
posteriores al incumplimiento, la declaracién de incumplimiento de pagos por parte
de la Republica Argentina ante el Club de Paris. '
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~“ARTICULO SEPIIMO: IMPUTACION DE PAGOS
1.- El Gobierno de la Republica Argentina efectuard los pagos derivados del
presente Acuerdo Bilateral en la. misma moneda en que estan denominados, esto es, en

Délares Estadounidenses (USD). Los pagos se realizaran sin deduccion alguna de
impuestos, tasas, comisiones o gastos de cualquier otra naturaleza.

2.- El Gobierno de la Repiblica Argentina pagara los importes relativos a la
aplicacién de los articulos cuarto, quinto y sexto, con fecha valor dia de los
respectivos vencimientos en la cuenta denominada en USD abierta a nombre del
Banco de Espafia (codigo SWIFT: ESPBESMMXXX) con niimero 544-7-70783 en el
Banco JP Morgan Chase de Nueva York (codigo SWIFT: CHASUS33), con la orden
de acreditar dicho montante en la cuenta 90-000054-2 IBAN: ES75 9000 00C1 2009
0C0C C542) del Banco de Espafia en Madrid, cuyo titular es el Fondo para la
Internacionalizacion de la Empresa (FIEM).

3.- Los pagos derivados de este acuerdo recibidos por ICO seran imputados en
el siguiente orden:

a) Intereses finales, si los hubiese
b) Intereses basicos vencidos y no pagados
¢)  Intereses compensatorios, si los hubiese
d) Principal vencido y no pagado

ME.y ER

423

!
s

Pagina 9 de 15



M.E.v F.P.

423

ARTICULO OCTAVO: RESOLUCION DE CONFLICTOS

1.- El Gobierno de la Republica Argentina y el ICO convienen en
comunicarse o celebrar reuniones, si fuera necesario, a fin de resolver cualquier
dificultad que pueda surgir durante la ejecucion del presente Acuerdo dentro de las
normas y usos del Club de Paris. o

2.- El punto 1 sera estrictamente aplicado en caso de incumplimiento de las
provisiones del Articulo Primero, punto 2 para proceder a la revision del importe
consolidado, que se verd incrementado por aquellos intereses de demora devengados
como consecuencia del impago de las cantidades debidas.
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ARTICULO NOVENO: RESOLUCION/DENUNCIA DEL ACUERDO

1.- El incumplimiento por parte dela Republica Argentina de las obligaciones
derivadas de este Acuerdo, y en especial el impago de cualquier deuda mencionada en
el Articulo Primero del presente Acuerdo (atrasos a 30 de abril de 2014 y/o deuda
viva a 1 de mayo de 2014) trascurridos SESENTA DIAS NATURALES a partir de la
fecha de su vencimiento, facultara a ICO para denunciar/resolver este Acuerdo por
incumplimiento del mismo despues de efectuadas las actuaciones previstas en el
Articulo Décimo anterior dentro del marco del Club de Paris.

1.1.- Esta decisién obliga a la Republica Argentina a pagar las cantidades
vencidas y no pagadas y el principal pendiente de reembolsar aplicando los intereses
finales sefialados en los articulos Quinto y Sexto retroactivamente desde el primero de
mayo de 2014, asi como los Intereses Finales correspondientes hasta la fecha en que se
realizase el pago efectivo.

2.- ICO transmitird esta decision al Gobierno de la Republica Argentina por
escrito a través de los conductos establecidos en las normas y usos del Club de Paris.

v
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ARTICULO DECIMO: COMUNICACION ENTRE LAS PARTES

1.- Las comunicaciones entre ambas partes se enviaran a las siguientes

direcciones:

M.E y EP. |

PARA EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas (o su sucesor)
Secretaria de Finanzas

Subsecretaria de Financiamiento

Oficina Nacional de Crédito Publico

Direccién de Administracion de la Deuda Piblica
Hipdlito Yrigoyen 250 Piso 10 Oficina 1001

Ciudad Auténoma de Buenos Aires Cddigo Postal C1086AAB
Republica Argentina : '
Teléfono: +5411 4349-6838 0 +5411 4349-6100

Fax: +5411 4349-6399

Contacto y Correo electrénico:

Claudio Dal Din  daldin@mecon.gov.ar

Alejandro Granieri agrani@mecon.gov.ar

Juan Ferreira jmferr@mecon.gov.ar

Sebastidn Cataldi  scatal@mecon.gov.ar

PARA EL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

Area de Fondos del Estado para la Internacionalizacidn

Paseo del Prado nlimero 4
28014 MADRID
ESPANA

Teléfonos: +34 91 592 1573 (Silvia Diez Barroso); +34 91 592 1691 (Fernando
de Casso Castillo).

Fax: +34 91592 1785
Correo electrdnico: silvia.diez@ico.es; fernando.decasso@ico.es;
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ARTICULO UNDECIMO: DERECHO APLICABLE
1.- Las disposiciones de presente Acuerdo se regiran por el Derecho Espariol.

2.- En caso de que las partes no llegasen a resolver las dificultades que ellas
encontrasen conforme a las disposiciones del Articulo Noveno anterior, ellas
convienen en someterla al arbitraje de la Camara Internacional de Comercio, sita en
Paris, de acuerdo con las normas y usos del Club de Paris mencionado en el Articulo
Noveno punto 1. Dicha Camara Internacional de Comercio designara tres arbitros
segun su reglamento. El derecho al arbitraje sélo suspendera la aplicacién de los
puntos de este Acuerdo que estén sometidos a discusion.
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ARTICULO DUODECIMO: ENTRADA EN VIGOR

1.- El presente Acuerdo entrard en vigor tras su firma y el cumplimiento de las
siguientes condiciones suspensivas:

a) la autorizacion del Gobierno del Remno de Esparia del presente Acuerdo
mediante decisién favorable del Consejo de Ministros, en los términos y por sus
importes consolidados aqui establecidos.

b) la recepcion en ICO de un certificado de las firmas y documento de
otorgamiento de poderes a las personas autorizadas para firmar y ejecutar este
Acuerdo por parte de la Republica Argentina.

2.- Desde el momento en que ICO haya recibido las autorizaciones y
documentos firmados en el punto 1 anterior, ICO notificara al(a los) representante(s)
de la Repiiblica Argentina la entrada en vigor de este Acuerdo.

En todo caso, la entrada en vigor de este Acuerdo debera tener lugar en un
plazo de seis meses a contar desde la fecha de la firma del mismo, prorrogable, a
peticién de la Repiblica Argentina o sus representantes autorizados, por otro periodo
de igual duracion.

3. El presente Acuerdo permanecerd en vigor hasta que se haya realizado el
pago del 100% de los importes contemplados en el mismo.

El presente acuerdo se extiende en dos (2) ejemplares.

En Buenos Aires, a En Madrid, a
Por el Gobierno de la Republica Por el Gobierno del Reino de Espafia
Argentina Instituto de Crédito Oficial

Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas

D.MdC.
Cargo
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ACUERDO BILATERAL ENTRE LA REPUBLICA ARQENTINA Y LA COMPANIA
ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EX#ORTACION, S.A. CIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS (CESCE) PARA EL PAGO DEL TOTAL DE LOS
ATRASOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Durante ia reunion celebrada en Paris los dias 28 y 29 de mayo, 10s representantes
de los paises acreedores de la deuda de la Republica Argentina, acordaron un
Esquema de Pago de Atrasos (Esquema) para implementar un programa de pagos
gue garantice el pago del total de la deuda en atrasos a 30 de abril de 2014, en
términos de aplazamiento y reorganizacion, tal y como finalmente quedd recogido en
“La Declaraciéon Conjunta” (Joint Declaration) firmada por las partes en Paris el 29 de
mayo de 2014, |

Consecuentemente, los representantes de la Republica Argentina y la Compafia
Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A., Cia. de Seguros y Reaseguros
(CESCE), actuando ésta en nombre propio y por cuenta del Estado espafiol, en
calidad de Agente Gestor de acuerdo con los términos recogidos en la ley 8/2014 del
22 de abril, y siguiendo las instrucciones del Ministerio de Economia y Competitividad
de fecha 28 de julio 2014 han acordado lo siguiente:

Articulo 1

I M.E.y F.P.
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Deudas afectadas

 El importe en atrasos (en adelante Atrasos) al que afecta este Esquema asciende a

303.191.074,99 ddlares USA y 49.398.915,74 Euros respectivamente. Este importe
esta detallado en los Anexos adjuntos a este documento, que forman parte integral
del mismo, y corresponde a categorias de deuda que fueron aceptadas por el
Gobierno de la Republica Argentina tras el proceso de reconciliacién realizado con
CESCE en fecha previa a la firma de la Declaracién Conjunta. Estos importes de
deuda tienen su origen en:
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1. Importes de principal e intereses (incluidos los intereses de demora)
impagados a 30 de abril de 2014 con origen en cééditos comerciales derivados
de contratos y/o convenios de crédito posteriores a 10 de diciembre de 1983 vy
cuyo periodo de amortizacion sea superior a un aflo, adeudados o
garantizados por compradores o prestatarios publicos argentinos a favor de
exportadores o entidades financieras aseguradas por CESCE.

2. Importes de principal e intereses (incluidos los intereses de demora)
impagados a 30 de abril de 2014 procedentes de los acuerdos bilaterales de
refinanciacién de fechas 12 de noviembre de 1992 (Argentina IV) y 29 de
marzo de 1993 (Argentina V)

Articulo 1IX

Términos del Esquema

1) La Republica Argentina se compromete al cumplimiento del Esquema bajo los
siguientes términos:

+ Realizar un Pago Inicial de los Atrasos de conformidad con el parrafo 3) de
este Articulo vy,
+ Realizar subsecuentes pagos anuales de los Atrasos de conformidad con el
parrafo 4) de este Articulo. .
2) El Gobierno de la Republica Argentina se compromete al pago de los intereses
generados por la puesta en marcha del "Esquema” de acuerdo con las siguientes
consideraciones:

e« En relacién con la deuda derivada del Articulo 1.1, los intereses seran
calculados sobre importes debidos y sobre una base de 365/360.

« En relacion con la deuda derivada del Articulo 1.2, los intereses seran
éaiculados sobre importes debidos y sobre una base de 365/365 para la deuda
denominada en Euros y sobre una base de 360/360 para la deuda denominada
en ddlares USA. '



tas siguientes:

a) Interés Basico: se refiere al interés devengado desde el 1 de mayo de 2014

sobre el importe pendiente en Atrasos hasta la respectiva fecha de pago
contemplada en los puntos 3) y 4) de este Articulo. La fecha de débito del
importe resultante por este concepto coincidird con la fecha de pago que
corresponda definida en los parrafos 3) y 4) de este mismo Articulo. El tipo
de Interés Basico gueda fijado en un 3% anual. El primer pago de Interés
Basico es exigible el 30 de mayo de 2015. El Interés Basico no esta incluido
en el monto de Pago Minimo o Pago Objetivo. '

b) Interés Compensatorio: se refiere al interés devengado anualmente, para

cada pago, scbre la diferencia entre la suma de Pagos Objetivo desde el
Inicio del Esquema (1 de mayo de 2014) hasta la fecha de devengo del
pago en cuestidén, y la suma de pagos de Atrasos realmente pagados
durante ese mismo periodo. Este Interés Compensatorioc se aplicard
Unicamente sobre saldos positivos. El Interés Compensatorio es exigible un
afio después de la respectiva fecha de devengo del pago. El tipo de Interés
Compensatorio queda fijado en un 4,5% anual. El primer pago de Interés
Compensatoric es exigible el 30 de mayo de 2016. El Interés
Compensatoric no esta incluido en el monto de Pago Minimo o Pago
Objetivo.

c) Interés Final: se refiere al interés cargadc sobre los importes pendientes

en concepto de Atrasos, Intereses Basicos e Intereses Compensatorios no

e pagados en !a fecha de finalizacion del esquema (30 de mayo de 2019}, El

! tipo de Interés Final queda fijado en un 9% anual. El Interés Final se
j 3 - devengara anualmente, el 30 de mayo, desdg la fecha de finalizacién del _
Esquema y se capitalizard anualmente en caso de no ser atendido. El
Interés Final se continuara aplicando hasta gue estén saldados los Atrasos

oAU o cualquier concepto de intereses definldo en el Esquema. Igualmente es

aplicable en caso de “Ruptura del Esquema” tal como se contempla en el
Articulo V.



Por uitimo, el Interés Final también se aplicaré a las cantidades que tanto

en concepto de atrasos como de intereses no fueran atendidas por la |
Replblica Argentina en las fechas previstas en este acuerdo, siendo

inmediatamente exigibles aun en el caso de que no se hubiera declarado

formatmente la “"Ruptura del Esquema de Pagos” por parte del Club de

Paris.

3) 'Esqu ema de Pagos:

» Se establece un Pago Obijetivc para cada vencimiento, definido como |la
proporcion de Atrasos que la Repulblica Argentina intentara pagar en cada fecha

de pago establecida en el Esquema.

< Se establece un Pago Minimo para cada vencimiento, definido como la proporcién
de Atrasos exigible en cada fecha de pago establecida en el Esquema.

3

*

Se establece el siguiente Calendario de Pagos:

e Pago inicial de Atrasos con un Pago Minimo del 11,8670% de los Atrasos.
Constara de dos tramos con las siguientes fechas de vencimiento y
porcentajes.

o 30 de junio 2014; exigible un 6,7074% del total de los Atrasos. Se
destaca que a la fecha de formalizacion de este acuerdo este pago
ya ha sido atendido por la Republica Argentina.

o 30 de mayo 2015; exigible un 5,1596% del total de los Atrasos.

o + Subsecuentes pagos de Atrasos.
h Se establecen los siguientes vencimientos y porcentajes sobre Atrasos

& 2 3 . o 30 de mayo de 2016 con un Pago Minimo del 16,5106% de los
L. F, Atrasos ”
i«‘- ' o 30 de mayo de 2017 con un Pago Minimo del 11,351% de los
B Atrasos -
o 30 de mayo de 2018 con un Pago Minimo del 18,5744% de los
Atrasos :
o 30 de mayo de 2019 con un Pago Minimo del 15,0904%. de los -
Atrasos |



El Pago Objetivo para todos y cada uno de estos pagos-’subsecuentes asciende a un
23,21804% de los Atrasos.

Todos los pagos se aplicaran, por este orden, a la cancelacidén de Intereses Basicos,
Intereses Compensatorios y por ultimo a Atrasos.

4) Todo importe que permanezca impagado en Atrasos o en cualquier concepto de
intereses definido en el Esquema en la fecha de Finalizacién del Esquema serd
considerado inmediatamente como deuda exigible y devengara intereses finales
desde esa misma fecha, siendo exigible anualmente a partir del 30 de mayo de
2020, y capitalizado anualmente si no es atendido en la fecha debida. Todos los
pagos se aplicaran, por este orden, a la cancelacion de Intereses Finales, Intereses
Basicos, Intereses Compensatorios y, por ultimo, a Atrasos.

Articulo III

Importes consolidados

Los importes consolidados se incluyen en los siguientes anexos que forman parte
integrante de este acuerdo:

Anexo I Importes de Principal e Intereses impagados a 30-04-2014 procedentes
de operaciones posteriores a 10 de diciembre de 1983.

Anexo II Intereses de demora a 30-04-2014 procedentes del Anexo I

Anexo III  Cuotas de refinanciacidon impagadas a 30-04-2014 procedentes de los

convenios de refinanciacion Argentina IV y Argentina V.

" Anexo IV Intereses de demora a .30-04—2014 procedentes del Anexo III

. Articulo IV

Pagos

Todos los pagos conforme al presente esquema seran efectuados sin deducciones de
ningun tipo, tales como impuestos, retenciones o comisiones, tanto fos que estén en -
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vigor actualmente en la Republica Argentina como los que se puedan establecer en
el futuro. ' "

Los pagos se consideraran como efectuados cuando sean abonados en las cuentas de
CESCE en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Alcald 16, 28014 Madrid. Las cuentas
son las siguientes:
Para la deuda denominada en délares USA:
CODE IBAN: ES72 0182 23704 50000121846
Para la deuda denominada en Euros:
CODE IBAN: ES83 0182 23704 02010051036

Articulo V

Ruptura del Esquema

En el caso en el que hubieran transcurrido 60 dias desde la fecha de obligacién de un
pago y éste no hubiera sido atendido, el Club de Paris podra declarar la “Ruptura
del Esquema”. Llegado este caso, como “Fecha de Ruptura” se considerara la fecha
de obligacién de pago desatendido y toda cantidad pendiente de pago en concepto
de Atrasos, Intereses Basicos e Intereses Compensatorios en la “Fecha de Ruptura”
sera exigible inmediatamente. Los importes no pagados correspondientes a Intereses
Basicos, Intereses Compensatorios y Atrasos devengardn Intereses Finales
retroactivamente desde el 1 de mayo de 2014 hasta la “Fecha de Ruptura” y serdn
corregidos por fos Intereses Basicos e Intereses Compensatorios ya pagados a dicha
fecha. Después de la ruptura, los Intereses Finales continuaran devengéndose sobre
los saldos iImpagados y serdn capitalizados y exigibles anualmente.

Articulo VI

Interés Final de demora

Si se produjera una demora en el pago superior a 60 dias, serd de aplicacién' al
importe afectado un tipo de interés del 9% por el periodo transcurrido entre Ia fecha
exigible de pago y aquella fecha en la que finalmente se efectie el mismo.



Articulo VII

Controversias

En caseo de discrepancias sobre la interpretacion o ejecucién de! presente Convenio
las partes acuerdan realizar .sus mejores esfuerzos para lHegar a una solucién
amistosa. Si transcurrido un plazo de 30 dias las discrepancias no se hubiesen
resuelto mediante estas conversaciones, las partes acuerdan consultar al
Secretariado del Club de Paris una posible solucién de acuerdo con los principios
generales rectores del Club de Paris. Finalmente, y solo en el caso de que las
divergencias persistieran una vez agotadas las vias anteriormente enunciadas, las
partes acuerdan resolver sus controversias mediante arbitraje, designandose para
elio el correspondiente al Reglamento de Conciliacién y Arbitraje de !la Camara de
Comercio Internacional con sede Paris.

Cualquier divergencia sobre l[a interpretacion o ejecucién del presente Convenio no
suspendera aquellas partes del mismo que no estén directamente afectadas.

Articulo VIII -

Correspondencia y comunicaciones

Las comunicaciones y correspondencias relativas a este convenio deberdn ser
dirigidas a las siguientes direcciones:

ARGENTINA Ministerio de Economia v Finanzas Publicas
Secretaria de Finanzas
Oficina Nacional de Crédito Publico
Direccién de Administracion de la Deuda Publica
Hipolito Yrigoyen 250 - Piso 10- Oficina 1001
(1086) Buenos Aires — Reptiblica ARGENTINA
Teléfono: (5411) 4349-6100 o (5411) 4349-6838
Contacto e-mail:

Claudio Dal Din daldin@mecon.qov.er
Alejandro Granieri agrani@mecon.gov.ar
Juan Ferreira imferr@mecon.gov.ar
. ._ Sebastian Cataldi scatal@mecon.qgov.ar



ESPANA CESCE, S.A.
C/ Veldzquez, 74
28001 MADRID - ESPANA
Teléfono: (34) 91 423 48 00
(34) 91 423 48 77

FAX: {34)91 423 49 30

Contacto e-mail:

Angel terrazas aterrazas@cesce.es
Antonio Diaz adiaz@cesce.es

Myriam Iglesias-Sarria  miglesias@cesce.es

Articulo IX

Condicionatidad

En el caso en el que a fecha de 30 de mayo de 2021 continle existiendo algUn saldo
impagado en concepto de Atrasos o cualquier concepto de interés definido en el
Esquema, o si la Republica Argentina incumple cualquiera de los pagos' estipulados
en el mismo, el Club de Paris puede publicamente declarar, a los 60 dias del
incumplimiento, que la Republica Argentina ha suspendido pagos ante los acreedores
del Club de Paris.

Articulo X

Entrada en vigor

; El presente acuerdo entrara en vigor una vez que sean cumplidos los requisitos
| legales de cada una de las partes para tal efecto. En el caso de CESCE tal

cumplimiento se producird cuando, una vez firmado el Acuerdo, se produzca su

1 ratificacién por parte las autoridades espafiolas competentes para ello.

' El presente Acuerdo serd considerado como cumplido una vez que se haya atendido

el pago del 100% de los importes implicados en el mismo.




Hecho en espafiol en dos ejemplares originates y firmad?) en Madrid con fecha 25 de
noviembre de 2014 y en Buenos Aires con fecha

POR LA COMPANIA ESPANOLA POR EL GOBIERNO DE LA

DE SEGUROS DE CREDITO A LA ' REPUBLICA ARGENTINA
EXPORTACION,S.A. (CESCE)

Ricardo Santamaria

Director de Riesgo Pais y Gestidn
de Deuda
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