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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Organismo Egutor,
y Definiciones Particulares

1 PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado el dia de de 2entre la REPUBLICA
ARGENTINA, en adelante denominada el "Prestatagicgl, BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO, en adelante denominado el "Banco”, pemaperar en la ejecucion del
Programade Apoyo a Reformas de Transparencia e Integriciadrgentina Il, en adelante
denominado el "Programa”.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A L AS
NORMAS GENERALES

(@) Este Contrato esta integrado por estas Estiomes Especiales y las Normas
Generales. Si alguna disposicion de las Estiput@sicEspeciales no guardare consonancia o
estuviere en contradiccion con las Normas Genergbesvalecerd lo previsto en las
Estipulaciones Especiales. Cuando existiera faka cdnsonancia o contradiccion entre
disposiciones de las Estipulaciones Especialesalgeera el principio de que la disposicidon
especifica prima sobre la general.

(b) En las Normas Generales, se establecen erledéts disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacion de las suéas sobre amortizacion, intereses, comision
de crédito, inspeccion y vigilancia, conversionedegembolsos, asi como otras disposiciones
relacionadas con la ejecuciéon del Programa. Lasmisr Generales incluyen también
definiciones de caracter general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucion del Progsala utilizacion de los recursos del
financiamiento del Banco seran llevadas a cabo gboPrestatario, por intermedio de su
Ministerio de Hacienda, el que, para los fines ste €ontrato, sera denominado indistintamente
"Prestatario” u "Organismo Ejecutor".

4, DEFINICIONES PARTICULARES. Para los efectos de este Contrato, se adoptan las
siguientes definiciones particulares, en adicidasacontenidas en el Capitulo Il de las Normas
Generales:
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(@ “BCRA” significa Banco Central de la Republica Angi@a;

(b) “CONTRAT.AR” significa sistema de gestion electrémipara las contrataciones
de obra publica, concesiones de obra publica yageswublicos y licencias;

(c) “GDE” significa Sistema de Gestién Documental Hi&cica;
(d) “NIIF” significa Normas Internacionales de Infornm@a Financiera;
(e) “SARHA" significa Sistema de Administracién de Resms Humanos; y
() “UIF” significa Unidad de Informacion Financiera.
CAPITULO |
El Préstamo
CLAUSULA 1.01. Monto y Moneda de Aprobacion del Prétamo. En los términos de este
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al &eggl, y €ste acepta, un préstamo, de hasta

por una suma de doscientos millones de Dodlaresd@stédenses (USD 200.000.000), en
adelante el “Préstamo”.

CLAUSULA 1.02. Solicitud _de desembolsos y moneda ds desembolsos.(a) El
Prestatario podr& solicitar desembolsos del Préstaediante la presentacion al Banco de una
solicitud de desembolso, de acuerdo con lo preeistel Articulo 4.04 de las Normas Generales.

(b) Todos los desembolsos se denominaran y eféct@m Doélares Estadounidenses,
salvo en el caso en que el Prestatario opte podesembolso denominado en una moneda
distinta, de acuerdo con lo establecido en el Qlpit de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuemlo el Prestatario, podra desembolsar el
Préstamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 1.04. Plazo para desembolso<€l Plazo Original de Desembolsos sera de un
(1) afio, contado desde la fecha de entrada enci@yde este Contrato. Cualquier extension del
Plazo Original de Desembolsos estara sujeta aelaigto en el Articulo 3.02(f) de las Normas
Generales.

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizacion.(a) La Fecha Final de Amortizacién es la
fecha correspondiente a veinte afios (20) afios dosita partir de la fecha de suscripcion del
presente Contrato. La VPP Original del Préstanaeedoce coma setenta y cinco (12,75) afios.

(b) El Prestatario deberd amortizar el Préstamo iantzl el pago de cuotas
semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguBleBrestatario debera pagar la primera cuota
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de amortizacién en la fecha de vencimiento del@lde sesenta y seis (66) meses contado a
partir de la fecha de entrada en vigencia del @tmty la Gltima, a mas tardar, en la Fecha Final

de Amortizacion. Si la fecha de vencimiento delzplgara el pago de la primera cuota de

amortizacion no coincide con el dia 15 del meqagjo de la primera cuota de amortizacion se
debera realizar el dia 15 inmediatamente anteriarfecha de vencimiento de dicho plazo. Si la

Fecha Final de Amortizacion no coincide con unadede pago de intereses, el pago de la
tltima cuota de amortizacién se debera realizda decha de pago de intereses inmediatamente
anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

(c) Las Partes podran acordar la modificacion@heinograma de Amortizacion del
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Ast&02 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.06. Intereses. (a) El Prestatario deberd pagar intereses sobreSédgos
Deudores diarios a una tasa que se determinarandermidad con lo estipulado en el Articulo
3.03 de las Normas Generales.

(b) El Prestatario debera pagar los intereses at@aemestralmente. El Prestatario
debera efectuar el primer pago de intereses erclaafde vencimiento del plazo de seis (6)
meses contado a partir de la fecha de entradagenacia del presente Contrato. Si la fecha de
vencimiento del plazo para el primer pago de is&seno coincide con el dia 15 del mes, el
primer pago de intereses se deberé realizar didiamediatamente anterior a la fecha de dicho
vencimiento.

CLAUSULA 1.07. Comisién _de Crédito. El Prestatario debera pagar una comision de
crédito de acuerdo con lo establecido en los Ad#c8.04, 3.05 y 3.07 de l&krmas Generales.

CLAUSULA 1.08. Recursos de Inspeccién y VigilancieEl Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspecg vigilancia generales, salvo que el
Banco establezca lo contrario de acuerdo con Ebkstido en el Articulo 3.06 de las Normas
Generales.

CLAUSULA 1.09. Conversion. El Prestatariopodra solicitar al Banco una Conversion de
Moneda, una Conversion de Tasa de Interés y/o wravetsion de Productos Basicos en
cualguier momento durante la vigencia del Contrdéoacuerdo con lo previsto en el Capitulo V
de las Normas Generales.

(@ Conversion de Moneda El Prestatario podra solicitar que un desembolda
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea comegiuna Moneda de Pais no Prestatario o a
una Moneda Local, que el Banco pueda intermediacieafemente, con las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgoerfendera que cualquier desembolso
denominado en Moneda Local constituird una Conéerde Moneda, aun cuando la Moneda de
Aprobacion sea dicha Moneda Local.

(b) Conversion de Tasa de InterésEl Prestatario podra solicitar con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor que la Taskterés basada en LIBOR sea convertida a
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una tasa fija de interés o cualquier otra opciédaversion de Tasa de Interés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.

(c) Conversion de Productos Basicosl Prestatario podra solicitar la contratacion
de una Opcidn de Venta de Productos Basicos o png®de Compra de Productos Basicos.

CAPITULO Il

Objeto y Utilizacidon de Recursos

CLAUSULA 2.01. Objeto. (a) El Préstamo tiene por objeto apoyar la ejécuae un
programa de reforma de politicas consistente etribair a la transparencia e integridad de la
gestion publica mediante regulaciones y mecaniguepromuevan el acceso a la informacion.

(b) El Prestatario no podra destinar los recutssPréstamo a financiar los gastos
descritos en la Clausula 2.04 de estas Estipulesi@speciales. Los recursos del Préstamo
podrian ser utilizados para financiar el rubro & e refieren la Clausula 1.08 de estas
Estipulaciones Especiales y el Articulo 3.06 deNasmas Generales.

(© El Banco efectuara los desembolsos en un (lb) B@amo de Desembolso. El
primer Tramo de Desembolso serd hasta por la sumaodcientos millones de Dolares
Estadounidenses (USD 200.000.000). Cada uno deelsmbolsos requerira el cumplimiento
de las condiciones previas correspondientes estdaken este Contrato.

CLAUSULA 2.02. Condiciones especiales previas a tos los desembolsos de los recursos
del Préstamo Los desembolsos del Préstamo, estaran sujefos, @&n adicion al cumplimiento
de las condiciones previas y los requisitos esdigng en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas
Generales, el Prestatario, a satisfaccion del Banco

(@) Mantenga un entorno macroecondmico conducdrtmm de los objetivos del
Programa y que sea consistente con la Carta diécBdiectorial a que se refiere
la Clausula 3.01 de estas Estipulaciones Especiales

(b) Cumpla con las condiciones establecidas eas ds$tipulaciones Especiales para
el desembolso del Tramo de Desembolso correspdedien

(c) Mantenga abierta la(s) cuenta(s) especial{af)e se refiere el Articulo 4.01(c)
de las Normas Generales, en el cual el Banco depbsios recursos del
Préstamo; y

(d) Continde cumpliendo con las medidas de paliteferentes al Tramo o Tramos
de Desembolso ya desembolsados, cuando sea el caso.

CLAUSULA 2.03. Condiciones especiales previas a la iniciaciéon delesembolso del
primer vy unico Tramo de DesembolsoEl Banco sélo iniciara el desembolso de los rexurs
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correspondientes al primer y Unico Tramo de Deséobduego de que se hayan cumplido, a
satisfaccion del Banco, en adicion a las condicogelos requisitos establecidos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales Yae@lausula 2.02 anterior, las siguientes
condiciones:

1. Componente: Fortalecimiento del acceso a la infornt@n y del marco legal de la
ética de los funcionarios publicos

(@) Que se haya reglamentado la Ley de Derecii@deso a la Informacién Publica.

(b) Que se hayan elaborado Planes de Datos Abigo parte del 50% de los
Ministerios, y recepcién de éstos por parte de dar@aria de Gobierno de
Modernizacion, en virtud del Decreto 117/2016.

(c) Que se hayan implementado acciones relativRme@onamiento y aplicaciéon de
la Ley 27.304, que incorpora en el sistema pemgrdaino la figura del “imputado
arrepentido”.

(d) Que se haya continuado el fortalecimiento alecdpacidad de registro de los
obsequios a funcionarios publicos, incorporandaredistro de Obsequios a
Funcionarios Publicos al Sistema de Gestion Doctahé&tectronica (GDE).

2. Componente: Fortalecimiento de la transparencia dalso de los recursos publicos

(@) Que se haya utilizado el sistema CONTRAT.AR pareb@o de las obras
publicas ejecutadas por los Ministerios de: Inter@bras Publicas y Vivienda;
Transporte; y Educacién, Cultura, Ciencia y Tecot@p y la Secretaria de
Gobierno de Energia.

(b) Que se haya adoptado una resolucidn que estableraestrategia para la
aplicacion progresiva a otros organismos enunciaiogl Art. 8 b de la Ley
24.156 de la Administracion Publica Nacional dedbkgaciones fijadas para las
entidades identificadas en la primera operacion.

(c) Que se haya continuado la mejora del control ysprarencia en la gestion de la
nomina de personal, implementando el Sistema deidisimacion de Recursos
Humanos (SARHA) en el 50% de los Ministerios y @aties desconcentradas
para la gestion y administracion de su personal.

3. Componente: Fortalecimiento de la transparencia fianciera

(@  Que la UIF opere con autonomia y autarquia finaagieen coordinacion con los
nuevos lineamientos generales de la politica ecar@ynfinanciera.

(b) Que se haya fortalecido la UIF en cuanto a su édg@dcle gestionar informacién
con organismos analogos de otros paises y mej@adoapacidad interna de
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compartir de manera segura esa informacion coorigsnismos responsables de
investigar y juzgar las maniobras de lavado de/@sti

Que la UIF haya recibido Reportes de Operacionspedhosas por parte de los
sujetos obligados que le permitan una labor maseete y efectiva de deteccion
y andlisis; y que se haya mejorado la capacidadad®IF de acceder a

informacion de cuentas especiales de inversion.

Que se haya emitido la regulacién y/o normativagaste del BCRA aplicable a
las entidades financieras sujetas a la supervd@rBCRA en el marco de la
implementacion de las acciones contempladas end@ lde Ruta para la
convergencia del Régimen Informativo y Contabldadéas NIIF.

Que se hayan implementado por parte de las ensdatEncieras las acciones
contempladas en la Hoja de Ruta para la convergetatirégimen informativo y
contable hacia las NIIF, en particular en lo refera los criterios para el registro
de las operaciones y variaciones patrimonialesg lpaelaboracion de los estados
financieros.

CLAUSULA 2.04. Gastos excluidos de financiamientqa) No podran utilizarse los recursos
del Préstamo para financiar:

(b)

(1) gastos en bienes incluidos en las categoriasulp-categorias de la
Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacibde las Naciones
Unidas ("CUCI"), que figuran en la Clausula 2.05ed¢as Estipulaciones
Especiales;

(i) gastos en bienes adquiridos por contratos cmanto sea inferior al
equivalente de diez mil Délares Estadounidense®(UE000);

(i)  gastos en bienes que cuenten con financiatojesn divisas, a mediano o
largo plazo;

(iv)  gastos en bienes suntuarios;

(v) gastos en armas;

(vi) gastos en bienes para uso de las fuerzas asngad

(vii) gastos en bienes que no provengan de paiggshbros del Banco.

Si el Banco determinare en cualquier momegue, los recursos del Préstamo han

sido utilizados para pagar los gastos excluidogirtud de lo establecido en el inciso (a) de esta
Clausula, el Prestatario reembolsara de inmediaBamco, 0 a la cuenta bancaria especial a la
cual se hace referencia en el inciso (c) del Aldicll01 de las Normas Generales, segun
determine el Banco, la suma utilizada en el pagdic®s gastos excluidos.
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CLAUSULA 2.05. Lista negativa Los gastos a que se refiere el literal (i) delsod@a) de la
Clausula 2.04 anterior, son los que figuran enslgsientes categorias o subcategorias de la
Clasificacion Uniforme para el Comercio Internaaibde las Naciones Unidas, CUQhcluyendo
cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichi@gorias o subcategorias y que el Banco
debera notificar al Prestatario:

Categoria Subcateqgoria Descripcion del bien

112 Bebidas alcohdlicas;
121 Tabaco, tabaco en bruto; residuos deaabac
122 Tabaco manufacturado; ya sea que contenga

substitutos de tabaco;

525 Materiales radioactivos y materiales afine

667 Perlas, piedras preciosas o0 semipreciesalsfuto o
trabajadas;

718 718.7 Reactores nucleares y sus partespeetes de

combustibles (cartuchos) sin irradiacibn para
reactores nucleares;

897 897.3 Joyas de oro, plata o metales dpbgie platino con
excepcion de relojes y cajas de relojes; articdids
orfebreria y plateria incluyendo gemas montadas; y

971 Oro no monetario (excepto minerales y eontnados
de oro).

CAPITULO Il

Ejecucion del Programa

CLAUSULA 3.01. Carta_de Politica Sectorial Las partes acuerdan que el contenido
sustancial de la Carta de Politica Sectorial dedec _ de de 20___, dirigida por el
Prestatario al Banco, que describe los objetiasspbliticas y las acciones destinadas a lograr el
objeto del Programa y en la cual el Prestataridadecsu compromiso con la ejecucion del
mismo, es parte integrante del Programa, paraéasos de lo establecido en la Clausula 3.04 de
este Contrato.

1 veéase la Clasificacién Uniforme para el Comerciteinacional de las Naciones Unidas, Revisién 3JCC,

Rev. 3), publicada por las Naciones Unidas ensSial Papers, Serie M, N° 343 (1986).
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CLAUSULA 3.02. Reuniones periddicas(a) El Prestatario y el Banco se reuniran, aimsa

de cualesquiera de las partes, en la fecha y af jge se convenga, para intercambiar opiniones
acerca de: (i) el progreso logrado en la implenoémadel Programa y en el cumplimiento de las
obligaciones estipuladas en la Clausula 2.03 @ &dtipulaciones Especiales; y (ii) la coherencia
entre la politica macroecondmica del PrestatagbBrograma. Con anterioridad a cualesquiera de
dichas reuniones, el Prestatario debera entreg&amto, para su revision y comentarios, un
informe con el detalle que el Banco pueda razonabiée requerirle sobre el cumplimiento de las
obligaciones a que se refieren los incisos (i) yé esta Clausula.

(b) Si de la revision de los informes presentagos el Prestatario, el Banco no
encuentra satisfactorio el estado de ejecuciéRmgrama, el Prestatario debera presentar dentro de
los treinta (30) dias siguientes contados a petla respectiva notificacion del Banco, los infesm
o planes con las medidas que se implementardn gjasdar la ejecucién del Programa,
acompafados del cronograma respectivo.

CLAUSULA 3.03. Evaluacion ex_ post El Prestatario se compromete a cooperar,
directamente o por intermedio del Organismo Ejacuo la evaluacion del Programa que lleve
a cabo el Banco posteriormente a su ejecucion,etdim de identificar en qué medida se
cumplieron los objetivos del mismo y a suminisabBanco la informacion, datos y documentos
gue éste llegara a solicitar para los efectos dedlizacion de dicha evaluacion.

CLAUSULA 3.04. Modificaciones de disposiciones letgs v de los reglamentos basicos
Las partes convienen en que, si se aprobaren madiines en las politicas macroeconémicas o
sectoriales que se describen en la carta a quefiseerla Clausula 3.01 de estas Estipulaciones
Especiales o en las disposiciones legales o enrdgkamentos basicos concernientes al
Organismo Ejecutor que, a juicio del Banco, puedfattar sustancialmente el Programa, el
Banco tendra derecho a requerir una informaciéonada y pormenorizada del Prestatario, por
si o por intermedio del Organismo Ejecutor, cofiretle apreciar si el cambio o cambios tienen
0 pueden llegar a tener un impacto sustancialmiegéavorable en la ejecucion del Programa.
Solo después de conocer las informaciones y acaies solicitadas, el Banco podra adoptar las
medidas que juzgue apropiadas, de conformidadasdisposiciones que se incorporan en este
Contrato.

CAPITULO IV

Reqistros, Inspecciones e Informes

CLAUSULA 4.01. Registros, inspecciones e informesLos recursos del Préstamo deberan
ser depositados en la Cuenta Especial o en lasasuEspeciales exclusivas para el Programa. El
Prestatario se compromete a mantener registrosluestseparados y un sistema adecuado de
control interno, de acuerdo con lo dispuesto exréétulo 7.01 de las Normas Generales.

CLAUSULA 4.02. Auditorias. En relacion con lo establecido en el Articulo17de las
Normas Generales del presente Contrato, el Prestaa compromete a presentar al Banco, si
éste lo solicita, dentro de los noventa (90) digsientes a la fecha de la solicitud del Banco, un
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informe financiero auditado sobre el uso y destiados recursos del Préstamo. Dicho informe
se presentara dictaminado por una entidad de aesliltodependientes aceptable al Banco y de
acuerdo con términos de referencia previamentebadas por el Banco.

CAPITULO V

Disposiciones Varias

CLAUSULA 5.01. Vigencia del Contrata Las partes dejan constancia de que la vigencia de
este Contrato se inicia en la fecha de su susénipci

CLAUSULA 5.02. Terminacién. El pago total del Préstamo y de los interesesnyisiones,
asi como los demas gastos, primas, costos y pagoseghubieren originado en el marco de este
Contrato, daran por concluido el mismo y todalagaciones que de él se deriven.

CLAUSULA 5.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en estgraio son
validos y exigibles de conformidad con los térmieasél convenidos, sin relacion a legislacion
de pais determinado.

CLAUSULA 5.04. Comunicaciones Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse endide este Contrato se efectuaran por escrito y
se consideraran realizados desde el momento eel goeumento correspondiente se entregue al
destinatario en la respectiva direccion que enslagse anota, a menos que las partes acuerden
por escrito de otra manera:

Del Prestatario:
Direccion postal:

Ministerio de Hacienda
Hipolito Yrigoyen 250, Piso5
C1086AAB, CABA
Argentina

Teléfonos: (54-11) 4349-8801/8803

Correo electronico: secpriv@mecon.gob.ar
Del Banco:

Direccion postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EE.UU.
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Facsimil:

(202) 623-3096

CAPITULO VI

Arbitraje

CLAUSULA 6.01. Clausula compromisoria Para la solucion de toda controversia que se
derive del presente Contrato y que no se resua@vaguerdo entre las partes, éstas se someten
incondicional e irrevocablemente al procedimienttajo del Tribunal de Arbitraje a que se
refiere el Capitulo IX de las Normas Generales, lesnsiguientes modificaciones: (a) en los
Articulos 9.01 y 9.02 donde dice "Secretario Genee la Organizacion de los Estados
Americanos"” debe leerse "Presidente de la Coregrational de Justicia de La Haya"; y (b) el
texto del Articulo 9.03 dira asi: "El Tribunal debitraje se constituird en el lugar y en la fecha
gue éste designe vy, constituido, funcionara eadbd que fije el Tribunal".

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actimrtada uno por medio de su
representante autorizado, firman el presente Ctonga dos (2) ejemplares de igual tenor en
, el dia arriba indicado.

REPUBLICA ARGENTINA BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

(nombre y titulo del Representante) (nombre y titulo del Representante)
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SEGUNDA PARTE

NORMAS GENERALES
Enero 2019

CAPITULO |

Aplicacion de las Normas Generales

ARTICULO 1.01. Aplicacion de las Normas GeneralesEstas Normas Generales se aplican
a los Contratos de Préstamo para programas de apogtormas de politicas que el Banco
Interamericano de Desarrollo acuerde con sus paesis y, por lo tanto, sus disposiciones
constituyen parte integrante de este Contrato.

CAPITULO Il
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones Para los efectos de los compromisos contractuales
adoptan las siguientes definiciones:

1. “Agente de Calculo” significa el Banco, con exc@octde la utilizacion de dicho
término en la definicibn de Tasa de Interés LIBQ@R, cuyo caso tendra el
significado asignado a dicho término en las Deimies de ISDA de 2006, segun
la publicacion delInternational Swaps and Derivatives Associationg. In
(Asociacion Internacional de Operaciones de Perrutanciera e Instrumentos
Derivados), en sus versiones modificadas y compitades. Todas las
determinaciones efectuadas por el Agente de Catemdran un caracter final,
concluyente y obligatorio para las partes (salvorenanifiesto), y, de ser hechas
por el Banco en calidad de Agente de Calculo, sectedran mediante
justificacion documentada, de buena fe y en foramercialmente razonable.

2. “Banco” significa el Banco Interamericano de Desbor

3. “Banda (collar) de Tasa de Interés” significa elabkcimiento de un limite
superior y un limite inferior para una tasa vaeathd interés.

4, “Cantidad Nocional” significa, con respecto a unan@ersion de Productos
Bésicos, el numero de unidades del producto b&siogacente.

5. “Carta Notificacion de Conversion” significa la camcacion por medio de la
cual el Banco informa al Prestatario los términa®gdiciones financieras en que
IF-2019-45103057-APN-SSRFI#MHA
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11.
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13.

14.

15.
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una Conversion ha sido efectuada de acuerdo cofaida Solicitud de
Conversion enviada por el Prestatario.

“Carta Notificaciéon de Modificacién de Cronograma Aimortizacion” significa
la comunicacion por medio de la cual el Banco dauesta a una Carta Solicitud
de Modificacién de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Conversion” significa la comeation irrevocable por medio
de la cual el Prestatario solicita al Banco unaveéosion, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normasfades.

“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma dedktizacion” significa la
comunicacion irrevocable por medio de la cual esRtario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados” significa cualquier contrauscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante paramdentar y/o confirmar una o

mas transacciones de derivados acordadas entr@nebB el Prestatario o entre
el Banco y el Garante y sus modificaciones postsioSon parte integrante de
los Contratos de Derivados todos los anexos y dexmdsrdos suplementarios a
los mismos.

“Convencion para el Calculo de Intereses” signifac@onvencion para el conteo
de dias utilizada para el calculo del pago de eses, la cual se establece en la
Carta Notificacion de Conversion.

“Conversion” significa una modificacion de los ténms de la totalidad o una
parte del Préstamo solicitada por el Prestatara@gptada por el Banco, en los
términos de este Contrato y podra ser: (i) una €midn de Moneda; (ii) una
Conversion de Tasa de Interés; o (iii) una Condardie Productos Basicos.

“Conversion de Moneda” significa con respecto aleasembolso, o a la totalidad
0 una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneddethominacion a una
Moneda Local o a una Moneda de Pais no Prestaigu®,el Banco pueda
intermediar eficientemente, con las debidas corastilenes operativas y de
manejo de riesgo del Banco.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significea Conversion de Moneda
por un Plazo de Conversion inferior al plazo previen el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion denkfida, segun lo previsto en
el Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significaau@ionversion de Moneda
por un Plazo de Conversiéon igual al plazo previsto el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion denkfida, segun lo previsto en
el Articulo 5.03 de estas Normas Generales.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

“Conversion de Productos Basicos” significa, cospeeto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, la contratacion de unadpde Venta de Productos
Basicos o de una Opcién de Compra de Productosdade conformidad con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas(@aées.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Parsighiifica una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de &siivi de Productos
Bésicos es anterior a la Fecha Final de Amortizacio

“Conversion de Productos Bésicos por Plazo TotgkiiBca una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de &siivi de Productos
Bésicos coincide con la Fecha Final de Amortizacion

“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) eint@o del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte del S&@éodor; o (i) el
establecimiento de un Topeaf) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa
de Interés con respecto a la totalidad o una pdele Saldo Deudor; o
(i) cualquier otra opcion de cobertura (hedgingle afecte la tasa de interés
aplicable a la totalidad o a una parte del Saldedoe

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcighiifica una Conversion de
Tasa de Interés por un Plazo de Conversion infaloplazo previsto en el
Cronograma de Amortizacion solicitado para dichanv@esion de Tasa de
Interés, segun lo previsto en el Articulo 5.04 sia® Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Totaliifga una Conversion de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversion igual algpfaevisto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para la Conversion de Tdsdnterés, segun lo previsto
en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco” significa un margen awssto calculado
trimestralmente sobre la Tasa de Interés LIBOR élaies a tres (3) meses, con
base en el promedio ponderado del costo de lasimshtos de fondeo del Banco
aplicables a la Facilidad de Financiamiento Flexiekpresado en términos de un
porcentaje anual, segun lo determine el Banco.

“Cronograma de Amortizacion” significa el cronogiamriginal establecido en
las Estipulaciones Especiales para el pago de datas de amortizacion del
Préstamo o el cronograma o cronogramas que resdkermodificaciones
acordadas entre las Partes de conformidad corelaspw en el Articulo 3.02 de
estas Normas Generales.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos coti@es y los mercados
cambiarios efectien liquidaciones de pagos y esid@ertos para negocios
generales (incluidas transacciones cambiarias nsdaxiones de depositos en
moneda extranjera) en la ciudad de Nueva York @&l@&aso de una Conversion,
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29.

30.

31.

32.

33.

34.
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en las ciudades indicadas en la Carta Solicitu@alesersién o Carta Notificacion
de Conversion, segun sea el caso.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo déanco.
“Délar” significa la moneda de curso legal en Istdelos Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales” significa el conjun® aausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa fdataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garapntarana con cargo al capital
ordinario del Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Congarde Moneda, la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés o la Fecha de Cadnelts Productos Basicos,
segun el caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en élacon Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectilea@ial el Banco efectia el
desembolso y para las Conversiones de Moneda desSBkeudores, la fecha en
gue se redenomina la deuda. Estas fechas se establen la Carta Notificacion
de Conversion.

“Fecha de Conversién de Productos Basicos” signlidecha de contratacion de
una Conversion de Productos Basicos. Esta fecheswblecera en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés” significdecha efectiva de la
Conversion de Tasa de Interés a partir de la qlaaad la nueva tasa de interés.
Esta fecha se establecera en la Carta Notificat@d@onversion.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés BasadLIBOR para cada
Trimestre” significa el dia 15 de los meses de @raoril, julio y octubre de cada
afio calendario. La Tasa de Interés Basada en LIB&@&minada por el Banco
en una Fecha de Determinacion de la Tasa de Irdaseda en LIBOR para cada
Trimestre sera aplicada retroactivamente a los gyos quince (15) dias del
Trimestre respectivo y continuard siendo aplicatdtamte y hasta el dltimo dia del
Trimestre.

“Fecha de Liquidacién de Conversion de Productosid®&” significa, con

respecto a una Conversion de Productos Basicdecha en que el Monto de
Liquidacion en Efectivo de dicha conversion debepsgado, la cual ocurrird a
los cinco (5) Dias Habiles posteriores a una Feehdencimiento de Conversion
de Productos Basicos salvo que las Partes acuenthen fecha distinta
especificada en la Carta Notificacion de Conversion
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36.

37.

38.

39.

40.
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42.

43.
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“Fecha de Valuacién de Pago” significa la fecha sgieletermina con base en un
cierto numero de Dias Habiles Bancarios antes dégaier fecha de pago de
cuotas de amortizacion o intereses, segun se égpeatn una Carta Notificacion
de Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de ProductasicB&’ significa el Dia
Habil en el cual vence la Opcion de Productos BésiEsta fecha se establecera
en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha Final de Amortizacion” significa la ultimacha en que puede ser
totalmente amortizado el Préstamo, de acuerdo aonprevisto en las
Estipulaciones Especiales.

“Garante” significa la parte que garantiza el cumpnto de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones gegun el Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

“Grupo del Banco” significa el Banco, la Corporatidnteramericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

“Indice del Producto Béasico Subyacente” significaindice publicado del precio
del producto basico subyacente sujeto de una Om®ORroductos Basicos. La
fuente y célculo del indice del Producto Béasicoy@uente se estableceran en la
Carta Notificacion de Conversion. Si el indice &ebducto Basico Subyacente
relacionado con un producto basico (i) no es cattmlni anunciado por su
patrocinador vigente en la Fecha de Conversionrdduetos Basicos, pero es
calculado y anunciado por un patrocinador suceseptable para el Agente de
Célculo, o (i) es reemplazado por un indice sucegoe utiliza, en la
determinacion del Agente de Célculo, la misma fdamuun método de calculo
sustancialmente similar al utilizado en el calodé indice del Producto Béasico
Subyacente, entonces, el respectivo indice seréada caso, el indice del
Producto Basico Subyacente.

“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda LbcaMoneda de Pais no
Prestatario en la que se denomina la totalidadaopante del Préstamo tras la
ejecucion de una Conversién de Moneda.

“Moneda de Aprobacion” significa la moneda en lae qgl Banco aprueba el
Préstamo, que puede ser Dolares o cualquier Mobeck que el Banco pueda
intermediar eficientemente, con las debidas cormsiignes operativas y de
manejo de riesgo del Banco.

“Moneda de Liquidacion” significa la moneda utililea para liquidar pagos de
capital e intereses. Para el caso de monedas de dinvertibilidad fully
deliverablg la Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convartlara el caso
de monedas que no son de libre convertibilidazh{deliverablg¢ la Moneda de
Liquidacién sera el Délar.
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“Moneda de Pais no Prestatario” significa cualqonieneda de curso legal en los
paises no prestatarios del Banco.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curemal en los paises
prestatarios del Banco.

“Monto de Liquidacién en Efectivo” tendra el signddo que se le asigna en los
Articulos 5.11(b), (c) y (d) de estas Normas Geesra

“Normas Generales” significa el conjunto de artdisutjue componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politiéascas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus Contratos de Préstamo.

“Opcion de Compra de Productos Basicos” signifaz) respecto a todo o parte
de un Saldo Deudor Requerido, una opcion de comgex liquidada en efectivo
ejercitable por el Prestatario de conformidad amresdtablecido en el Articulo
5.11 de estas Normas Generales.

“Opcidén de Productos Basicos” tendréa el significaglee se le asigna en el
Articulo 5.11(a) de estas Normas Generales.

“Opcion de Venta de Productos Basicos” signifiaa) cespecto a todo o parte de
un Saldo Deudor Requerido, una opcion de ventar diqggdada en efectivo
ejercitable por el Prestatario de conformidad amredtablecido en el Articulo
5.11 de estas Normas Generales.

“Organismo(s) Ejecutor(es)” significa la(s) enti@les) encargada(s) de ejecutar el
Programa en todo o en parte.

“Partes” significa el Banco y el Prestatario y cad@ de éstos, indistintamente,
una Parte.

“Plazo de Conversion” significa, para cualquier @sion, con excepcion de la
Conversion de Productos Basicos, el periodo condptenentre la Fecha de
Conversion y el ultimo dia del periodo de interéglecual la Conversion termina
segun sus términos. No obstante, para efectos lteloupago de capital e
intereses, el Plazo de Conversion termina en etnligue se pagan los intereses
correspondientes a dicho periodo de interés.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo en Dias Mg&bdurante el cual el Banco
puede ejecutar una Conversion segun sea determpmadel Prestatario en la
Carta Solicitud de Conversion. El Plazo de Ejemu@ciomienza a contar desde el
dia en que la Carta Solicitud de Conversion edideipor el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plamginalmente previsto para
los desembolsos del Préstamo, el cual se estaldacdas Estipulaciones
Especiales.
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“Practicas Prohibidas” significa las practicas diefias en el Articulo 6.03 de estas
Normas Generales.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a uBanversion de Productos
Basicos, el precio fijo al cual (i) el propietarie una Opciéon de Compra de
Productos Basicos tiene el derecho de comprab), @ ropietario de una Opcién
de Venta de Productos Basicos tiene el derechoeddev, el producto basico
subyacente (liquidable en efectivo).

“Precio Especificado” significa el precio del pratiu basico subyacente segun el
indice del Producto Béasico Subyacente en la FechaVdncimiento de
Conversion de Productos Basicos excepto que, par@g Tipos de Opciones,
dicho precio sera calculado sobre la base de unaufa a ser determinada en la
Carta Notificacion de Conversion.

“Préstamo” tendra el significado que se le asignkag Estipulaciones Especiales.

“Préstamo con Tasa de Interés Basada en LIBOR'ifsigrcualquier Préstamo
otorgado por el Banco para ser desembolsado, c¢brdalo y amortizado en
Délares o que ha sido total o parcialmente cord@etn Ddélares y que esta sujeto
a una Tasa de Interés Basada en LIBOR, determidadeonformidad con lo
estipulado en el Articulo 3.03(a) de estas Normexse@ales.

“Prestatario” tendra el significado que se le asigen las Estipulaciones
Especiales.

“Programa” significa el programa de reformas deitpals apoyado por el
Préstamo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatasadeuda al Banco por
concepto de la parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido” tendra el significado gse le asigna en el
Articulo 5.02(f) de estas Normas Generales.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa deternanaat el Banco al momento de
la ejecucion de una Conversién, con la excepciola dsonversion de Productos
Basicos, en funcion de (i) la moneda solicitada gldPrestatario; (ii) el tipo de
tasa de interés solicitada por el Prestatarig;€liCronograma de Amortizacion;
(iv) las condiciones de mercado vigentes; y (v) dados siguientes, entre otros:
(1) la Tasa de Interés LIBOR en Doélares a tresnf8ses mas un margen que
refleje el costo estimado de captacion de recuead3dlares del Banco existente
al momento del desembolso o la Conversion; o (2rodto efectivo de la
captacion del financiamiento del Banco utilizadonocobase para la Conversion;
(3) el indice de tasa de interés correspondiengeunanargen que refleje el costo
estimado de captacion de recursos en la monedeitadé al momento del
desembolso o de la Conversion; o (4) con respelds Saldos Deudores que han
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sido objeto de una Conversién previa, con excepcénla Conversién de
Productos Basicos, la tasa de interés vigentediehas Saldos Deudores.

66. “Tasa de Interés Basada en LIBOR” significa la Tdsanterés LIBOR mas el
Costo de Fondeo del Banco, determinada en una Fkrlizeterminacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre

67. “Tasa de Interés LIBOR” significa la “USD-LIBOR-ICE”, que es la tasa
administrada por ICE Benchmark Administration (@lquier otra entidad que la
reemplace en la administracion de la referida tagdicable a depdsitos en
Délares a un plazo de tres (3) meses que figuda @agina correspondiente de
las paginas Bloomberg Financial Markets Service eut&s Service, 0 en la
pagina correspondiente de cualquier otro servielecsionado por el Banco en
gue figure dicha tasa, a las 11:00 a.m., hora deliles, en una fecha que es dos
(2) Dias Bancarios Londinenses antes de la FecRget#minacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Siadi@sa de Interés LIBOR
no apareciera en la pagina correspondiente, la Taesalnterés LIBOR
correspondiente a esa Fecha de Determinacion d@asla de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre sera determinada comdassipartes hubiesen
especificado “USD-LIBOR-Bancos Referenciales” conao Tasa de Interés
LIBOR aplicable. Para estos efectos, “USD-LIBOR-8as Referenciales”
significa que la Tasa de Interés LIBOR correspamdiea una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIB&R cada Trimestre sera
determinada en funcién de las tasas a las que ansd® Referenciales estén
ofreciendo los depodsitos en Délares a los bancqwideer orden en el mercado
interbancario de Londres aproximadamente a laf01d.19., hora de Londres, en
una fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londineastss de la Fecha de
Determinaciéon de la Tasa de Interés Basada en LIB@R cada Trimestre, a un
plazo de (3) meses, comenzando en la Fecha denidedeion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y eklamo Representativo. El
Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el &arsolicitara(n) una
cotizacién de la Tasa de Interés LIBOR a la ofigniacipal en Londres de cada
uno de los Bancos Referenciales. Si se obtieneinimm de dos (2) cotizaciones,
la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esaaFdehDeterminacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestada media aritmética de
las cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2pcimnes segun lo solicitado,
la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esaaFdehDeterminacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestada media aritmética de
las tasas cotizadas por los principales bancosaeciudad de Nueva York,
escogidos por el Agente o Agentes de Calculo atiligs) por el Banco,
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Nuevk, dpficable a préstamos en
Délares concedidos a los principales bancos eusppeeain plazo de tres (3)

! Cualquier término que figure en mayusculas erusiaral 67 de este Articulo 2.01 y que no esté iiefide alguna manera en
este literal, tendra el mismo significado que lgahsido asignado en las Definiciones de ISDA de&266gun la publicacion del
International Swaps and Derivatives Association;. IfAsociacion Internacional de Operaciones de Pernftihanciera e
Instrumentos Derivados), en sus versiones mod#igadcomplementadas, las cuales son incorporadasterdocumento por
referencia.
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meses, comenzando en la Fecha de Determinaci@Taesé de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Represiotabi el Banco obtiene la
Tasa de Interés LIBOR de mas de un Agente de @élcamo resultado del
procedimiento descrito anteriormente, el Bancordeteara a su sola discrecion,
la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fechaalerminacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, codafmento en las tasas de
interés proporcionadas por los Agentes de Caldeéwa los propositos de esta
disposicion, si la Fecha de Determinacion de laTsInterés Basada en LIBOR
para cada Trimestre no es un dia bancario en @dadiwle Nueva York, se
utilizaran las Tasas de Interés LIBOR cotizadasekeprimer dia bancario en
Nueva York inmediatamente siguiente.

“Tipo de Cambio de Valuacion” es igual a la cardidie unidades de Moneda
Convertida por un Ddlar, aplicable a cada Fechavdriacion de Pago, de
acuerdo con la fuente que se establezca en la Ratifecacion de Conversion.

“Tipo de Opcion” significa el tipo de Opcion de Buztos Basicos en relacion
con el cual el Banco puede, sujeto a la dispoddnli en el mercado y a
consideraciones operativas y de manejo de rieggoutar una Conversion de
Productos Basicos incluidas, entre otras, las ogsi@uropea, asiatica con media
aritmética y precio de ejercicio fijo, y binaria.

“Tope (cap)de Tasa de Interés” significa el establecimieran limite superior
para una tasa variable de interés.

“Tramo de Desembolso” significa, para los préstamiesapoyo a reformas de
politicas, el monto o la porcién de los recursosRiéstamo que sera elegible
para desembolso una vez que el Prestatario hayaplidemcon las
correspondientes condiciones contractuales.

“Tramo del Préstamo” significa cualquiera de Iaatos en los que se divida el
Préstamo como resultado de una Conversibn o de roodificacion del
Cronograma de Amortizacion.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientesiquos de tres (3) meses del
afo calendario: el periodo que comienza el 1 deoenéermina el 31 de marzo;
el periodo que comienza el 1 de abril y termin&Qlde junio; el periodo que
comienza el 1 de julio y termina el 30 de septieamprel periodo que comienza el
1 de octubre y termina el 31 de diciembre.

“VPP” significa la vida promedio ponderada, ya ¥&# Original o la que resulte
de una modificacién del Cronograma de Amortizacidomo resultado de una
Conversion o no. La VPP se calcula en afos (utileados decimales), sobre la
base del Cronograma de Amortizacion de todos lesnds del Préstamo y se
define como la division entre (i) y (ii) siendo:
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(@ la sumatoriade los productos de (A) y (B), definidos como:

(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el numero de dias entre la feohapago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este r@mtdividido
por 365 dias;

y
(i) la suma de los pagos de amortizacion.

La férmula a aplicar es la siguiente:

ZZ A" 365
VPP =

donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todas las aaoibines,
expresada en anos.

m es el namero total de los Tramos del Préstamo.

n es el numero total de pagos de amortizacion gada Tramo del
Préstamo.

A es el monto de la amortizacién referente al padel Tramoj del

Préstamo, calculado en el equivalente en Dolards, asa de
cambio determinada por el Agente de Calculo parfedha de
modificacion del Cronograma de Amortizacion.

FPij eslafecha de pago referente al padel Tramg del Préstamo.
FS  eslafecha de suscripcion de este Contrato.

AT  eslasuma de todos |85 , calculada en el equivalente en Délares,
a la fecha del calculo a la tasa de cambio detedainpor el
Agente de Célculo.

75.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigergn la fecha de suscripcion
de este Contrato y establecida en las EstipulasiBspeciales.
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CAPITULO Il

Amortizacion, Intereses, Comision de Crédito, Inspecion vy Vigilancia
y Pagos Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacion y de intereseEl Préstamo sera
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amoifina Los intereses y las cuotas de
amortizacion se pagaran el dia 15 del mes, de dowemn lo establecido en las Estipulaciones
Especiales, en una Carta Notificacion de ModifiGaae Cronograma de Amortizacién o en una
Carta Notificacion de Conversion, segun sea el .chas fechas de pagos de amortizacion
coincidiran siempre con una fecha de pago de sdsre

ARTICULO 3.02. Maodificacion del Cronograma de Amortizacién. (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra ismlida modificacion del Cronograma de
Amortizacién en cualquier momento a partir de kehfede entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimientdated Priginal de Desembolsos. También podra
solicitar la modificacién del Cronograma de Amaatidn, con ocasion de una Conversiéon de
Moneda o Conversion de Tasa de Interés en los riésrestablecidos en los Articulos 5.03 y
5.04 de estas Normas Generales.

(b) Para solicitar una modificacion del CronogradeaAmortizacion, el Prestatario
debera presentar al Banco una Carta Solicitud ddifidacion de Cronograma de Amortizacion,
gue debera: (i) sefalar si la modificacion del ©@gama de Amortizacién propuesta se aplica a
la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) iadiel nuevo cronograma de pagos, que incluira la
primera y ultima fecha de amortizaciéon, la frecignde pagos y el porcentaje que éstos
representan de la totalidad del Préstamo o el TrdeloPréstamo para el que se solicita la
modificacion.

(c) El Banco podra aceptar las modificaciones @enograma de Amortizacion
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciopesativas y de manejo de riesgo del Banco y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

(1) la dltima fecha de amortizacion y la VPP acumulaa todos los
Cronogramas de Amortizacibn no excedan ni la FeéElvaal de
Amortizacién ni la VPP Original;

(i) el Tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronogdarfamortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de D&(@r€%$3.000.000); y

(i) el Tramo del Préstamo sujeto a la modificacion @ebnograma de
Amortizacién no haya sido objeto de una modificacdterior salvo que
la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacs@a resultado de
una Conversion de Moneda.

(d) El Banco comunicara al Prestatario su decisi@diante una Carta Notificacion
de Modificacion de Cronograma de Amortizacion. IS8&nco acepta la solicitud del Prestatario,
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la Carta Notificacion de Modificacion del Cronogrmarde Amortizacion incluira: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Bnésto Tramo del Préstamo; (ii) la VPP
acumulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectighrdievo Cronograma de Amortizacion.

(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatro TatabPréstamo denominados en
Moneda de Pais no Prestatario con Cronogramas dmtikacion distintos. Los Tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local podran exckcles nimero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riedgdaiheo.

() Con el objeto de que la VPP contintde siend@ig menor a la VPP Original, en
los casos en que se acuerden extensiones al PlepoaDde Desembolsos (i) que ocasionen que
dicho plazo se extienda mas alla de la fecha dente$60) dias antes del vencimiento de la
primera cuota de amortizacién del Préstamo o, ezasa, del Tramo del Préstamo vy (ii) cuando
se efectuen desembolsos durante dicha extensi@rpabgrama de Amortizacién habra de ser
modificado. La modificacion consistira en el adétate la Fecha Final de Amortizacion o, en el
caso que el Préstamo tenga distintos Tramos deitdPmé, en adelantar la fecha final de
amortizacion del Tramo del Préstamo o Tramos déstBmo cuyos recursos se desembolsan
durante la extension del Plazo Original de Desestsplsalvo que el Prestatario expresamente
solicite, en su lugar, el incremento del monto aecliota de amortizacion siguiente a cada
desembolso del Préstamo o, en su caso, del TrahRr@damo que ocasione una VPP mayor a
la VPP Original. En el segundo caso, el Banco deterra el monto correspondiente a cada
cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Intereses (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sidgetb

de Conversion Mientras que el Préstamo no haya sido objeto dguni Conversion, el
Prestatarigpagara intereses sobre los Saldos Deudores dauos Tasa de Interés Basada en
LIBOR mas el margen aplicable para préstamos getatardinario. En este caso, los intereses
se devengaran a una tasa anual para cada Trindeséreninada por el Banco en una Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIB&R cada Trimestre.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objele Conversion Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversid®restatario debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conwerasi (i) la Tasa Base de Interés que
determine el Bancanas(ii) el margen aplicable para préstamos del chpitiinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tomap) de Tasa de Interés
En el supuesto de que se haya efectuado una Camveles Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagaderal fPrestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Topep)( de Tasa de Interés en cualquier momento
durante el Plazo de Conversion, la tasa maximantés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion sera equivalente al Tdpap)de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banftmllar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Camvels Tasa de Interés para
establecer una Bandeo{lar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagaderal Prestatario
en virtud de lo establecido en este Articulo excedssté por debajo de los limites superior o
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inferior, respectivamente, de la Bandallar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversion, la tasa maxima o minimateés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion serd, respectivamente, el limite superiel limite inferior de la Bandadllar) de
Tasa de Interés.

(e) Modificaciones a la base de célculo de interesdsas Partes acuerdan que, no
obstante cualquier modificacién en la practicardeicado que, en cualquier momento, afecte la
determinacion de la Tasa de Interés LIBOR, los pgmw el Prestatario deberan permanecer
vinculados a la captacién del Banco. Para efeatoshdener y mantener dicho vinculo en tales
circunstancias, las Partes acuerdan expresameatel figente de Calculo, buscando reflejar la
captacion correspondiente del Banco, debera daetarmi(a) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (b) la tasa base alternativacaplie para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario. El Agente de Célculmedenotificar al Prestatario y al Garante, si
fuera el caso, con anticipacion minima de ses@&®pdias, de la tasa base alternativa aplicable.
La tasa base alternativa sera efectiva en la feéehancimiento de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.04. Comisién de crédito (a) El Prestatario pagara una comision de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Préstamo aroanpaje que sera establecido por el Banco
periddicamente, como resultado de su revision dgosafinancieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningun caso, pueda exced&i7BPb6 por ano.

(b) La comision de crédito empezara a devengalss sesenta (60) dias de la fecha
de suscripcién del Contrato.

(©) La comision de crédito cesara de devengayseigindo se hayan efectuado todos
los desembolsos y (i) en todo o parte, segun $eeas, cuando haya quedado total o
parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformidedos Articulos 4.02, 4.06, 4.07 0 6.02 de
estas Normas Generales.

ARTICULO 3.05. Célculo de los intereses y de la casion de crédita Los intereses vy la
comision de crédito se calcularan con base enraemiiexacto de dias del periodo de intereses
correspondiente.

ARTICULO 3.06. Recursos para Inspeccion y vigilang. El Prestatario no estara obligado
a cubrir los gastos del Banco por concepto de awspe y vigilancia generales, salvo que el
Banco establezca lo contrario durante el Plazoitzigle Desembolsos como consecuencia de
su revision periodica de cargos financieros paéstpmos del capital ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prastdidvera indicar al Banco si pagara dicho monto
directamente o si el Banco debera retirar y retdisdro monto de los recursos del Préstamo. En
ningun caso, podra cobrarse por este concepto seruastre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el 1% al monto del Préstamo, dividido gllnimero de semestres comprendido en el
Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.07. Moneda de los pagos de amortizacidrintereses, comisiones y cuotas
de inspeccidn v vigilancia Los pagos de amortizacion e intereses seranuefdas en Dolares,
salvo que se haya realizado una Conversion de Morgdcuyo caso aplicara lo previsto en el
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Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagosomision de crédito y cuotas de
inspeccion y vigilancia se efectuaran siempre evidaeda de Aprobacion.

ARTICULO 3.08. Pagos anticipados (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Doélares con Tasa de Interés BasadaldBOR . El Prestatario podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cuailde@ldo Deudor en Dolares a Tasa de Interés
Basada en LIBOR, en una fecha de pago de inteneseiante la presentacion al Banco de una
solicitud escrita de caracter irrevocable con, ehas, treinta (30) dias de anticipacion, con la
anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pagongeitara de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 3.09 de estas Normas Generales. En lateaktad de que el pago anticipado no cubra
la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicamaforma proporcional a las cuotas de
amortizacion pendientes de pago. Si el Préstamesv ramos del Préstamo con Cronogramas
de Amortizacion diferentes, el Prestatario debeefpggar la totalidad del Tramo del Préstamo
correspondiente, salvo que el Banco acuerde |oaromt

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto @®nversion Siempre que

el Banco pueda revertir o reasignar su correspatalieaptacion del financiamiento o cualquier
cobertura relacionada, el Prestatario, con la aaetel Garante, podra pagar anticipadamente
en una de las fechas de pago de intereses estisleen el Cronograma de Amortizacion
adjunto a la Carta Notificacion de Conversion:ldiXotalidad o una parte del monto que haya
sido objeto de una Conversién de Moneda; (ii) taliad o una parte del monto que haya sido
objeto de una Conversion de Tasa de Interés; yjolgitotalidad o una parte de un monto
equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una @wmidn de Productos Basicos. Para este
efecto, el Prestatario debera presentar al Banep por lo menos, treinta (30) dias de
anticipacion, una solicitud escrita de caracteeviocable. En dicha solicitud, el Prestatario
debera especificar el monto que desea pagar em fanticipada y las Conversiones a las que se
refiere. En la eventualidad de que el pago antimpao cubra la totalidad del Saldo Deudor
relacionado con dicha Conversion, éste se aplemafarma proporcional a las cuotas pendientes
de pago de dicha Conversion. El Prestatario nogpefirctuar pagos anticipados por un monto
menor al equivalente de tres millones de D6lareS$@J000.000), salvo que el Saldo Deudor
remanente relacionado con la Conversidén correspatalifuese menor y se pague en su
totalidad.

(c) Para efectos de los literales (a) y (b) aotes, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la deu@miude Anticipo de Fondos no justificados; y
(i) los pagos como consecuencia de que la totwlidauna parte del Préstamo haya sido
declarado vencido y pagadero de inmediato de asumd lo dispuesto en el Articulo 6.02 de
estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el litera) @nterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco oserdefecto, le pagara al Banco, segun sea el
caso, cualquier ganancia o peérdida incurrida porBahco por revertir o reasignar su
correspondiente captacion del financiamiento oquual cobertura relacionada, determinada por
el Agente de Calculo. Si se tratase de gananciaidaa se aplicara, en primer lugar, a cualquier
monto vencido pendiente de pago por el Prestatarige tratase de pérdida, el Prestatario pagara
el monto correspondiente de forma conjunta y dadha del pago anticipado.
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ARTICULO 3.09. Imputacion de los pagos Todo pago se imputara en primer término a
comisiones e intereses exigibles en la fecha dg pasi hubiere un saldo, a la amortizacion de
cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10. Vencimientos en dias que no son Digg4biles. Todo pago o cualquiera
otra prestacion que, en cumplimiento de este Ciontdebiera llevarse a cabo en un dia que no
sea Dia Habil, se entendera validamente efectuad® primer Dia Habil siguiente, sin que en
tal caso proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11. Lugar de los pagos Todo pago debera efectuarse en la oficina prhcip
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, &staUnidos de América, a menos que el
Banco designe otro lugar o lugares para este efe@via notificacion escrita al Prestatario.

ARTICULO 3.12. Participaciones (a) El Banco podra ceder a otras instituciondsigas o
privadas, a titulo de participaciones, los deredwosespondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato.aBt® informara inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesion.

(b) Se podran acordar participaciones en relacoimsaldos desembolsados o saldos
gue estén pendientes de desembolso en el momeoébethearse el acuerdo de participacion.

(©) El Banco podra, con la previa conformidad BEedstatario, y del Garante, si lo
hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desdeado del Préstamo a otras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la porcigetaua cesion sera denominada en términos de
un numero fijo de unidades de la Moneda de Aprdipacide unidades de Dolares. Igualmente y
previa conformidad del Prestatario, y del Garasitdp hubiere, el Banco podra establecer para
dicha porcion sujeta a cesion, una tasa de intéi&®nte a la establecida en este Contrato.

CAPITULO IV

Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolsoEl primer desembolso del
Préstamo esta condicionado a que se cumplanséasaton del Banco, los siguientes requisitos:

(@) Que el Banco haya recibido uno o mas informeglicos fundados que
establezcan, con sefalamiento de las pertinensg®siciones constitucionales,
legales y reglamentarias, que las obligacionegaioiats por el Prestatario en este
Contrato y las del Garante en el Contrato de Giranio hubiere, son validas y
exigibles. Dichos informes deberan referirse, adgnma cualquier consulta
juridica que el Banco razonablemente estime peténi®rmular.

(b) Que el Prestatario, por si o por medio dela@igmo Ejecutor, en su caso, haya
designado uno o mas funcionarios que puedan repeeke en todos los actos
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relacionados con la ejecucion de este Contrato yg leecho llegar al Banco
ejemplares auténticos de las firmas de dichos septantes. Si se designaren dos
o mas funcionarios, correspondera sefialar si laSgeiedos pueden actuar
separadamente o si tienen que hacerlo de manguatan

(c) Que el Prestatario, por si o por medio dela@igmo Ejecutor, en su caso, haya
suministrado al Banco la informacién sobre la cadr@ncaria especial en la que
el Banco depositara los desembolsos del Préstamo.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio dela@igmo Ejecutor, en su caso, haya
presentado al Banco una solicitud de desemboldosetérminos que se indican
en el Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las_condiciones pevias al primer desembolso Si
dentro de los sesenta (60) dias contados a paria digencia de este Contrato, o de un plazo
mas amplio que las partes acuerden por escritggenoumplieren las condiciones previas al
primer desembolso establecidas en el Articulo 4l6lestas Normas Generales y en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra poneriiéra este Contrato dando al Prestatario el
aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolsoPara que el Banco efectie cualquier
desembolso sera menester: (a) que el PrestatagloQrganismo Ejecutor en su caso, haya
presentado por escrito, 0 por medios electroniegsrsla forma y las condiciones especificadas
por el Banco, una solicitud de desembolso y queagoyo de dicha solicitud, se hayan
suministrado al Banco los pertinentes documentdenyas antecedentes que éste pueda haberle
requerido; (b) que el Prestatario o el Organisnezipr, en su caso, mantenga abierta la cuenta
bancaria especial a que hace referencia el Artiéillib(c) de estas Normas Generales; (c) salvo
gue el Banco acuerde lo contrario, las solicitudeseran ser presentadas, a mas tardar, con
treinta (30) dias de anticipacion a la fecha decweiento del Plazo Original de Desembolsos o
cualquier extension del mismo; (d) que no hayaidarglguna de las circunstancias descritas en
el Articulo 6.01 de estas Normas Generales; y je)af Garante, en su caso, no se encuentre en
incumplimiento por mas de ciento veinte (120) dises,sus obligaciones de pago para con el
Banco por concepto de cualquier préstamo o Garantia

ARTICULO 4.04. Procedimiento para los desembolsos EI Banco podra efectuar
desembolsos con cargo al Préstamo, asi: (a) medjaos en favor del Prestatario de las sumas
a que tenga derecho de conformidad con este Comtaaa ser depositados en la cuenta bancaria
especial a que se refieren los Articulos 4.01(c3.93(b) de estas Normas Generales; (b)
mediante pagos por cuenta del Prestatario y, derédaicon €l, a otras instituciones bancarias; y
(c) mediante otro método que las partes acuerderegmito. Cualquier gasto bancario que
cobre un tercero con motivo de los desembolsospgeréuenta del Prestatario. A menos que las
partes lo acuerden de otra manera, sélo se hasemtdelsos en cada ocasion por sumas no
inferiores al cinco por ciento (5%) del monto tatal Préstamo.
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ARTICULO 4.05. Recibos A solicitud del Banco, el Prestatario suscribjré&ntregara al
Banco, a la finalizacion de los desembolsos, eboeo recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 4.06. Renuncia_a_parte _del Préstamo El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante aviso por esentoado al Banco, podra renunciar a su derecho
de utilizar cualquier parte del Préstamo que ncalsigo desembolsada antes del recibo del
aviso.

ARTICULO 4.07. Cancelacion automatica de parte dePréstama A menos que el Banco
haya acordado con el Prestatario y el Garante, lsilbiere, expresamente y por escrito prorrogar
el Plazo Original de Desembolsos, la porcién désamo que no hubiere sido comprometida o
desembolsada, segun sea el caso, al vencimientiicde plazo o sus extensiones, quedara
automaticamente cancelada.

CAPITULO V
Conversiones

ARTICULO 5.01. Ejercicio de la Opcion de Conversion(a) El Prestatario podra solicitar
una Conversion de Moneda, una Conversion de Tasateles o una Conversion de Productos
Bésicos mediante la entrega al Banco de una “Caolaitud de Conversion” de caracter
irrevocable, en forma y contenido satisfactorios @ Banco, en la que se indiquen los términos
y condiciones financieras solicitados por el Ptasta para la respectiva Conversion. El Banco
podra proporcionar al Prestatario un modelo deaCawticitud de Conversion.

(b) La Carta Solicitud de Conversion debera estanafla por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera terenuencia del Garante, si lo hubiere, y
contendra, cuando menos, la informacion que sdasaf@ntinuacion:

0] Para todas las ConversionegA) numero de Préstamo; (B) monto objeto
de la Conversion; (C) tipo de Conversion (Conversie Moneda,
Conversion de Tasa de Interés o Conversion de PtagluBasicos);
(D) nimero de cuenta donde se habran de depositdo$, en caso de ser
aplicable; y (E) Convencion para el Calculo dereges.

(i) Para Conversiones de MoneddaA) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amorti@ga@sociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un pligzamortizacion igual
o menor a la Fecha Final de Amortizacion; (C) lagdel desembolso o
del Saldo Deudor al que aplicara la Conversion; éD}ipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversion deéda; (E) si la
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazoi@a(F) la Moneda
de Liquidacion; (G) el Plazo de Ejecucion; y (Halruier otra instruccion
relativa a la solicitud de Conversion de MonedalaSCarta Solicitud de
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Conversion se presenta en relacion con un desembalsolicitud debera
indicar el monto del desembolso en unidades dedaeda de Aprobacion,
en unidades de Délar o en unidades de la moneda qué se desea
convertir, salvo que se trate del Ultimo desemholmo cuyo caso la
solicitud tendra que ser hecha en unidades de leelflode Aprobacion. En
estos casos, si el Banco efectia la Conversiondésembolsos seran
denominados en Moneda Convertida y se haran enia(iMoneda

Convertida; o (i) en un monto equivalente en Dedaal tipo de cambio
establecido en la Carta Notificacion de Conversigme serd aquel que
determine el Banco al momento de la captacion demanciamiento. Si la

Carta Solicitud de Conversion se refiere a Saldesdores la solicitud
debera indicar el monto en unidades de la monedatexeminacion de los
Saldos Deudores.

(if)  Para Conversiones de Tasa de InteréqA) tipo de tasa de interés
solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la gpkcara la Conversion de
Tasa de Interés; (C) si la Conversion de Tasateeds es por Plazo Total o
por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizac@§ociado con dicha
Conversion de Tasa de Interés, el cual podra temexr plazo de
amortizacion igual o menor a la Fecha Final de Amacion; y (E) para
Conversiones de Tasa de Interés para el estabétimie un Topecép)
de Tasa de Interés o Bandal{ar) de Tasa de Interés, los limites superior
y/o inferior aplicables, segun sea el caso; y (Blquier otra instruccion
relativa a la solicitud de Conversion de Tasa derés.

(iv)  Para Conversiones de Productos Basico@\) si se solicita una Opcion de
Venta de Productos Basicos o una Opcion de CompraPrbductos
Basicos; (B) el Tipo de Opcion; (C) la identidad plewducto basico sujeto
de dicha Conversion de Productos Basicos, incluydad propiedades
fisicas del mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E)ietlice del Producto
Basico Subyacente; (F) el Precio de Ejercicio; l@&decha de Vencimiento
de Conversion de Productos Basicos; (H) si la Cande es una
Conversion de Productos Béasicos por Plazo Totaha @onversion de
Productos Basicos por Plazo Parcial; (I) la formpeaa la determinacion
del Monto de Liquidacion en Efectivo, de ser eloggd) el Saldo Deudor
Requerido; (K) la informacion especifica de la dadmancaria en la que el
Banco pagara al Prestatario, de ser el caso, etdvidm Liquidacion en la
Fecha de Liquidacion de la Conversion de ProduBésscos; (L) a opcion
del Prestatario, el monto maximo de la prima qué dspuesto a pagar
para contratar una Conversion de Productos Basittsse a una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinados,ctino se prevé en el
parrafo (e) a continuacion; y (M) cualesquiera ®trastrucciones
relacionadas con la solicitud de Conversion de itmd Bésicos.

(© Cualquier monto de capital pagadero dentro mphriiodo contado desde los
qguince (15) dias previos al comienzo del Plazo j@eU€ion y hasta e incluyendo la Fecha de
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Conversion no podra ser objeto de Conversion yrdeber pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.

(d) Una vez que el Banco haya recibido la Cartacadl de Conversion, procedera a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, et8afectuara la Conversiéon durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Qapitu Efectuada la Conversion, el Banco
enviara al Prestatario una Carta Notificacion den@osion con los términos y condiciones
financieros de la Conversion.

(e) Con respecto a las Conversiones de Producésicds, el Prestatario podra
indicar en la Carta Solicitud de Conversion el momtaximo de la prima que esta dispuesto a
pagar para contratar una Conversion de Productsgddteniendo en cuenta una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinadosaRarcaso de que no se especifique un limite,
el Banco podra contratar la cobertura de produlb&sscos relacionada al precio de la prima
prevaleciente en el mercado. Alternativamente,restBtario podra dar instrucciones al Banco
para que contrate la cobertura de productos bastasonada con base a un monto de la prima
en Dodlares y un Precio de Ejercicio determinadasChntidad Nocional resultante reflejara las
condiciones de mercado en el momento de la contdatde la cobertura.

() Si el Banco determina que la Carta SolicitudQnversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Bancticerta al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucion. El Prestatario podra presentar ueaanCarta Solicitud de Conversion en cuyo
caso el Plazo de Ejecucién para dicha Conversigreeana a contar desde el momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversién

(9) Si durante el Plazo de Ejecucion el Banco mpdaefectuar la Conversion en los
términos solicitados por el Prestatario en la C&tdicitud de Conversion, dicha carta se
considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de gluerestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion.

(h) Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre unastaife nacional o internacional,
una crisis de naturaleza financiera o economicacambio en los mercados de capitales o
cualquier otra circunstancia extraordinaria, queigna afectar, en opinion del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Csidvero efectuar una captacion de
financiamiento o cobertura relacionada, el Bandorinara al efecto al Prestatario y acordara
con éste cualquier actuacion que haya de llevacsd@ con respecto a dicha Carta Solicitud de
Conversion.

ARTICULO 5.02. Requisitos para toda Conversion Cualquier Conversién estara sujeta a
los siguientes requisitos:

€)) La viabilidad de que el Banco realice cualquiamversion dependera de la
facultad del Banco de captar su financiamiento eoser el caso, de contratar
cualquier cobertura bajo términos y condiciones, gueriterio del Banco, sean
aceptables para éste de acuerdo a sus propiascgmlity estara sujeta a
consideraciones legales, operativas y de manejoedgo y a las condiciones
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prevalecientes de mercado.

El Banco no efectuara Conversiones sobre mantesores al equivalente de tres
millones de Dolares (US$3.000.000), salvo que: €i) caso del ultimo
desembolso, el monto pendiente de desembolsar foeser; o (i) en caso de un
Préstamo completamente desembolsado, el Saldo Déago cualquier Tramo
del Préstamo fuese menor.

El nimero de Conversiones de Moneda a Moned®adkeno Prestatario no podra
ser superior a cuatro durante la vigencia de estgr@to. Este limite no aplicara a
Conversiones de Moneda a Moneda Local.

El nimero de Conversiones de Tasa de Interégodod ser superior a cuatro
durante la vigencia de este Contrato.

No habra limite en el nimero de ConversioneBrdductos Basicos que puedan
contratarse durante la vigencia de este Contrato.

Cada Conversion de Productos Basicos solansarte ejecutada por el Banco en
relacion con Saldos Deudores de acuerdo con l@esiguférmula (en adelante, el
“Saldo Deudor Requerido”):

() Para las Opciones de Compra de Productos BésitoSaldo Deudor
Requerido seréa la Cantidad Nocional * (Z - Pre@dgjercicio), donde Z es
el precio futuro mas alto del producto basico empera la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicoss paiipo de Opcion
correspondiente, segun sea calculado por el Banco;

(i) Para las Opciones de Venta de Productos BésicosSaklo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Precio dadigio - Y), donde Y es
el precio futuro mas bajo del producto basico empera la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicoss paiipo de Opcion
correspondiente, segun sea calculado por el Banco.

Cualquier modificacion del Cronograma de Anmation solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Convergi®@Moneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de sdtbrmas Generales. Cualquier
modificacion del Cronograma de Amortizacion sodidae por el Prestatario al
momento de solicitar una Conversion de Tasa deélatestard sujeta a lo previsto
en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Norfaarerales.

El Cronograma de Amortizacion resultante de @uwnversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en ka Gatificacion de Conversion
no podra ser modificado posteriormente durantdadd”de Conversion, salvo que
el Banco acepte lo contrario.
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() Salvo que el Banco acepte lo contrario, unavesion de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente obgetma Conversion de Moneda,
s6lo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad dad& Deudor asociado a dicha
Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual @hzo remanente de la
respectiva Conversion de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversion_de Moneda por Plazo Totalo Plazo Parcial (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Manedr Plazo Total o una Conversion de
Moneda por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total y ¢ten&rsiéon de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hadtadha Final de Amortizacion. No obstante, si
el Prestatario hace la solicitud con menos de t2$60) dias de anticipacion al vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Gsiivede Moneda tendra la limitacion de
gue el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma derfracion solicitado no debera en ningun
momento exceder el Saldo Deudor bajo el CronograenAmortizacion original, teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Chntificacion de Conversion.

(© En caso de una Conversién de Moneda por PlazodPagtiPrestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i\&bnograma de Amortizacion hasta el final del
Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Anzaxtion correspondiente al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de €min y hasta la Fecha Final de
Amortizacion, el cual debera corresponder a lanitérs y condiciones que eran aplicables con
anterioridad a la ejecucion de la Conversion de édian

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Miangor Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si laenebpodra solicitar al Banco una de las
siguientes opciones:

(1) La realizacion de una nueva Conversion de &diar) previa presentacion
de una nueva Carta Solicitud de Conversion dengéraum periodo no
menor a quince (15) Dias Habiles antes de la fdehaencimiento de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Esta nu@waversion de
Moneda tendra la limitacion adicional de que eld8aDeudor bajo el
nuevo Cronograma de Amortizacion no deberd excederninglin
momento el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Aramitn solicitado
en la Conversién de Moneda por Plazo Parcial algiBi fuese viable,
sujeto a condiciones de mercado, efectuar una nDemeersion, el Saldo
Deudor del monto originalmente convertido seguiehaminado en la
Moneda Convertida, aplicandose la nueva Tasa Baséntgrés, que
refleje las condiciones de mercado prevalecienteslemomento de
ejecucion de la nueva Conversion.

(i) El pago anticipado del Saldo Deudor del noombnvertido, mediante
aviso por escrito al Banco por lo menos treintg (B@s antes de la fecha
de vencimiento de la Conversiéon de Moneda por PRercial. Este pago
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se realizara en la fecha de vencimiento de la Gsitvede Moneda por
Plazo Parcial en la Moneda de Liquidacion, de atueon lo establecido
en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(e) Para efectos de lo previsto en el literald@leste Articulo 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversion de Moneda setén@aticamente convertido a Dolares al
vencimiento de la respectiva Conversion por Plaa@iBl y estara sujeto a la Tasa de Interés
prevista en el Articulo 3.03(a) de las Normas Galesr (i) si el Banco no pudiese efectuar una
nueva Conversion; (ii) si quince (15) dias antetadiecha de vencimiento de la Conversién de
Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese amtigitud del Prestatario en los términos
previstos en el literal (d) de este Articulo 5.@3{iii) si en la fecha de vencimiento de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Pregtata hubiese efectuado el pago anticipado
gue habia solicitado.

() En el caso de que el Saldo Deudor originalmenijeto a Conversion de Moneda
sea convertido a Dolares de acuerdo con lo preeistel literal (e) anterior, el Banco debera
poner en conocimiento del Prestatario, y del Garasit lo hubiere, al final del plazo de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial, los moowosertidos a Délares, asi como el tipo de
cambio correspondiente de acuerdo con las condisignevalecientes del mercado, segun lo
determine el Agente de Calculo.

(9) El Saldo Deudor convertido a Dolares podraockgeto de una nueva solicitud de
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en@apitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda P@zo Total, el Prestatario
debera pagar integramente el Saldo Deudor del ntmmeertido en la Moneda de Liquidacion,
de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 staNormas Generales, no pudiendo solicitar
una nueva Conversion de Moneda.

® Dentro del plazo de treinta (30) dias contaa@srtir de la fecha de cancelacion o
modificacion de una Conversibn de Moneda, el Ptasta recibirh del Banco, o
alternativamente, pagara al Banco, segun sea &l loesmontos relativos a cualquier ganancia o
pérdida incurrida por el Banco por revertir o rgaar la captaciéon de su financiamiento, o
cualquier cobertura relacionada, asociada conneetacion o modificacion de dicha Conversion
de Moneda. Si se tratase de ganancia, la mismplisara, en primer lugar, a cualquier monto
vencido pendiente de pago por el Prestatario at®an

ARTICULO 5.04. Conversion de Tasa de Interés por Rlzo Total o Plazo Parcial (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasiterés por Plazo Total o una Conversion
de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por PlazalTyta Conversion de Tasa de
Interés por Plazo Parcial podran ser solicitada®fgctuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacion. No obstante, si el Prestatario hacsdlicitud con menos de sesenta (60) dias de
anticipaciéon al vencimiento del Plazo Original desBmbolsos, entonces dicha Conversion
tendra la limitacion de que el Saldo Deudor bajoneévo Cronograma de Amortizacion
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solicitado no debera en ningln momento excedera#loSDeudor bajo el Cronograma de
Amortizacion original.

(c) En caso de Conversion de Tasa de Interés fBgmoPParcial sobre montos
denominados en Dolares, el Prestatario deberéiirerida Carta Solicitud de Conversion: (i) el
Cronograma de Amortizacion hasta el final del PldeoConversion; y (ii) el Cronograma de
Amortizacién para el Saldo Deudor pagadero a paetivencimiento del Plazo de Conversién y
hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual apoadera a los términos y condiciones que
eran aplicables con anterioridad a la ejecucidla @onversion de Tasa de Interés.

(d) En caso de Conversion de Tasa de Interés fsmo PParcial sobre montos
denominados en Ddélares, la Tasa de Interés aptiGabds Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazodaseird la establecida en el Articulo 3.03(a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones ded@deterés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Détar&n sujetas al requisito previsto en el
Articulo 5.02(g) vy, por lo tanto, tendran el mismnatamiento relativo al vencimiento del Plazo
de Conversion de las Conversiones de Moneda pao Parcial previsto en el Articulo 5.03(d)
de estas Normas Generales.

(e) Dentro del plazo de treinta (30) dias contadpartir de la fecha de cancelaciéon o
modificacion de una Conversién de Tasa de InteeésPrestatario recibira del Banco, o
alternativamente, pagara al Banco, segun sea | loesmontos relativos a cualquier ganancia o
pérdida incurrida por el Banco por revertir o rgaar la captaciéon de su financiamiento, o
cualquier cobertura relacionada, asociada condeetacion o modificacion de dicha Conversion
de Tasa de Interés. Si se tratase de ganancidstaanse aplicard, en primer lugar, a cualquier
monto vencido pendiente de pago por el PrestaahBanco.

ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de Amortizacion e tareses en caso de Conversion de
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3187estas Normas Generales, en los
casos en que ha habido una Conversidon de Moneslgyalgos de cuotas de amortizacion e
intereses de los montos convertidos se efectuardm lMoneda de Liquidacion. En caso de que
la Moneda de Liquidacion sea Dolares, se aplicaf@pe de Cambio de Valuacion vigente en la
Fecha de Valuacion de Pago para la respectiva filvancimiento, de acuerdo a lo establecido
en la Carta Notificacion de Conversion.

ARTICULO 5.06. Terminacion anticipada _de una_Convesién. El Prestatario podra
solicitar por escrito la terminacion anticipadawta Conversién la cual estara sujeta a que el
Banco pueda terminar su captacion de financiamiest@spondiente o la cobertura relacionada.
En ese caso, el Prestatario recibir4 del Bancdtarnativamente, le pagara al Banco, segun sea
el caso, cualquier ganancia, incluido cualquieropegesultante de la terminacion anticipada de
una cobertura de productos béasicos, o costo inlcupor el Banco por revertir o reasignar su
captacion de financiamiento correspondiente o cuelqcobertura relacionada, segun lo
determine el Agente de Calculo. Si se tratase deosto, el Prestatario pagara prontamente el
monto correspondiente al Banco. Si se tratase wl@ngéa, la misma se aplicara, en primer lugar,
a cualquier monto vencido pendiente de pago p&redtatario al Banco por concepto de, entre
otros, comisiones o primas adeudadas.
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ARTICULO 5.07. Comisiones de transaccién _aplicablesa Conversiones (a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Comrasiefectuadas bajo este Contrato seran las
gue el Banco determine periodicamente. Cada Cantdiddcion de Conversion indicara, si la
hubiere, la comision de transaccién que el Pregiatstarq obligado a pagar al Banco en
relacion con la ejecucion de la respectiva Congarda cual se mantendra vigente durante el
Plazo de Conversién de dicha Conversion.

(b) La comisién de transaccion aplicable a unav@émion de Moneda: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afigg(ilevengara en la Moneda Convertida desde
e incluida la Fecha de Conversién sobre el Saldadbede dicha Conversion de Moneda; y
(iif) se pagara junto con cada pago de interesesderdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(c) La comision de transaccion aplicable a una €mign de Tasa de Interés: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afiee(ilevengara en la moneda de denominacion
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasdnterés; (iii) se devengara desde e
incluida la Fecha de Conversion sobre el Saldo Bresdjeto a dicha Conversion de Tasa de
Interés; y (iv) se pagara junto con cada pago tl¥dses de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transacegimaladas en los literales (b) y (c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Mone@anversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topesép9 de Tasa de Interés o Bandesliar) de Tasa de Interés, se aplicara una
comision de transaccion por concepto de dicho Tope)de Tasa de Interés o Bandal(ar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) se denominara enidenmmmoneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
(cap) de Tasa de Interés o Bandallar) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelard mediante
unico pago en la Moneda de Liquidacion, en la pranfecha de pago de intereses, de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 5.05 de estagrierGenerales.

(e) La comisién de transaccién aplicable a una €mién de Productos Basicos:
(i) serd expresada en forma de puntos basicoss€iigalculara sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre dedgucto basico en la Fecha de Conversion de
Productos Basicos segun el indice del ProductocB&ilbyacente; y (i) se pagara en Dolares,
en un unico pago por adelantado o en cuotas, selijgirsea acordado entre el Banco y el
Prestatario y se especifique en la Carta Notif@macde Conversion. En ningun caso el Prestatario
pagard dicha comision al Banco después de la Feéehdencimiento de la Conversion de
Productos Basicos o, si fuera el caso, de la feahgue la Conversion de Productos Basicos sea
terminada anticipadamente de conformidad con leigtieeen el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales.

() En caso de terminacion anticipada de una Canerde Productos Basicos, se
aplicard una comision de transaccion adicional,: i)esera expresada en forma de puntos
basicos; (ii) se calculara sobre la base de lai@ahtNocional multiplicada por el precio de
cierre del producto basico en la fecha de la teaniém anticipada de acuerdo con el indice del
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Producto Basico Subyacente; y (iii) se pagara darB$, como un Unico pago, prontamente una
vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO 5.08. Gastos de Fondeo y Primas o Descuerst asociados a una Conversion

(a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efedafieacaptacion de financiamiento para
determinar la Tasa Base de Interés, el Prestaatara obligado a pagar las comisiones y otros
gastos de captacion en que haya incurrido el BaAd@ionalmente, cualesquiera primas o
descuentos relacionados con la captacion de fiaarento, seran pagados o recibidos por el
Prestatario, segun sea el caso. Estos gastos ppondescuentos se especificaran en la Carta
Notificacion de Conversion.

(b) Cuando la Conversion se efectie con ocasioundgesembolso, el monto a ser
desembolsado al Prestatario deberd ser ajustado gefucir o agregar cualquier monto
adeudado por o pagadero al Prestatario en virtlidetal (a) anterior.

(c) Cuando la Conversion se realice sobre Salagngldres, el monto adeudado por o
pagadero al Prestatario en virtud del literal ¢aegor, debera ser pagado por el Prestatario o por
el Banco, segun sea el caso, dentro de los tr@fjadias siguientes a la Fecha de la Conversion.

ARTICULO 5.09. Primas pagaderas por Topes daps) de Tasa de Interés o Bandas
(collar) de Tasa de Interés (a) Ademas de las comisiones de transaccion paagmderacuerdo
con el Articulo 5.07 de estas Normas GeneraleBrasdtatario debera pagar al Banco una prima
sobre el Saldo Deudor sujeto al Tofwap) de Tasa de Interés o Bandml(ar) de Tasa de
Interés solicitado por el Prestatario, equivaleatda prima pagada por el Banco a una
contraparte, si la hubiere, como resultado de tapta del Topedap) de Tasa de Interés o
Banda ¢ollar) de Tasa de Interés. El pago de dicha prima dedfecduarse (i) en la moneda de
denominacion del Saldo Deudor sujeto al Tégap)de Tasa de Interés o Bandall(ar) de Tasa

de Interés, o en su equivalente en Dolares, aldgpoambio establecido en la Carta Notificacion
de Conversion, debiendo ser aquella tasa de cagokige determine al momento de la captacion
del financiamiento del Banco o de la ejecucion aledbertura relacionada; y (i) en un pago
unico en una fecha acordada entre las Partes, genmingun caso, después de treinta (30) dias
de la Fecha de Conversion; salvo si es operativeangosible para el Banco, éste acepte un
mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Bandallér) de Tasa de Interés, podra solicitar
gue el Banco establezca el limite inferior de ladga¢ollar) de Tasa de Interés para garantizar
que la prima correspondiente a dicho limite infesiea igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Baodbaf) de Tasa de Interés sin cosgerp cost
collar). Si el Prestatario optase por determinar logtdsrsuperior e inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al lisuggerior de la Band&dllar) de Tasa de Interés
se compensara con la prima pagadera por el Barlepesatatario con respecto al limite inferior
de la Bandadollar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagagder el Banco al
Prestatario con respecto al limite inferior de Ené@a €ollar) de Tasa de Interés no podra, en
ningun caso, exceder la prima pagadera por el &aest al Banco con respecto al limite
superior de la Banda&dgllar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durantaz Be Ejecucién,
el Banco podra reducir el limite inferior de la Bargcollar) de Tasa de Interés a efecto de que la
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prima sobre éste no exceda la prima sobre el limifeerior de la Bandadllar) de Tasa de

Interés.

ARTICULO 5.10. Primas_en relacion _con una Conversié de Productos Béasicas En
adicién a las comisiones de transaccion pagaderasmformidad con el Articulo 5.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01@)edtas Normas Generales, el Prestatario
debera pagar al Banco una prima equivalente aif@apgragada por el Banco a una contraparte
para efectuar una cobertura de productos basitasiaeada. Dicha prima se debera pagar en
Délares, en un Unico pago por adelantado o en sus¢égun ello sea acordado entre el Banco y
el Prestatario, y especificado en la Carta Notifi@a de Conversion. El Banco podra aceptar
mecanismos de pago alternativos, como expresaine gn forma de puntos basicos por afio,
en cuyo caso se pagara junto con los interesesdan fecha de pago de intereses. En ningun
caso el Prestatario pagara dicha comisién al Baespués de la Fecha de Vencimiento de la
Conversion de Productos Basicos o, si fuera el,cdsola fecha en que la Conversion de
Productos Basicos sea terminada anticipadamenterdermidad con lo previsto en el Articulo
5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.11.

Conversion de Productos BasicosCada Conversion de Productos

Basicos se ejecutara de acuerdo con los siguitrtegos y condiciones:

(@)

(b)

(€)

(d)

Cada Conversion de Productos Basicos est@éiaeada con una Opcion de
Venta de Productos Basicos o con una Opcion de @odw Productos Basicos
(cada una de ellas denominada una “Opcion de PiaslBasicos”). Una Opcién
de Productos Basicos implica el otorgamiento potepdel Banco al Prestatario
del derecho, a ser ejercido segun lo dispuestosan Articulo 5.11, a que el
Banco le pague el Monto de Liquidacion en Efectsido hubiera, en la Fecha de
Liquidacion de Conversion de Productos Basicos.

Si, en la Fecha de Vencimiento de ConversiérPtbductos Basicos bajo una
Opcién de Compra de Productos Basicos, el Prepediftcado excede el Precio
de Ejercicio, el “Monto de Liquidacion en Efectiveéra igual al producto de (i)
el exceso del Precio Especificado sobre el Prezigjdrcicio multiplicado por (ii)
la Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producteid®a De lo contrario, el
“Monto de Liquidacion en Efectivo” para dicha Optide Compra de Productos
Béasicos sera cero.

Si, en la Fecha de Vencimiento de ConversiérPtbductos Basicos bajo una
Opcién de Venta de Productos Basicos, el Precigjdeicio excede el Precio

Especificado, el “Monto de Liquidacion en Efectiveéra igual al producto de
(i) el exceso del Precio de Ejercicio sobre el Bré&specificado multiplicado por

(i) la Cantidad Nocional de dicha Opcion de Pradugésico. De lo contrario, el

“Monto de liquidacion en Efectivo” para dicha Optide Venta de Productos
Basicos sera cero.

En caso de que la Conversion de Productosc8ase refiera a un Tipo de
Opcidn binaria, el “Monto de Liquidacion en Efectivse determinara con base
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en una formula a ser especificada en la Carta idatibn de Conversion
(Articulo 5.01(b)(iv)(l) de estas Normas Generales)

(e) En la Fecha de Vencimiento de Conversion dmliRtos Basicos, el Banco
determinara y notificara al Prestatario el MontoLagiidacion en Efectivo. Si el
Monto de Liquidacion en Efectivo es mayor a cef@anco pagara dicho monto
al Prestatario en la Fecha de Liquidacion de lav€@dn de Productos Basicos.
En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatargarantizado por el
Prestatario, esté atrasado por mas de treintad(@6) el Banco podra deducir del
Monto de Liquidacion en Efectivo todos los montdswdados y pagaderos por el
Prestatario al Banco bajo cualquier préstamo otlirgal Prestatario, o
garantizado por el Prestatario, que se encuentaisaalo por cualquier periodo de
tiempo, ya sea por mas o por menos de treintadia8)

() Si, en la fecha correspondiente, el Prestatawi realizase el pago de alguna prima
pagadera en virtud de una Conversion de Productasic@s, y dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razenabBanco podra, mediante
notificacion por escrito al Prestatario, rescindirOpcion de Productos Basicos
relacionada, en cuyo caso el Prestatario deberdr gdgBanco un monto, a ser
determinado por el Banco, equivalente a los cast®er incurridos por éste como
resultado de revertir o reasignar cualquier cob&rtde productos basicos
relacionada. Alternativamente, el Banco podra ogpdaimo rescindir la Opcion de
Productos Basicos, en cuyo caso, cualquier Monthigeidacion en Efectivo
resultante en una Fecha de Vencimiento de Convedgdroductos Basicos sera
aplicado segun lo dispuesto en el Articulo 5.0éstas Normas Generales.

ARTICULO 5.12. Eventos de Interrupcién de las Cotiaciones Las partes reconocen que
los pagos hechos por el Prestatario, tanto de &aciin como de intereses, de los montos que
han sido objeto de una Conversion, deben en todmentm mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamiento delcBaen relacion con pagos asociados a dicha
Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen mpu@bstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupcion que materialmente afecte los dogeitipos de cambio, las tasas de interés e
indice de ajuste de inflacion utilizados en estatfado, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion
de Conversion, los pagos del Prestatario contimuanficulados a dicha captacion del
financiamiento del Banco. Con el fin de obtener gwntener esa vinculacién bajo dichas
circunstancias, las partes expresamente acuerdeel gugente de Calculo, tratando de reflejar la
correspondiente captacion del financiamiento dehcBa determinara la aplicabilidad tanto:
(a) de dichos eventos de interrupcion; y (b) déata o el indice de reemplazo aplicable para
determinar el monto apropiado a ser pagado porest&ario.

ARTICULO 5.13. Cancelaciéon y Reversién de la Conveion de Moneda Si, luego de la
fecha de suscripcion de este Contrato, se promsdgamite o se produce un cambio en, una ley,
decreto u otra norma legal aplicable, o se promudgaemite o se produce un cambio en la
interpretacion de una ley, decreto u otra normallggente a la fecha de suscripcion de este
Contrato, que, conforme el Banco razonablementetermine, le impida al Banco continuar
manteniendo total o parcialmente su financiamiesriola Moneda Convertida por el plazo
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remanente y en los mismos términos de la Convemd@mMoneda respectiva, el Prestatario,

previa notificacion por parte del Banco, tendréoeion de redenominar a Dolares el Saldo

Deudor objeto de la Conversion de Moneda a la dtesa@ambio aplicable en ese momento,

conforme ésta sea determinada por el Agente dauldaicho Saldo Deudor quedara sujeto al

Cronograma de Amortizacién que habia sido acorgada dicha Conversién de Moneda y a la

Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(aeskas Normas Generales. En su defecto, el
Prestatario podré pagar anticipadamente al Bamtasttas sumas que adeude en la Moneda
Convertida, de conformidad con lo previsto en élddto 3.08 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.14. Ganancias o Pérdidas asociadas a Redenominacién a DolaresEn

caso de que el Prestatario, con la anuencia deln@arsi lo hubiere, decida redenominar el
Saldo Deudor objeto de una Conversion de Monedalar& de acuerdo con lo previsto en el
Articulo 5.13 anterior, el Prestatario recibira Bainco, o en su defecto, pagara al Banco, segun
sea el caso, los montos relativos a cualesquigrang&as o pérdidas determinadas por el Agente
de Célculo, hasta la fecha de redenominacién ar€slasociadas con variaciones en las tasas de
interés, dentro de un plazo de treinta (30) digzarir de la fecha de la redenominacion.
Cualquier ganancia asociada a dicha conversion raresmbida por el Prestatario, sera
primeramente aplicada a cualquier monto vencidalipaite de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULO 5.15. Retraso en el pago en caso de Congédn de Moneda El retraso en el
pago de las sumas que el Prestatario adeude abBancapital, cualesquiera cargos financieros
devengados con ocasion de una Conversion y cuaéeaquimas pagaderas al Banco en virtud
del Articulo 5.10 en Moneda distinta de Dolar, feamd al Banco a cobrar intereses a una tasa
flotante en la Moneda Convertida determinada pdtgeinte de Calculo, mas un margen de 100
puntos basicos (1%) sobre el total de las sumasgraso, sin perjuicio de la aplicacion de cargos
adicionales que aseguren un pleno traspaso descastia eventualidad de que dicho margen no
sea suficiente para que el Banco recupere loscostarridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.16. Costos, gastos o pérdidas en caso_d@onversiones Si una accion u
omision del Prestatario o el Garante, si lo hubierduyendo: (a) falta de pago en las fechas de
vencimiento de montos de capital, intereses y domgs relacionados con una Conversion;
(b) revocacion de o cambio en los términos contenigh una Carta Solicitud de Conversion;
(c) incumplimiento de un pago anticipado parciatotal del Saldo Deudor en la Moneda
Convertida, previamente solicitado por el Presiatpor escrito; (d) un cambio en las leyes o
regulaciones que tengan un impacto en el mantenimigel total o una parte del Préstamo en
los términos acordados de una Conversion; o (€sadicciones no descritas anteriormente;
resulta para el Banco en costos adicionales adsesritbs en este Contrato, el Prestatario debera
pagar al Banco aquellas sumas, determinadas pageite de Célculo, que aseguren un pleno
traspaso de los costos incurridos.

CAPITULO VI

Suspension de Desembolsos y Vencimiento Anticipado

ARTICULO 6.01. Suspensién de desembolsosEl Banco, mediante aviso escrito al
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Prestatario, podra suspender los desembolsos ge,syr mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

€) El retardo en el pago de las sumas que eld®aes adeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, devolucion de anticiposracpalquier otro concepto, con
motivo de este Contrato, o de cualquier otro cemtcalebrado entre el Banco y
el Prestatario, incluyendo otro Contrato de Préstar@ontrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Prestatarib Rleograma convenido con el Banco
o de cualquier otra obligacion estipulada en esteti@o o en el o en los
Contratos de Derivados suscritos con el Banco.

(c) El retiro o suspension como miembro del Bashelopais en que el Programa debe
ejecutarse.

(d) Cualquier restriccion de las facultades legaealteracion o enmienda de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o dejabismo Ejecutor, en su caso,
gue, a juicio del Banco, puedan afectar desfavenabhte el Programa o los
propésitos del Préstamo. En este caso, el Bamzbr&aderecho a requerir una
informacion razonada y pormenorizada del Prestatam el fin de apreciar si el
cambio o cambios tienen o pueden llegar a tenempacto desfavorable en la
ejecucion del Programa. Soélo después de oir alteaei® y de apreciar sus
informaciones y aclaraciones o en el caso de thtaespuesta del Prestatario
antes de la fecha en que debiera efectuarse einpyéaesembolso, el Banco
podra suspender los desembolsos si juzga que fobias introducidos afectan
sustancialmente y en forma desfavorable al Programa

(e) El incumplimiento por parte del Garante, shldbiere, de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualdDentrato de Derivados
suscrito con el Banco.

() Cualquier circunstancia extraordinaria qu@jiaio del Banco, y no tratandose de
un contrato con la Republica como prestatario, liagaobable que el Prestatario
pueda cumplir las obligaciones contraidas en estgtr&to, o que no permita
satisfacer los propdsitos que se tuvieron en cudrgalebrarlo.

(9) Si, de conformidad con los procedimientos alecenes del Banco, se determina
gue un empleado, agente o representante del Rrestatdel Organismo Ejecutor
ha cometido una Practica Prohibida durante la ejéoudel Programa o en la
utilizacion de los recursos del Préstamo o si upleado, agente o representante
del Prestatario o del Organismo Ejecutor es teniperste declarado inelegible
para la adjudicacion de nuevos contratos en egjgecpe se adopte una decision
definitiva en el proceso de sancion, o cualquisoleion.

ARTICULO 6.02. Terminacion, vencimiento anticipado o_cancelaciones parciales de
montos no desembolsados y otras medidagl Banco podra poner término a este Contrato en
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la parte del Préstamo que hasta esa fecha no ldyadesembolsada o declarar vencida y
pagadera de inmediato la totalidad del Préstamuagparte de €l, con los intereses y comisiones
devengadas hasta la fecha del pago, en los sigaieasos:

(@) Si alguna de las circunstancias previstas en losas (a), (b), (c) y (e) del
Articulo anterior se prolonga mas de sesenta (&%) d

(b)  Si, de conformidad con los procedimientos de saesialel Banco, se determina
gue el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un eagd, agente 0 representante
de estos ha cometido una Practica Prohibida dutarggcucion del Programa o
en la utilizacién de los recursos del Préstamagie que exista evidencia de que
el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun $eza%0, no ha tomado las
medidas correctivas adecuadas (lo que incluyee aitas cosas, la notificacion
adecuada al Banco tras tener conocimiento de laiscmmde la Practica
Prohibida) en un plazo que el Banco considere &zdeno

(© Si la informacion a la que se refiere el inciso @&) Articulo anterior, o las
aclaraciones o informaciones adicionales presestgada el Prestatario, o el
Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren sat@fastpara el Banco.

ARTICULO 6.03. Préacticas Prohibidas (a) Para los efectos de este Contrato, se entendera
gue una Practica Prohibida incluye las siguientéstigas: (i) una “practica corrupta” consiste
en ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa aliractamente, cualquier cosa de valor para
influenciar indebidamente las acciones de otraepdii} una “practica fraudulenta” es cualquier
acto u omisién, incluida la tergiversacion de hecho circunstancias, que deliberada o
imprudentemente engafien, o intenten engafiar, analgarte para obtener un beneficio
financiero o de otra naturaleza o para evadir uplggarcion; (iii) una “practica coercitiva”
consiste en perjudicar o causar dafio, o amenazarpegudicar o causar dafio, directa o
indirectamente, a cualquier parte o a sus bienesipHuenciar indebidamente las acciones de
una parte; (iv) una “practica colusoria” es un adaeentre dos o mas partes realizado con la
intencion de alcanzar un propésito inapropiadajue incluye influenciar en forma inapropiada
las acciones de otra parte; y (v) una “practicarabsva” consiste en: (A) destruir, falsificar,
alterar u ocultar deliberadamente evidencia sigaiiia para la investigacion o realizar
declaraciones falsas ante los investigadores corfinelde impedir materialmente una
investigacion del Grupo del Banco sobre denuncisuda practica corrupta, fraudulenta,
coercitiva o colusoria; y/o amenazar, hostigar tomigdar a cualquier parte para impedir que
divulgue su conocimiento de asuntos que son impiasgpara la investigacion o que prosiga la
investigacion, o (B) todo acto dirigido a impediaterialmente el ejercicio de inspeccion del
Banco y los derechos de auditoria previstos enGstérato.

(b) Si de acuerdo con lo establecido en los Arieub.01(g) y 6.02(b) de estas
Normas Generales, se determina que, de confornzdiados procedimientos de sanciones del
Banco, el Prestatario, el Organismo Ejecutor ompleado, agente o representante de estos, ha
cometido una Practica Prohibida, el Banco podrénre:
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) emitir una amonestacion a cualquier entidad o iddiv involucrado en la
Practica Prohibida en formato de una carta formealcdnsura por su
conducta;

(i) declarar a cualquier entidad o individuo involucradn la Préctica
Prohibida, inelegible, en forma permanente o podeterminado periodo
de tiempo, para que (A) se le adjudiquen o padiogm actividades
financiadas por el Banco; y (B) sea designado suadtor, subcontratista
0 proveedor de bienes o servicios por otra firmegible a la que se
adjudique un contrato para ejecutar actividadestirmdas por el Banco;

(i)  remitir el tema a las autoridades pertinené@sargadas de hacer cumplir
las leyes; y/o

(iv)  imponer otras sanciones que considere aprapid@jo las circunstancias
del caso, incluida la imposiciéon de multas queaspnten para el Banco
un reembolso de los costos vinculados con las figpaEsones vy
actuaciones.

(c) La imposicion de cualquier medida que sea t@nmd el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente dei@racter puablico.

(d) El Prestatario, Organismo Ejecutor y cualgeempleado, agente o representante
de estos, podra verse sujeto a sancion, de comfadwion lo dispuesto en acuerdos suscritos por
el Banco con otra institucion financiera internaeilbconcernientes al reconocimiento reciproco
de decisiones en materia de inhabilitacion. Pagate$ de lo dispuesto en este literal (d), el
término “sancién” incluye toda inhabilitacion pemeate, imposicion de condiciones para la
participacion en futuros contratos o adopcion mablde medidas en respuesta a una
contravencion del marco vigente de una institudiranciera internacional aplicable a la
resolucion de denuncias de comision de Practicasititdas.

ARTICULO 6.04. No renuncia de derechosEl retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato norpseirénterpretados como renuncia del Banco
a tales derechos, ni como el haber aceptado hechwsunstancias que, de haberse producido,
lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 6.05. Disposiciones no afectadad a aplicacion de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectara las obligaciones delt&ea® establecidas en este Contrato, las cuales
guedaran en pleno vigor, salvo en el caso de véasimanticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuya circunstancia so6lo quedaran vigentes lagagibnes pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI

Reqistros, Inspecciones e Informes
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ARTICULO 7.01. Control interno vy registros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segun corresponda, deberan mantener adecuadomasistéde control interno contable y
administrativo. El sistema contable deberd estajarizado de manera que provea la
documentacion necesaria para verificar las transaes y facilitar la preparacion oportuna de
los estados financieros, estados de cuentas enefoiLos registros deberan ser conservados por
un periodo minimo de tres (3) afios después detaitiesembolso del préstamo de manera que:
() permitan identificar las sumas recibidas dehd®a y (b) dichos documentos incluyan la
informacion relacionada con la ejecucion del Progray la utilizacion de los recursos del
Préstamo.

ARTICULO 7.02. Inspecciones (a) El Banco podra establecer los procedimierdes
inspeccion que juzgue necesarios para aseguramgllicniento del Programa.

(b) El Prestatario y el Organismo Ejecutor, ercaso, deberan permitir que el Banco
inspeccione y revise en cualquier momento los tegisy documentos que éste estime pertinente
conocer, proporcionandole todos los documentosyidus los gastos efectuados con cargo al
Préstamo, que el Banco pueda solicitar razonablemEhPrestatario o el Organismo Ejecutor,
en su caso, debera presentar los documentos eemyotpreciso, o una declaracién jurada en la
gue consten las razones por las cuales la docuon@mtaolicitada no esta disponible o esta
siendo retenida. Adicionalmente, el Prestatariol YOeganismo Ejecutor deberan poner a la
disposicion del Banco, si asi se les solicita coa anticipacion razonable, su personal para que
responda a las preguntas que el personal del Barema tener de la revision o auditoria de los
documentos.

(c) En relacion con la investigacion de denunaies Practicas Prohibidas, el
Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su casestgran plena asistencia al Banco, le
entregaran cualquier documento necesario para tigkatigacion y haran que sus empleados o
agentes que tengan conocimiento de las activid@msciadas por el Banco estén disponibles
para responder a las consultas relacionadas cowedatigacion provenientes de personal del
Banco o de cualquier investigador, agente, auditegnsultor apropiadamente designado.

(d) El personal que envie o designe el Banco glacamplimiento de los propdsitos
establecidos en este articulo, como investigadoepsesentantes, auditores o expertos, debera
contar con la total colaboracion de las autoridagspectivas. Todos los costos relativos al
transporte, salario y demas gastos de dicho pdrsmman pagados por el Banco.

(e) Si el Prestatario o el Organismo Ejecutorsertaso, se rehdsa a cumplir con la
solicitud presentada por el Banco, o de algunafotraa obstaculiza la revision del asunto por
parte del Banco, el Banco, bajo su sola discreqiara adoptar las medidas que considere
apropiadas en contra del Prestatario o del Organi§ecutor, segun sea el caso.

CAPITULO VIII

Disposicidon sobre Gravamenes y Exenciones
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ARTICULO 8.01. Compromiso_sobre gravamenesEn el supuesto de que el Prestatario
acordase en establecer algun gravamen especibce ®alo o parte de sus bienes o rentas como
garantia de una deuda externa, habra de conslitmiismo tiempo un gravamen que garantice al
Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmentecuenplimiento de las obligaciones
pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin empkrgmterior disposicion no se aplicara: (a) a
los gravamenes constituidos sobre bienes, parai@seg pago del saldo insoluto de su precio
de adquisicién; y (b) a los constituidos con motik®operaciones bancarias para garantizar el
pago de obligaciones cuyos vencimientos no excel@ann afio de plazo. En caso de que el
Prestatario sea un pais miembro, la expresion ésierrentas” se refiere a toda clase de bienes o
rentas que pertenezcan al Prestatario o a cuadgdessus dependencias que no sean entidades
autbnomas con patrimonio propio.

ARTICULO 8.02. Exencién de impuestosEl Prestatario se compromete a que el capital, lo
intereses, comisiones, primas y todo otro cargdPdé&stamo, asi como cualquier otro pago por
gastos o costos que se hubieren originado en eonaar este Contrato se pagaran sin deduccion
ni restriccion alguna, libres de todo impuestoataerecho o recargo que establezcan o pudieran
establecer las leyes de su pais y a hacerse cargmla impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracion, inscripcion y ejecucion de este Comtra

CAPITULO IX

Procedimiento Arbitral

ARTICULO 9.01. Composicion del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se compondra de
tres miembros, que seran designados en la formaesig: uno, por el Banco; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominatigmente”, por acuerdo directo entre las
partes, o por intermedio de los respectivos aitgy las partes o los arbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de la persona del Dirimenteuaaide las partes no pudiera designar arbitro,
el Dirimente sera designado, a peticion de cuatgude las partes, por el Secretario General de
la Organizacion de los Estados Americanos. Si unkasl partes no designare arbitro, éste sera
designado por el Dirimente. Si alguno de los abittesignados o el Dirimente no quisiere o no
pudiere actuar o seguir actuando, se procedera reesuplazo en igual forma que para la
designacion original. El sucesor tendra las misimasiones y atribuciones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestataomo al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte gppsiguiente, tanto para la designacion del
arbitro como para los demas efectos del arbitdgberan actuar conjuntamente.

ARTICULO 9.02. Iniciacion _del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamantégidir a la otra una comunicacién escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satiséacoi reparacion que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recididba comunicacion deberd, dentro del plazo
de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la maméraria el nombre de la persona que designe
como arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30xsd contado desde la entrega de la
comunicacion referida al reclamante, las partesenbubieren puesto de acuerdo en cuanto a la
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persona del Dirimente, cualquiera de ellas podcurrg ante el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos para qegiésteda a la designacion.

ARTICULO 9.03.  Constitucion del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituira en
Washington, Distrito de Columbia, Estados UnidosAdeérica, en la fecha que el Dirimente
designe vy, constituido, funcionara en las fechasfigel el propio Tribunal.

ARTICULO 9.04. Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendra competencia para cenae

los puntos de la controversia. Adoptara su propaxegdimiento y podra por propia iniciativa
designar los peritos que estime necesarios. Endaslo, debera dar a las partes la oportunidad
de presentar exposiciones en audiencia.

(b) El Tribunal fallarAd en conciencia, con basel@nhtérminos de este Contrato y
pronunciara su fallo aun en el caso de que algarasdpartes actue en rebeldia.

(c) El fallo se hara constar por escrito y se &t@dpcon el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dietatsntro del plazo aproximado de sesenta
(60) dias, contados a partir de la fecha del nomierato del Dirimente, a menos que el Tribunal
determine que por circunstancias especiales e vispais deba ampliarse dicho plazo. El fallo
sera notificado a las partes mediante comunicasi@trita, al menos, por dos miembros del
Tribunal y debera cumplirse dentro del plazo dmtag(30) dias, contados a partir de la fecha de
la notificacion. Dicho fallo tendra mérito ejecudiy no admitira recurso alguno.

ARTICULO 9.05. Gastos Los honorarios de cada arbitro seran cubiertodgpparte que lo
hubiere designado y los honorarios del Dirimentérseubiertos por ambas partes en igual
proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, pastes acordaran los honorarios de las demas
personas que, de mutuo acuerdo, convengan que detgawenir en el procedimiento de
arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportumaene! propio Tribunal fijara la compensacion
gue sea razonable para dichas personas, tomandwmesita las circunstancias. Cada parte
sufragara sus costos en el procedimiento de gehit@ero los gastos del Tribunal seran
sufragados por las partes en igual proporcion. Thdk en relacion con la divisién de los gastos
o con la forma en que deban pagarse sera resirelihesior recurso por el Tribunal.

ARTICULO 9.06. Notificaciones Toda notificacion relativa al arbitraje o al taera hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las parggmincian a cualquier otra forma de
notificacion.
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