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ACUERDO PARA EL ESTABLECIMIENTO DE UNA
FACILIDAD FLEXIBLE DE MITIGACION DE RIESGOS
ENMENDADO Y CONSOLIDADO
(AR-00009)

Este “Acuerdo para el Establecimiento de una FtadliFlexible de Mitigacién de
Riesgos Enmendado y Consolidado”, en adelameuérdo” se celebra entre la
REPUBLICA ARGENTINA, en adelante Argentina”, y el BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante individoeente el Bancd' vy,
conjuntamente con Argentina, laPdrtes’, el __ de de 2019, y enmienda y
consolida en su totalidad los términos del “Acuepdoa el Establecimiento de una
Facilidad Flexible de Mitigacién de Riesgos” firnma€éntre las Partes el 21 de agosto de
2018, en adelante ehtuerdo Original” .

CONSIDERANDO que Argentina, por intermedio del Nieirio de Hacienda,
solicité al Banco la modificacién del Acuerdo Onigi a fin de que se puedan otorgar
garantias en el marco de fideicomisos de asisteficanciera bajo la normativa
argentina;

CONSIDERANDO que el Banco ha aceptado la solicitied Argentina y ha
también acordado con Argentina otros ajustes aleftn Original a fin de actualizar
algunas de sus disposiciones, incorporar el Magdntegridad (segun se define mas
abajo) y acordar un cambio en la Entidad Coordiregdo

POR TANTO, las Partes pactan enmendar y modifmsutérminos del Acuerdo
Original y consolidarlo en su totalidad en los ggtes términos, los cuales reemplazan
los términos del Acuerdo Original:

CAPITULO |
Objeto y Elementos Integrantes del Acuerdo y Defigiones Particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto del Acuerdo. El objeto de este Acuerdo es establecer los
términos y condiciones que regiran la Facilidad.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes _del Acuerdo Forman parte integra del
presente Acuerdo las disposiciones que se incleyesu Anexo A (“Descripcion de la
Facilidad”) y en su Anexo B (“Compromisos en MaefAimbiental, Social, de Salud y
Seguridad para Proyectos Elegibles”).

CLAUSULA 1.03. Definiciones particulares Ademas de los términos definidos en el
primer parrafo de este Acuerdo, cuando los sigeget#irminos se utilicen con mayuscula
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en este Acuerdo, éstos tendran el significado guessasigna a continuacion. Cualquier
referencia al singular incluye el plural y vice\eers

(@  “Acreedor” significa un inversionista o financiador (incluhao, entre otros,
tenedores de bonos u otros instrumentos de dennlargis y/o inversionistas
en vehiculos de financiamiento), o cualquier oeespna fisica o juridica, o
cualquier entidad, vehiculo o ente de propoésitoe@spo (incluyendo
sociedades, fideicomisos publicos o privados, otipss de vehiculos o
esquemas asociativos), que (i) ha provisto o vgyaweeer un Financiamiento
a un Deudor para financiar un Proyecto Elegible; §#) tenga a su favor
cualquier derecho de crédito, pago, garantia, &ieaiza y/o contribucion de
cualquier tipo relacionado con un Proyecto Elegible

(b)  “Acuerdo” significa el presente Acuerdo para el Estableemto de una
Facilidad Flexible de Mitigaciéon de Riesgos Enmealuds Consolidado, con
sus eventuales modificaciones y enmiendas;

(c) “BICE” significa el Banco de Inversion y Comercio Exterior, Sociedad
Andnima
(d)  “Clausulas Vigentes en Caso de Terminacidison las Clausulas 7.01, 8.04,

10.01, 11.02, 11.04, 11.05, 11.07, 11.09 y 12.02.67 (ambas inclusive) de
este Acuerdo;

(e) “Comision de Garantid es la comisién pagadera al Banco que se establece
en cada Contrato de Garantia, tomando en cuentisjassiciones contenidas
en la Clausula 4.04 y en la Clausula 4.09 de este®lo;

() “Comisién de Inmovilizacion de la Facilidad es la comisién que debera
pagar Argentina al Banco en las fechas y monedaspas en la Clausula 3.02
de este Acuerdo y que se calculara segun lo digpeesla Clausula 3.01 de
este Acuerdo;

(g0 “Comision de Inmovilizacion de la Garantid es la comision que debera
pagar el contratante que se determine en el régpdgcontrato de Garantia,
en los términos y condiciones que se establezcartagla Contrato de
Garantia, sobre la base de los criterios previstok Clausula 4.08 de este

Acuerdo;
(h)  “Contragarante” significa la Republica Argentina;
0] “Contragarantia Soberand tiene el significado dispuesto en la Clausula

5.02 de este Acuerdo;
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()] “Contrato de Contragarantia’ significa un contrato entre Argentina y el
Banco para establecer una Contragarantia Soberana;

(k) “Contrato de Garantia” significa un contrato celebrado al menos entre el
Banco y un Acreedor, o cualquier otro instrumeetgal, en virtud del cual el
Banco se obliga a pagar una Obligacion Garantizada;

()] “Deudor” significa: (i) un promotor, patrocinador, contsta, adjudicatario,
concesionario, emisor de bonos u otros instrumendsdeuda similares
(negociables o no, con pagos calendarizados o eembolso Unico a su
vencimiento) y/o cualquier otra persona naturalrédjca, o cualquier entidad,
vehiculo o ente de proposito especifico (incluyesdaedades, fideicomisos
publicos o privados, otros tipos de vehiculos aieBtas asociativos), que ha
recibido o vaya a recibir de un Acreedor un Finamieénto para un Proyecto
Elegible; o (ii) Argentina (o, de ser el caso, Cmdad Autonoma de Buenos
Aires, 0 una 0 mas provincia(s), y/o municipio(syeatinos), cuando ésta
haya otorgado una garantia, aval o fianza, y/o e lobligado o vaya a
obligarse a realizar cualquier pago y/o contribocide cualquier tipo
relacionado con un Proyecto Elegible;

(m) “Dia Habil” significa un dia en que los bancos comercialéssymercados
cambiarios efectien liquidaciones de pagos y esbdartos para negocios
generales (incluidas transacciones cambiariasngaiiones de depdsitos en
moneda extranjera) en la ciudad de Nueva York;

(n)  “Documentacion Contractual Relacionada significa, con relacion a cada
Garantia, los siguientes contratos o documentogredente Acuerdo, el
Reglamento Operativo, los Contratos de Garantia @ontratos de
Contragarantia, todos vinculados a este Acuerdajquier contrato de
préstamo referido en la Clausula 5.04 de este Aoyey/o cualquier otro
contrato celebrado entre las Partes y/o con tesceriativo a un Proyecto
Elegible Garantizado;

(o) “Documentaciéon Legal Relacionadasignifica los contratos (distintos de la
Documentacion Contractual Relacionada) que regeil&inanciamiento a un
Proyecto Elegible Garantizado, asi como las dispm®s, instrucciones,
ordenes, documentos de licitaciones o concursobcpalde cualquier tipo,
regulaciones y/u otros actos juridicos o normatiiasulantes y obligatorios
gue regulan o se aplican a un Proyecto Elegibla@aado;

(p)  “Ddlar” significa la moneda de curso legal en los Estadinslos de América;

(@) “Ente Convocante y/o Contratanté significa cualquiera de los érganos y
entes que integran el sector publico nacional dge#ina, con el alcance
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previsto en el articulo 8 de la ley N° 24.156, Emarco de contratos de PPP
bajo el régimen de la Ley 27.328;

(9] “Entidad Coordinadora”, significa el BICE;

(s) “Facilidad” significa la “Facilidad Flexible de Mitigacion d&iesgos”
regulada en los términos previstos en este Acuerdo;

(®) “Fecha de Entrada en Vigencia del Acuerdo Origindles el 21 de agosto
de 2018, fecha en la cual entr6 en vigencia el Alu®riginal,

(u)  “Fecha de Vigencia del Contrato de Garantiaes la fecha en que la ultima
de las partes del Contrato de Garantia haya firnehd@ontrato de Garantia,
salvo que en dicho contrato se establezca una thstiata;

(v) “Fideicomisd significa cualquier fideicomiso relacionado comofjectos
Elegibles que se haya constituido en el marco sldelges de la Republica
Argentina N° 27.328 y No. 27.431 (incluyendo susnmas reglamentarias y
complementarias);

(w)  “Fiduciario” significa el BICE o, de ser el caso, una entidgde
eventualmente lo remplace como fiduciario de uriEmmiso, en el marco de
las leyes de la Republica Argentina N° 27.328 y Ri6.431 y sus normas
reglamentarias y complementarias;

x) “Financiamientd” significa un préstamo, una emision de bonos wsotr
instrumentos de deuda similares (negociables @ pagos calendarizados
0 con reembolso Unico a su vencimiento), o cuatqui&a clase de
financiacién reembolsable que un Acreedor hayaigt@w comprometido (o
vaya a proveer o comprometer) a un Deudor asocadin Proyecto
Elegible, sea directamente o0 a través de cualgutdad, vehiculo o ente de
propésito especifico (incluyendo sociedades, fameisos publicos o
privados, u otros tipos de vehiculos 0 esquemasabms);

() “Garantia” significa, indistintamente, una Garantia Contiadgo Politico o
una Garantia Parcial de Crédito, que en todo asousia garantia de primera
pérdida para garantizar, hasta por el monto acordatl pago de una
Obligacion Garantizada,

(2) “Garantia Contra Riesgo Politicd significa una garantia otorgada por el
Banco con cargo al Monto de la Facilidad para gem@nel pago de una
Obligacion Garantizada producto del incumplimiente obligaciones
asumidas o exigibles a Argentina (o, de ser el,cas$a Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires, a una o mas provincia(s), y/o a mpioi(s) argentinos) o a una
entidad, organismo o agencia propiedad de o cadaopor Argentina (o, de

Facilidad Flexible de Mitigacion de |Rigs@0235895838-APN-SSRFI#MHA
AR-00009 (Enmendado y Consolidado)

Pégina 5 de 36



(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

(99)

(hh)

(ii)

(i)

ser el caso, por la Ciudad Autbnoma de Buenos Aipes una 0 mas
provincia(s), y/o por municipio(s) argentinos), eglacion con una parte
privada, en el marco de un Proyecto Elegible Garaab;

“Garantia Parcial de Créditd’ significa una garantia otorgada por el Banco
con cargo al Monto de la Facilidad para garanttarago de una Obligacion
Garantizada producto de cualquier tipo de riesge afecte a un Proyecto
Elegible Garantizado, con el fin de mejorar la dzdi crediticia de todo el
financiamiento aportado por entidades financierasgas a dicho proyecto;

“Gastos de Estructuraciori significan todos los gastos, por el monto que el
Banco determine, en que haya incurrido el Bancacr@hados con el
procesamiento, analisis, debidas diligencias, estracion y Documentacion
Contractual Relacionada requerida para el otorgamide una Garantia;

“Gobierno” significa el gobierno de Argentina o cualquier bggno
sub-nacional o local de Argentina; o una entidadjamismo o agencia
propiedad o controlada por el gobierno de Argentin@or un gobierno sub-
nacional o local, que tengan jurisdiccion, ejeraatoridad y competencia y/o
sean contratantes en un Proyecto Elegible Garalatiza

“Lista de Empresas y Personas Sancionadas por el G BID” significa
la lista de empresas y personas sancionadas par eswlucradas en
Practicas Prohibidas, segun aparecen en el sitidntgnet del Banco
https://www.iadb.org/integridad,;

“Marco de Integridad” significa el documento que con ese titulo fornaste
del Reglamento Operativo;

“Manual” significa el manual del SARAS que formara parieegrante del
Reglamento Operativo;

“Monto de la Facilidad’ es la suma indicada en la Clausula 2.03 de este
Acuerdo;

“Monto de la Garantia Otorgadd significa el monto maximo de la
Obligacion Garantizada previsto en cada uno d€wgratos de Garantias;

“Monto Exigible de la Garantid significa el monto efectivo de la
Obligacion Garantizada exigible al Banco en cadamsmio, segun se
establezca en el respectivo Contrato de Garantia;

“Monto Total Otorgado” es la sumatoria de todos los Montos de las
Garantias Otorgadas por el Banco bajo la Faciktadn momento dado;
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(kk)  “Obligacién Garantizadd’ significa la obligacion de un Deudor de realizar
un pago de cualquier tipo (incluyendo, entre otedspago de obligaciones
contingentes cubiertas por una garantia, avalrzdiao el pago de cualquier
cargo relacionado con el principal, intereses, smnes y/o cualquier otro
cargo asociado a una obligacion de pago), en eltanoarrespondiente,
garantizada por el Banco a un Acreedor;

(In “Organismo Contratante’ significa, en procesos de adquisiciones Yy
contrataciones, la entidad con capacidad legal pasaribir el contrato de
adquisicion de bienes, contrato de obras, de ctum&uly servicios diferentes
de consultoria con el contratista, proveedor Yy itend consultora o el
consultor individual, segun sea el caso;

(mm) “Pago en Depdésitbsignifica cualquier suma que el Banco haya terqde
depositar en un fideicomisescrow o cualquier otra forma de cuenta o fondo
en administracion para que sea girada a un Acreedocaso de que un
Deudor incumpla cualquier pago de una Obligaciora@&ada;

(nn) “Pago Recibidd significa cualquier pago que reciba el Banco étabes por
concepto de Comision de Inmovilizacion de la Fdaili, Comisién de
Inmovilizacion de Garantia, Comision de Garanti@stgs por concepto de
inspeccion y vigilancia generales (si fueran aplies), reembolso de costos,
indemnizaciones o cualesquiera otros recibidogréumdvde lo previsto en este
Acuerdo, en cualquier Contrato de Garantia, enqoial Contrato de
Contragarantia y/o en pagos de principal, interesanisiones o de cualquier
otra indole que reciba el Banco en virtud de lastrados de préstamo a los
gue se refiere la Clausula 5.04 de este Acuerdo;

(oo) “Plan de Acciones Correctivas significa un plan para subsanar cualquier
deficiencia en el cumplimiento de los requerimisném materia ambiental,
social, de salud y seguridad y/o de integridadeju@anco podra solicitar a la
Entidad Coordinadora, quien a su vez podra redaaicualquier otra parte
obligada a proveerlo en virtud de la Documenta&amntractual Relacionada
o Documentacién Legal Relacionada, y que deber&rmsieegado al Banco
dentro de un plazo preestablecido que, salvo @werdo especifico, sera de
treinta (30) dias corridos;

(pp) “Plazo de Utilizacion de la Facilidad es el plazo establecido en la Clausula
2.06 de este Acuerdo;

(qg) “Plazo de Vigencia del Acuerdbes el plazo durante el cual este Acuerdo se
mantenga vigente, segun lo previsto en la Clausli@8 de este Acuerdo;

(rr)  “Politicas de Salvaguardiassignifican las siguientes politicas operativak de
Banco: Politica de Acceso a Informacion; Politiea Medio Ambiente vy
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Cumplimiento de Salvaguardias; Politica de GestiéinRiesgo de Desastres
Naturales; Politica Operativa sobre Reasentamiémioluntario; Politica
Operativa sobre Igualdad de Género en el Desarmiititica Operativa de
Pueblos Indigenas, incluyendo cualquier modifiaacio

(ss) “PPP’ significa participacién publico-privada;

(tt)  “Practica Prohibida” significa cualquiera de las préacticas que el Banc
prohibe en relacién con las actividades que és@ndie, definidas por el
Directorio Ejecutivo del Banco o que se definaneéfuturo y se informe a
Argentina, tales como, practica coercitiva, practicolusoria, practica
corrupta, practica fraudulenta y practica obstuagti

(uu) “Préstamo del Programd significa el contrato de préstamo No. 4502/0OC-
AR, suscrito entre las Partes con fecha 21 de aghesR018, para apoyar en
la implementacion de la Facilidad;

(vw) “Programa’ significa el “Programa de Apoyo al Financiamientie
Infraestructura Productiva en Argentina” descrmoe¢ documento del Banco
No. PR-4565 y que esta compuesto por la preseuntidad y por el Préstamo
del Programa;

(ww) “Proyecto Elegiblé significa un proyecto de los referidos en la Gldla 2.02
de este Acuerdo. Cuando un Proyecto Elegible camlprelos o mas sub-
proyectos, a los efectos de este Acuerdo, se estengue el “Proyecto
Elegible” correspondiente abarca todos y cada @sud sub-proyectos;

(xx) “Proyecto Elegible Garantizadd significa un Proyecto Elegible con
respecto al cual el Banco ha podido comprobar argera satisfaccion el
cumplimiento de todas las condiciones y requeritoemstablecidos en este
Acuerdo y en el Reglamento Operativo y con rela@brual el Banco ha
otorgado una Garantia;

(vyy) “Reglamento Operativd significa el Reglamento Operativo del Programa,
aprobado por la Entidad Coordinadora, en términesiamente acordados
entre la Entidad Coordinadora y el Banco y que emmhta términos,
condiciones y requerimientos aplicables tantoRalelidad como al Préstamo
del Programa, incluyendo, entre otros, los presisto la Clausula 11.01(b) y
en el parrafo 7.01 del Anexo A, ambos de este Afyer

(zz) “Saldo de la Facilidad significa el monto resultante de la sustracci@h d
Monto de la Facilidadnenosel Monto Total Otorgado, menos el monto de
cualquier renuncia o cancelacion realizada de comflad con lo previsto en
las Clausulas 3.04 y 3.05, respectivamente, defesierdo;
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(aaa) “Saldo de la Garantid significa el monto resultante de la sustracci@h d
Monto de la Garantia Otorgaduenosel Monto Exigible de la Garantia,
menos el monto de cualquier renuncia o cancelat#dla Garantia realizada
de conformidad con lo previsto en el respectivotéio de Garantia,

(bbb) “SARAS’ significa el “Sistema de Gestion de Riesgos Amtakes y Sociales
del Programa”;

(ccc) “Solicitud” significa una solicitud presentada al Banco selgiprevisto en
la Clausula 2.04 de este Acuerdo;

(ddd) “VPP” significa “vida promedio ponderada”, un plazo afios que sera
calculado y establecido por el Banco para cadarBarade conformidad con
sus politicas y procedimientos vigentes en la riegtque no podra exceder el
plazo establecido en la Clausula 4.07 de este Aouer

CAPITULO Il
Aspectos Generales de la Facilidad

CLAUSULA 2.01. Objetivo. (a) El objetivo del Programa es promover la
participacion privada en inversion productiva peoatribuir al crecimiento econémico
en Argentina. El Programa contribuira a mitigarriesgos que inhiben el financiamiento
privado para el desarrollo productivo a través(geatraer un volumen significativo de
inversion privada (inversionistas institucionalesyersores internacionales y otras
instituciones nacionales o multilaterales); y fifpmover un financiamiento eficiente de
un portafolio de proyectos de infraestructura potiga privada, que acople las
necesidades de rendimiento, riesgo y plazo denlersionistas con las necesidades de
largo plazo de los proyectos.

(b) Para alcanzar el objetivo indicado en el parrafterior, el Programa
comprende, por una parte, el establecimiento deaatalidad, y, por otra, el apoyo en la
implementacion de la Facilidad mediante el finamdgato otorgado por el Banco con
recursos del Préstamo del Programa.

(© En ese contexto, el objetivo de la Facilidad nesigar, mediante el
otorgamiento de Garantias Parciales de Crédito sartHas Contra Riesgo Paolitico,
riesgos asociados a Proyectos Elegibles Garanszado

(d) Dentro del citado objetivo, se incluyen, enbteas, Garantias otorgadas

por el Banco con el fin de garantizar el cumplinwede una Obligacién Garantizada de
Argentina, como Deudor (segun lo previsto en elcitd 1.03 (1)).
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(e) Las Garantias otorgadas segun lo previsto epagiafo (d) anterior
deberan facilitar al Fiduciario la obtencion delqueer tipo de Financiamiento de otros
Acreedores que podran, a su vez, beneficiarsesdgalgos realizados por Argentina bajo
su Obligacion Garantizada o, en su defecto, pBaakto de conformidad con el Contrato
de Garantia. Lo anterior con el fin de mitigar gies a través de una Garantia Parcial de
Riesgo del Banco.

CLAUSULA 2.02. Proyectos Elegibles Seran elegibles los siguientes tipos de
proyectos de inversién, bajo la modalidad de PRPjn&aestructura productiva en
Argentina: (i) corredores viales (p.ej. construocde autopistas y carriles de sobrepaso,
rehabilitacion de rutas existentes, pavimentaciénbenquinas, variantes de traza en
zonas urbanas y obras complementarias); (ii) tresi@m eléctrica (p.ej. lineas de
transmision y obras complementarias); y (iii) gec@&n de energia renovable (p.ej.
tecnologias edlica, fotovoltaica, biomasa y biogésys ejemplos son ilustrativos y sin
perjuicio de lo que se establezca en el Reglanteparativo. Cuando alguno de los tipos
de proyectos de inversion arriba mencionados camlpréos o mas sub-proyectos, a los
efectos de este Acuerdo se entendera que el “Rmiegible” correspondiente abarca
todos y cada uno de sus sub-proyectos.

CLAUSULA 2.03. Monto de la Facilidad A Solicitud de la Entidad Coordinadora,
sujeto a lo previsto en la Clausula 2.04 de estee&in, el Banco otorgard Garantias para
apoyar Proyectos Elegibles Garantizados hasta gp@uina de cuatrocientos noventa
millones de Ddlares (USD 490.000.000). El Bancag#m Garantias solamente contra
el monto disponible como Saldo de la Facilidad, lpogque no habra un uso revolvente
del Monto de la Facilidad.

CLAUSULA 2.04. Solicitud de Otorgamiento_de Garanths Para que el Banco
otorgue una Garantia, la Entidad Coordinadora depeysentar al Banco una Solicitud,
en forma y sustancia aceptables al Banco. La Ehtsrdinadora podra requerir que la
Solicitud sea elaborada por el Ente Convocante @tmtratante. EI Banco, de
conformidad con sus politicas y procedimientoscaplies, procesara, analizara y, de ser
el caso, aprobara el otorgamiento de Garantiasoge€&wos Elegibles. EI Banco no
aprobara una Solicitud en los casos previstos &télasula 4.05 de este Acuerdo.

CLAUSULA 2.05. Documentacién legal El otorgamiento de una Garantia aprobada
por el Banco estara en todo caso sujeta al ciestesgripcion de toda la Documentacion
Contractual Relacionada al otorgamiento de la s@eGarantia.

CLAUSULA 2.06. Plaza El Banco solamente emitira Garantias durantelagopde
ocho (8) afos contados a partir de la Fecha da@aen Vigencia del Acuerdo Original.

CAPITULO Il
Términos y Condiciones Financieras de la Facilidad
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-10-

CLAUSULA 3.01. Calculo de la_Comisién_de Inmovilizaién de la_Facilidad

(a) Argentina pagara una Comision de Inmovilizaadérla Facilidad sobre el Saldo de la
Facilidad a un porcentaje que sera establecidoepdBanco periédicamente, como
resultado de su revision de cargos financieros pastamos de capital ordinario sin que,
en ningun caso, pueda exceder el 0,75% por afio.

(b) La Comision de Inmovilizacion de la Facilidathpezara a devengarse a
los sesenta (60) dias de la Fecha de Entrada ema&iggdel Acuerdo Original.

(c) La Comision de Inmovilizacion de la Facilidadsara de devengarse:
(i) cuando el Monto Total Otorgado sea igual al Mode la Facilidad o (ii) en todo o
parte, segun sea el caso, cuando haya quedadootgbarcialmente sin efecto la
Facilidad, de conformidad con las Clausulas 3.085,34.02 y 8.03 de este Acuerdo.

(d) La Comisién de Inmovilizacién de la Facilidse& calculara con base en el
numero exacto de dias del periodo semestral comdgmnte.

CLAUSULA 3.02. Pago_de la_Comision _de Inmovilizacid_de la Facilidad
Argentina deberd pagar la Comision de Inmovilizactle la Facilidad en Dolares
semestralmente el dia 15 del mes. El primer pagb e la fecha de vencimiento del
plazo de seis (6) meses contados a partir de lzaFee Entrada en Vigencia del Acuerdo
Original. Si la fecha de vencimiento del plazo pargrimer pago de la Comision de
Inmovilizaciéon de la Facilidad no coincide con & duince (15) del mes, el primer pago
se debera realizar el dia quince (15) inmediataenamterior a la fecha de dicho
vencimiento.

CLAUSULA 3.03. Recursos para_inspeccién y vigilanai Argentina no estara
obligada a cubrir los gastos del Banco por concdptmspeccion y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario duran®dazo de Utilizacion de la Facilidad
como consecuencia de su revision periddica de sdligancieros para préstamos del
capital ordinario, y notifique a Argentina al resfwe En este caso, Argentina debera
indicar al Banco si pagara dicho monto directamergeel Banco debera retirar y retener
dicho monto de los recursos de la Facilidad. Emdnincaso, podra cobrarse por este
concepto en un semestre determinado mas de lcequiter de aplicar el 1% al monto de
la Facilidad, dividido por el nimero de semest@surendido en el Plazo de Utilizacién
de la Facilidad. De ser el caso, los pagos seuwut siempre en las fechas de pago de
la Comision de Inmovilizacion de la Facilidad.

CLAUSULA 3.04. Renuncia a parte de la FacilidadDurante el Plazo de Utilizacion
de la Facilidad, Argentina, mediante notificacié®anco, podra renunciar al Saldo de la
Facilidad que no haya sido utilizado para la emislé Garantias antes de que el Banco
reciba dicha notificacion.
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CLAUSULA 3.05. Cancelacion automética de parte de la FacilidadExpirado el
Plazo de Utilizacion de la Facilidad, el Saldo de-hcilidad quedara automaticamente
cancelado.

CAPITULO IV
Términos vy Condiciones Relacionados con las Garaa

CLAUSULA 4.01. Condiciones previas al otorgamientale la primera_Garantia.
Seran condiciones generales previas al otorgamigmtgarte del Banco de la primera
Garantia bajo la Facilidad que se cumplan a satigfa del Banco las siguientes
condiciones:

(@  Que el Banco haya recibido uno o mas informes ipog&dfundados que
establezcan, con sefalamiento de las disposici@moestitucionales,
legales, reglamentarias y/o contractuales pett@segue las obligaciones
contraidas por Argentina en este Acuerdo, son aglidexigibles. Dichos
informes deberan referirse, ademas, a cualquiesutianjuridica que el
Banco estime pertinente formular.

(b) Que la Entidad Coordinadora haya designado unosofamgionarios que
puedan representarle para efectos de la presamtdei@olicitudes y en
otros actos relacionados con la gestion finandierda Facilidad y haya
hecho llegar al Banco ejemplares auténticos defitasas de dichos
representantes. Si se designaren dos o mas funiognaorrespondera
sefalar si los designados pueden actuar separataimesi tienen que
hacerlo de manera conjunta.

(© Que la Entidad Coordinadora haya demostrado at®ane cuenta con
un sistema de informacion financiera y una estractie control interno
adecuados para los propdsitos indicados en esterdau

(d) Que la Entidad Coordinadora haya presentado eviaelecla entrada en
vigencia del Reglamento Operativo.

(e) Que la Entidad Coordinadora haya presentado evaene demuestre
gue cuenta con recursos y personal suficientes papéementar los
requisitos en materia ambiental, social, de salseéguridad establecidos
en el Manual y de integridad establecidos en elchlade Integridad,
incluyendo, al menos: (i) que cuenta con recurgosa fa preparacion de
informes (incluyendo auditorias) y llevar a cabo slapervision y el
monitoreo de dichos requisitos a nivel de los Pectmge Elegibles
Garantizados; (ii) contratar o asignar un espetalambiental a tiempo
completo; (iii) contratar o asignar un especialigacial a tiempo
completo; y (iv) contratar o asignar servicios papoyar en la
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preparacion y supervision de Proyectos Elegibleg(s términos de
referencia y el Manual previamente acordados coBagico y oferta
técnica aceptable para el Banco);

)] Que el Banco haya recibido evidencia de la cortic@tedel supervisor de
integridad requerido por el Marco de Integridadtéminos previamente
acordados con el Banco. Cualquier cambio a lositérs de referencia o
reemplazo del supervisor de integridad requerir@nlaencia previa y por
escrito del Banco. Ademas de tener que cumplste @ndicion previa
al otorgamiento por parte del Banco de la primeara@iia bajo la
Facilidad, también deberd cumplirse previo a landirde todo otro
Contrato de Garantia y Contrato de Contragaraytia;

(g0  Que Argentina, por intermedio del Ministerio de dRrocion y Trabajo y
la Entidad Coordinadora, hayan suscrito un acuemo, términos
previamente convenidos con el Banco, mediante al ta Entidad
Coordinadora se obliga a desempeiar las funcionesmplir con las
obligaciones que se le asignan a la Entidad Coaddira en este Acuerdo
y en el Reglamento Operativo.

CLAUSULA 4.02. Plazo para cumplir las condiciones gvias al otorgamiento de

la primera Garantia. Si a mas tardar a los ciento ochenta (180) diatados a partir de
la fecha de suscripcion de este Acuerdo que apareetprimer parrafo del mismo, o de
un plazo mas amplio que las Partes acuerden paitogsno se cumplieren las
condiciones previas establecidas en la Clausula deDeste Acuerdo, el Banco podra
poner término a este Acuerdo en forma anticipaddiang notificacion a Argentina.

CLAUSULA 4.03. Reembolso de gastosSin perjuicio de cualquier otra condicién o

requerimiento establecido en este Acuerdo o enegld/fento Operativo, el Banco no

estara obligado a emitir ninguna Garantia (i) $8&hco no ha recibido del Deudor, del

Acreedor, de Argentina y/o de un tercero aceptphta el Banco, el pago de los Gastos
de Estructuracion; o (ii) si el Banco no ha logradacluir a su satisfaccion arreglos o
acuerdos que aseguren al Banco el pago efectilasdgastos de Estructuracion.

CLAUSULA 4.04. Contratos _de Garantia Los términos y condiciones de las
Garantias se estableceran caso por caso en ettrespgeontrato de Garantia, los cuales
incluirdn, entre otros, (i) el monto de las Gamasiti(ii) los sucesos activadores de las
Garantias; (iii) Comisién de Inmovilizacion de lar@ntia; (iv) Comision de Garantia y
otros cargos asociados; y (v) términos, condicignesquisitos par#a) que el Acreedor
pueda someter un reclamo al Ban@®,que el Banco realice el pago de la Obligacion
Garantizada(c) la cancelacion y/o terminacion de las Garantias.

CLAUSULA 4.05. Exoneracion de ResponsabilidadEl Banco no estara obligado a
aprobar Garantias, emitir Garantias y/o a susanibigiin Contrato de Garantia, en los
siguientes casos: (i) si por cualquier razén npddido verificar a su entera satisfaccion
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el cumplimiento de todas las condiciones y requenios establecidos en este Acuerdo
y en el Reglamento Operativo y/o en sus politicaprgcedimientos aplicables,
incluyendo sus Politicas de Salvaguardias; y (i) cealquiera de las circunstancias
previstas en la Clausula 8.01, Clausula 8.02 cae@ldusula 8.03 de este Acuerdo. En
tales casos, el Banco no tendra ninguna respoitsabial respecto en caso de que no
otorgue una Garantia.

CLAUSULA 4.06. Moneda El Banco otorgara Garantias denominadas en Bol&ie
pago de cualquier reclamacién por parte del Bancaabquier pago por comisiones (o
por cualquier otro concepto) que sea debido al @at virtud de un Contrato de
Garantia se efectuara siempre en Délares.

CLAUSULA 4.07. Periodo méximo y vida promedio ponderadaEl plazo de cada
Garantia se establecera caso por caso, pero ni@anaatia podra tener un plazo mayor
a veinticinco (25) afios o una VPP mayor a quineceaeeinticinco (15,25) afos.

CLAUSULA 4.08. Comision de Inmovilizaciéon de la Gaantia. (a) El Banco cobrara
una Comision de Inmovilizacion de la Garantia ptacGarantia otorgada. La Comision
de Inmovilizacion de la Garantia empezara a devsegan la Fecha de Vigencia del
Contrato de Garantia.

(b) La Comisién de Inmovilizacién de la Garanigacalculara sobre el Saldo
de la Garantia a un porcentaje que sera establpoidel Banco periédicamente, como
resultado de su revision de cargos financieros pastamos de capital ordinario sin que,
en ningun caso, pueda exceder el 0,75% por afio.

(c) La Comision de Inmovilizacibn de la Garantiaesara de
devengarse: (i) cuando el Monto de la Garantiagata sea igual al Monto Exigible de
la Garantia; o (i) de conformidad con las dispiosies previstas al respecto en el
respectivo Contrato de Garantia.

(d) Los demas términos y condiciones de la Comid& Inmovilizacion de la
Garantia se estableceran en el respectivo Comtea@arantia.

CLAUSULA 4.09. Comisién_de Garantia El Banco cobrara una Comisién de
Garantia por cada Garantia. La Comision de Garastieobrara al mismo nivel que el
margen variable para los préstamos con garantiarawd otorgados por el Banco
financiados con cargo a los recursos del capi@ihario del Banco; aplicable sobre el
Monto Exigible de la Garantia. El Contrato de GtHearegulara en detalle la forma de
pago y otros aspectos de la Comision de Garantia.

CLAUSULA 4.10. Pago de la reclamaciénSi se confirma que ha acontecido un
suceso activador, segun se defina en el respeCtimirato de Garantia, el Banco estara
obligado de manera irrevocable a pagar la reclananbre la Obligacion Garantizada a
favor del beneficiario de la Garantia.
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CAPITULO V
Términos y Condiciones Relacionados con las Contratantias

CLAUSLA 5.01. Contrato_de Contragarantia Argentina se obliga a suscribir un
Contrato de Contragarantia para cada Garantiatdrosnos y condiciones especificos
de cada Contrato de Contragarantia se establecasarpor caso, sin que en ningun caso
se pueda limitar la Contragarantia Soberana. Leadsten vigencia del respectivo
Contrato de Contragarantia a satisfaccion del Baeca siempre condicion previa a la
efectividad de cada Garantia y asi se establenezbrespectivo Contrato de Garantia.

CLAUSULA 5.02. Contragarantia _Soberana La Contragarantia Soberana que
Argentina se compromete a otorgar en cada CondetGontragarantia comprendera, al
menos, la obligacion irrevocable de Argentina, sei€ exigible y pagadera de inmediato
cuando el Banco lo requiera (salvo en el caso gi@en la ultima oracion de la Clausula
5.04 de este Acuerdo), de: (i) pagar al Banco cuaicguma de dinero que el Banco haya
tenido que desembolsar para pagar una Obligacidan@zada, incluyendo un Pago en

Deposito; y (ii) mantener indemne al Banco por quigr gasto incurrido por el Banco en

virtud de cualquier reclamacion relacionada directadirectamente con el otorgamiento

de una Garantia (incluyendo, entre otros, demanitigsys, pérdidas, dafios, costos y

gastos).

CLAUSULA 5.03. Ejecucion de una Garantia En caso de que el Banco tenga que
desembolsar cualquier suma de dinero para pagdbligacion Garantizada o cualquier

otro reclamo relacionado con un Proyecto Elegitdea@tizado, incluyendo un Pago en

Deposito, la Contragarantia Soberana sera efeatigaigirlo el Banco (salvo en el caso

previsto en la ultima oracion de la Clausula 5.84ste Acuerdo).

CLAUSULA 5.04. Conversion a PréstamoNo obstante lo dispuesto en las Clausulas
5.02 y 5.03 anteriores, en cada Contrato de Cartaatja las Partes podran acordar que
el monto desembolsado por el Banco para pagar bhgaBion Garantizada o cualquier
otro reclamo relacionado con un Proyecto Elegibkra@tizado se convierta en un
préstamo entre las Partes, con un perfil de anaaitn flexible, dentro de los parametros
establecidos por el Banco. En tal caso, el moneudado al Banco sera exigible y
pagadero en los términos y condiciones pactades$ giéstamo acordado.

CAPITULO VI
Disposiciones comunes a la Facilidad, a las Garaa$i y a las Contragarantias

CLASULA 6.01. Irrevocabilidad de pagos al BancoArgentina reconoce y acepta
gue todos los Pagos Recibidos por el Banco sergadpa en Délares y seran finales e
irrevocables y no podran ser objeto devolucioniagim caso, incluso si cualesquiera de
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los contratos bajo los que se originen dichos pagesdieran por terminados
anticipadamente por cualquier causa.

CLAUSULA 6.02. Imputacién de los pagos Todo Pago Recibido por el Banco se
imputara, en primer término, a Gastos de Estrucithma si fueran aplicables (salvo que
en el Contrato de Garantia se establezca algmtisticomisiones e intereses exigibles
en la fecha del pago vy, si hubiere un saldo, amartizacion de cuotas vencidas de
capital, si fueran aplicables.

CLAUSULA 6.03. Vencimientos en dias gue no son Diddéabiles. Todo pago o
cualquiera otra prestacion que, en cumplimientesde Acuerdo, debiera llevarse a cabo
en un dia que no sea Dia Habil, se entendera watinie efectuado en el primer Dia
Habil siguiente sin que, en tal caso, proceda gecalguno.

CLAUSULA 6.04. Moneda y Lugar de los pagasTodo pago debera efectuarse en
Ddélares en la oficina principal del Banco en Wagton, Distrito de Columbia, Estados

Unidos de América, a menos que el Banco desigmelagar o lugares para este efecto,
previa notificacion escrita a Argentina.

CLAUSULA 6.05. Documentacién Argentinase compromete a conservar y a que la
Entidad Coordinadora, segun corresponda, consepge documentos Yy registros
originales de la Facilidad, de las Garantias, dedantragarantias y de los Proyectos
Elegibles Garantizados que se hayan beneficiadmadsarantia, por un periodo minimo
de tres (3) aflos después del vencimiento del Rlazbltilizacion de la Facilidad. La
Entidad Coordinadora debera asegurarse que el i&itdug/o el Ente Convocante y/o
Contratante conserven la documentacion antes oekada que obre en su poder en los
mismos términos indicados. Estos documentos y tregisieberan ser adecuados para
respaldar las actividades, decisiones y transaesi@orrespondientes y deberan estar
disponibles para los efectos de lo previsto endasiila 10.01 de este Acuerdo.

CAPITULO VII
Practicas Prohibidas

CLAUSULA 7.01. Précticas Prohibidas (a) Sin perjuicio de lo indicado en la

Clausula 4.05 de este Acuerdo, el Banco podra reqgaee en la Documentacion

Contractual Relacionada y/o en la DocumentaciénalLdgelacionada se incluyan

disposiciones que permitan dar aplicacion a loggaimientos de sanciones del Banco
en caso de existir Practicas Prohibidas y a logemaientos de integridad previstos en el
Marco de Integridad.

(b) En todo caso, en cada Contrato de Garantiessbleceran las
disposiciones necesarias para asegurar que enorelaon cada Proyecto Elegible
Garantizado se incluyan, entre otras, obligaciodesreportar al Banco cualquier
sospecha de Practicas Prohibidas; obligacionesolddarar y suministrar al Banco la
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informacion necesaria para que el Banco pueda tigeescualquier sospecha de
Practicas Prohibidas; el derecho del Banco de tdesarmedidas y/o imponer las
sanciones contempladas en los procedimientos @#&osas del Banco vigentes a la fecha
del presente Acuerdo (o las modificaciones a Iasmmos que el Banco apruebe de tiempo
en tiempo y ponga en conocimiento de Argentina ylad&ntidad Coordinadora); el
derecho del Banco de realizar un Pago en Depositcaso de incumplimiento de las
disposiciones relativas a Préacticas ProhibidasayMarco de Integridad previstas en el
Contrato de Garantia.

CAPITULO VI
Suspension del Otorgamiento de Garantias

CLAUSULA 8.01. Suspension de la FacilidadEl Banco, mediante notificacion a la

Argentina, podra suspender, sin ninguna respomdathipara el Banco, la tramitacion de

Solicitudes, la aprobaciéon de Garantias, la emisi@rGarantias y/o la suscripcion de
Contratos de Garantias con cargo a la Facilidasiirgie y mientras subsista cualquiera
de las circunstancias siguientes:

(@) El retraso en el pago de las sumas que Argentieadadal Banco en
virtud de la Documentacion Contractual Relacionada, en virtud de
cualquier otro contrato celebrado entre las Parteduido cualquier
contrato de préstamo o un contrato de derivadosnirato de garantia
relacionado o no con la Facilidad.

(b) El incumplimiento por parte de Argentina, de cuaqtra obligacion
estipulada en la Documentacion Contractual Relacian

(c) En los casos previstos en el parrafo 6.01 del Arexie este Acuerdo. El
Banco, a su discrecion, podré limitar esta suspansila tramitacion de
Solicitudes, la aprobacién de Garantias, la emisiénGarantias y/o la
suscripcién de Contratos de Garantias especiegsin las circunstancias
del incumplimiento en cuestion.

(d) El retiro o suspension de Argentina como miembiddaco.

(e) Cuando a juicio del Banco, el objetivo de la Fdeill pudiere ser afectado
desfavorablemente o su ejecucion pudiere resuitgrabable como
consecuencia de: (i) cualquier restriccion, moddion o alteracion de la
Documentacion Legal Relacionada, de las facultddgsles, de las
funciones o del patrimonio de Argentina o de uni€uwio; o (ii) cualquier
modificacion o enmienda de cualquier condicion clislapantes de la
aprobacion de la Facilidad por el Banco, que hebsdo efectuada sin la
conformidad escrita del Banco.
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)] Cualquier circunstancia extraordinaria que, a quidel Banco: (i) haga
improbable que Argentina o el Gobierno cumpla cas dbligaciones
establecidas en este Acuerdo; o (ii) impida alcaretaobjetivo de la
Facilidad.

(9) Cuando el Banco, de conformidad con sus procedinsetie sanciones,
haya determinado que cualquier firma, entidad &iddo actuando como
oferente o participando en un Proyecto Elegiblea®@ado por el Banco
incluidos, entre otros, Acreedores, Deudores, itatites, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consulioddégduales, miembros
del personal, subcontratistas, subconsultores,epives de bienes o
servicios, concesionarios, intermediarios finarmser Ente
Convocante y/o Contratante u Organismo Contratgirteluidos sus
respectivos funcionarios, empleados y represersganya sean Sus
atribuciones expresas o implicitas) ha cometida Practica Prohibida en
relacion con un Proyecto Elegible Garantizado. &hd&, a su discrecion,
podrd limitar esta suspension a la tramitacionaleiides, la aprobacion
de Garantias, la emision de Garantias y/o la fusén de Contratos de
Garantias especificas, segun las circunstancias laderespectiva
determinacion de comision de Practica Prohibida.

CLAUSULA 8.02. Suspension de Garantias EspecificasEl Banco, mediante
notificacion a la Argentina, podra suspender, simguna responsabilidad para el Banco,
la tramitacion de cualquier Solicitud, la aprobacde cualquier Garantia, la emision de
cualquier Garantia y/o la suscripcion de cualq@entrato de Garantia con cargo a la
Facilidad, con relacién a un Proyecto Elegible @azado de caracteristicas similares, si
a juicio del Banco surge y mientras subsista, ecuatg de las circunstancias siguientes
gue puedan afectar especificamente a uno o masdosyElegibles cuyas Garantias no
hubieren sido aun emitidas:

(@) Si el objetivo del Proyecto Elegible Garantizaddalipte ser afectado
desfavorablemente o su ejecucion pudiere resuitgrabable como
consecuencia de: (i) cualquier restriccion, moddion o alteracion de la
Documentacion Legal Relacionada, de las facultddgales, de las
funciones o del patrimonio de Argentina o de un iGwilo relacionadas
con dicho Proyecto Elegible Garantizado; o (ii)lqueer modificacién o
enmienda de cualquier condicion cumplida antesadaprobaciéon de la
Garantia para el Proyecto Elegible Garantizadcep&anco, que hubiese
sido efectuada sin la conformidad escrita del Banco

(b) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a quidel Banco: (i) haga
improbable que Argentina o el Gobierno cumpla cas dbligaciones
establecidas para un Proyecto Elegible Garantizadi@a Documentacion
Contractual Relacionada o en la Documentacion Liegidcionada o en el
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Marco de Integridad; o (ii) impida alcanzar loseailjos de un Proyecto
Elegible Garantizado.

CLAUSULA 8.03. Terminaciéon anticipada. El Banco, mediante notificacién a la
Argentina, podra terminar anticipadamente la Fdailj si:

(@)

(b)

(€)

Alguna de las circunstancias previstas en losascfa), (b), (c) y (d) de la
Clausula 8.01 anterior se prolongase mas de seg&)tdias.

Surge y mientras subsista cualquiera de las citanoss previstas en los
incisos (e) y (f) de la Clausula 8.01 anterior ¥ltidad Coordinadora no
presente al Banco aclaraciones o informacionesaadiles que el Banco
considere necesarias.

El Banco, de conformidad con sus procedimientosagieiones, determina
que cualquier firma, entidad o individuo actuandumo oferente o
participando en una actividad financiada por el damcluidos, entre
otros, Acreedores, Deudores, solicitantes, ofesemtntratistas, empresas
de consultoria y consultores individuales, miembms personal,
subcontratistas, subconsultores, proveedores deesieo servicios,
concesionarios, intermediarios financieros, Ente nv@oante Yy/o
Contratante u Organismo Contratante (incluidos gespectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya sean afribuciones
expresas o implicitas) ha cometido una PractichiBida en relacion con
un Proyecto Elegible Garantizado sin que la Argent, en su caso, la
Entidad Coordinadora, hayan tomado las medidascoras adecuadas
(incluida la notificacién adecuada al Banco traseteconocimiento de la
comision de la Practica Prohibida) en un plazo guBanco considere
razonable.

CLAUSULA 8.04. Contratos y disposiciones no afectas (a) La aplicacion de las
medidas establecidas en este Capitulo no afectasaderechos y las obligaciones del
Banco previstos en los Contratos de Garantia qee@eentren vigentes, sin perjuicio del
Pago en Deposito que el Banco pueda hacer condrelael/los Contrato(s) de Garantia
para Proyectos Elegibles Garantizados que se hastanafectados por las circunstancias
enumeradas en la Clausulas 8.01, 8.02 y 8.03 argsri

(b)

En caso de terminacion anticipada o de ternmmapor cualquiera otra

causa de este Acuerdo, seguiran estando vigerjtesusapropios términos y condiciones
todos los contratos que formen parte de la Docuswént Contractual Relacionada (con
excepcion de este Acuerdo, salvo sus Clausulasnigeen Caso de Terminacién que
también prevaleceran).
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(© En todo caso, las obligaciones de Argentinkacienadas con el
cumplimiento de las politicas operativas del BarmErmaneceran vigentes hasta que
dichas obligaciones hayan sido cumplidas a satigfaalel Banco.

CAPITULO IX
Adquisiciones

CLAUSULA 9.01. Aspectos Atinentes a AdguisicionesEn la Documentacion
Contractual Relacionada o en la Documentacion Liegidcionada se establecera que los
procesos de adquisiciones realizados en el amb#olo$ Proyectos Elegibles
Garantizados deberan: (i) ser de calidad satigiacjocompatibles con el resto de los
objetivos del Proyecto Elegible Garantizado; (miregarse o terminarse con la debida
puntualidad; y (iii) tener un precio que no afectesfavorablemente la viabilidad
econdémica y financiera del Proyecto Elegible Gazadb. Adicionalmente, los
Proyectos Elegibles Garantizados deberan cumptina® requisitos que en esta materia
se establezcan en el Reglamento Operativo.

CAPITULO X
Supervision y Evaluacion del Programa

CLAUSULA 10.01. Inspecciones El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccion que juzgue necesarios para asegurampdermentacion y el desarrollo
satisfactorio de la Facilidad. A estos efectos end® podrd requerir en la
Documentacion Contractual Relacionada y/o en lauDmmtacion Legal Relacionada,
entre otros aspectos, que se le permita inspecaclasanstalaciones, el equipo y los
materiales correspondientes a los Proyectos EksyiBharantizados o de cualquier parte
relevante, asi como los sistemas, registros y dentom que el Banco estime pertinente
conocer. Las facultades de inspeccion del Banco @guistas se aplicaran también a la
gestidon, administracion e implementacion de laliaa por parte de Argentina o, en su
caso, por la Entidad Coordinadora.

CLAUSULA 10.02. Supervision de la Facilidad Los documentos que, a la fecha de
suscripcién de este Contrato, se han identificaslboc necesarios para supervisar la
Facilidad son los siguientes:

€)) Los Informes Semestrales de Cumplimiento Ambiental y &ial que la
Entidad Coordinadora, debera enviar al Banco, deidrlos sesenta (60)
dias calendario posteriores al final del semegitgante el Plazo de
Utilizacién de la Facilidad. Estos informes tendi@forma y el contenido
establecidos en el Reglamento Operativo y debeemifir al Banco
verificar el cumplimiento de los requerimientosab$cidos en el Anexo
B de este Acuerdo y en el Marco de Integridad @lrde los Proyectos
Elegibles Garantizados y a nivel de la Facilidadg@onjunto.
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(b) Los Informes de Seguimiento Anualesgque la Entidad Coordinadora
deberd enviar al Banco, dentro de los noventa (#i@% calendario
posteriores al final de cada afio natural, duran®lazo de Utilizacion de
la Facilidad, seran consolidados junto con losrinfess anuales requeridos
en el Préstamo del Programa y deberan incluir, amimimo: (i) el estado
de ejecucion de las actividades del Programagkigumplimiento de los
criterios de elegibilidad a nivel de cada Proydtiegible Garantizado y a
nivel de la Facilidad en su conjunto, (iii) los plemas y/o riesgos de
implementacion identificados y las medidas promgegtara subsanar o
mitigar esos problemas o riesgos; (iv) la medida qgre se estan
cumpliendo las salvaguardas ambientales y soctde$’rograma y los
requerimientos del Marco de Integridad; (v) el tode los indicadores de
producto y resultados esperados, en la medida en e@gios se
materialicen; (vi) la informacion relativa a losopectos apoyados con la
Facilidad; y (vii) cualquier otro documento que s®lique en el
Reglamento Operativo.

(c) El Informe Final que la Entidad Coordinadora debera enviar al Banco
dentro de los noventa (90) dias posteriores ankifacion del Plazo de
Utilizacion de la Facilidad, tendra la forma y ebntenido que se
establezca en los términos de referencia acordantos las Partes con el
fin de contar con una vision de conjunto de, eotres, los resultados
alcanzados y experiencias aprendidas con la Fadilid

CLAUSULA 10.03. Evaluacién de resultadosArgentina se compromete a presentar,
0 a que la Entidad Coordinadora presente al Baswatro de los ciento ochenta (180)
dias posteriores a la finalizacion del Plazo ddiation de la Facilidad, uAnalisis
Costo Beneficioex post que consistira en la realizacion de un caso delesanalizando

el funcionamiento y los resultados alcanzados ¢astablecimiento de esta Facilidad,
sobre la base de los términos de referencia yaqlx la metodologia acordada entre las
Partes.

CLAUSULA 10.04. Consolidacion_de_informacion Los informes referidos en los

parrafos (a), (b) y (c) de la Clausula 10.02 de éstuerdo, asi como el Analisis Costo
Beneficioex postprevisto en la Clausula 10.03 de este Acuerd@nseonsolidados por

la Entidad Coordinadora para que presenten tamaiérformacion requerida en virtud

de lo dispuesto en las Clausula 5.01 y 5.02 dedt&m del Programa.

CAPITULO XI
Disposiciones varias

CLAUSULA 11.01. Otros documentos que rigen la ejeaion de la Facilidad (a)
Las Partes convienen en que la implementacién Baddidad en todos sus aspectos sera
llevada a cabo de acuerdo con las disposicionegresénte Acuerdo y lo establecido en
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el Reglamento Operativo. Si alguna disposicion plesente Acuerdo no guardare
consonancia 0 estuviere en contradiccion con lagpodiciones del Reglamento
Operativo, prevalecera lo previsto en este Acuefdgimismo, las Partes convienen que
sera menester el consentimiento previo y por @sdet Banco para la introduccion de
cualquier cambio al Reglamento Operativo.

(b) Ademas de los aspectos operativos referidosleparrafo 7.01 del
Anexo A, en materia de gestion ambiental y so@hReglamento Operativo debera
incluir el Manual que contendra los procedimierpasa el manejo socioambiental de
los Proyectos Elegibles a ser garantizados, indmdista de criterios de exclusion de
aguellos proyectos que no podran ser considerado® dProyectos Elegibles por
presentar una o mas de las caracteristicas quedsgien en el citado Manual. El
Reglamento Operativo incluir4 también el Marcomtedridad.

(c) El Reglamento Operativo podra también incaapoequerimientos de
colaboracion y/o coordinacién interinstitucionahtre otros, en materia de requisitos
ambientales, sociales y/o de integridad, asi comaspectos relacionados con lo
dispuesto en el Capitulo X de este Acuerdo. El &eghto Operativo detallara los
arreglos que la Entidad Coordinadora podra establean el Fiduciario y/o con cada
Ente Convocante y/o Contratante para asegurar ehplomniento de estos
requerimientos con relacion a cada Proyecto Elegddrantizado, sin perjuicio de lo
gue se pueda establecer al respecto en cada @oer&arantia.

CLAUSULA 11.02. Exencion de impuestasArgentina se compromete a que cualquier
Pago Recibido, asi como cualquier otro pago potogas costos que se hubieren
originado en el marco de este Acuerdo, se paganadesiuccion ni restriccion alguna,
libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargaegtablezcan o pudieran establecer las
leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesi@ o derecho aplicable a la
celebracién, inscripcidn y ejecucion de este Acoerd

CLAUSULA 11.03. Modificaciones vy dispensas __contragles  Cualquier
modificacion o dispensa a las disposiciones de &steerdo debera ser acordada por
escrito entre las Partes.

CLAUSULA 11.04. No renuncia de derecha<sEl retardo o el no ejercicio por parte del
Banco de los derechos acordados en este Acuerdpodi@ ser interpretado como
renuncia a tales derechos, ni como una aceptadéilatde hechos, acciones o
circunstancias habilitantes de su ejercicio.

CLAUSULA 11.05. Indemnidad. A solicitud del Banco, Argentina debera mantener
indemne o reembolsar al Banco por todo gasto (yecldo, entre otros, gastos legales,
indemnizaciones y/o pago de finiquitos de cualquiaturaleza) en el que el Banco
hubiere razonablemente incurrido con motivo dearacols de todo tipo (iniciados contra
el Banco o iniciados por el Banco) relacionados lesnactividades desarrolladas por el
Banco bajo el presente Acuerdo, con anterioridadaatjamiento de cualquier Garantia o
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gue de cualquier otra manera no estén cubiertoarmp@ontrato de Contragarantia, salvo
gue el gasto haya sido consecuencia directa deglegancia grave o conducta dolosa del
Banco o su personal.

CLAUSULA 11.06. Validez Los derechos y obligaciones establecidos enfesterdo
son validos y exigibles, de conformidad con losni@os en él convenidos, sin relacion a
legislacion de ningln pais determinado.

CLAUSULA 11.07. Divulgacion de informacion El Banco podra divulgar este
Acuerdo y cualquier informacion relacionada com&mo de acuerdo con su politica de
acceso a informacion vigente al momento de dichalgicion.

CLAUSULA 11.08. Vigencia del Acuerdo (a) Este Acuerdo se mantendra vigente
desde la Fecha de Entrada en Vigencia del Acuerdpn@ hasta cuando se cumplan
todas las obligaciones previstas en este Acuerdermine la vigencia del udltimo
Contrato de Garantia y el ultimo Contrato de Cayarantia celebrado bajo la Facilidad,
lo que suceda mas tarde.

(b) Las Partes dejan constancia de que el tramitequisitos de cualquier
Solicitud presentada antes de la fecha de susanipde la version enmendada y
modificada de este Acuerdo, que aparece en su phraeafo, seran tramitados y
completados como si dicha Solicitud hubiera sides@ntada segun lo dispuesto en la
presente version enmendada y modificada de esterdau

CLAUSULA 11.09. Comunicaciones y NotificacionesSalvo acuerdo escrito en que se
establezca otro procedimiento, toda notificaciéis@ solicitud o comunicacion que las
Partes deban enviarse entre si en virtud del pieeskcuerdo, debera efectuarse por
escrito y se considerara efectuada en el momentjuerel documento correspondiente
sea entregado al destinatario en las respectivascthnes abajo indicadas:

De Argentina:
Direccion postal:
Ministerio de Hacienda
Hipalito Yrigoyen 250, Piso 4° Of. 420
C1086AAB
CABA, Argentina
Teléfonos: (54-11) 4349-8116/8118

Correo electronico: privada@mfin.gob.ar

De la Entidad Coordinadora:
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Direccion postal:

Banco de Inversion y Comercio Exterior, S.A.
25 de Mayo 526

C1002AAB

CABA, Argentina

Correo electronico: infraestructura@bice.com.ar

Del Banco:
Direccion postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Ave., N.W.
Washington, D.C. 20057, EE.UU.
Facsimil: (202) 623-3096

CAPITULO XII
Procedimiento arbitral

CLAUSULA 12.01. Clausula Compromisoria Para la solucion de toda controversia
gue se derive o esté relacionada con el presenterd@ y que no se resuelva por acuerdo
entre las Partes, éstas se someten incondiciomedve@cablemente al procedimiento y
fallo del tribunal de arbitraje a que se refierprelsente Capitulo XII de este Acuerdo.

CLAUSULA 12.02. Composicion del tribunal El tribunal de arbitraje se compondra
de tres miembros, que seran designados en la feiguaente: uno, por el Banco; otro,
por Argentina; y un tercero, en adelante denomir@d®residente”, por acuerdo directo
entre las Partes, o por intermedio de los respectivbitros. EI Presidente del tribunal
tendra doble voto en caso mepasseen todas las decisiones. Si las Partes o log@sbit
no se pusieren de acuerdo respecto de la persbRaedédente, o si una de las Partes no
pudiera designar arbitro, el Presidente sera dadmna peticion de cualquiera de las
Partes, por el Presidente de la Corte Internacidealusticia de la Haya. Si una de las
Partes no designare arbitro, éste sera designad®l|p®residente. Si alguno de los
arbitros designados o el Presidente no quisiere pudiere actuar o seguir actuando, se
procedera a su reemplazo en igual forma que padedegnacion original. El sucesor
tendra las mismas funciones que el antecesor.

CLAUSULA 12.03. Iniciacion _del procedimiento Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la Parte reclamantigidcir a la otra una notificacion escrita,
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisbaca reparacion que persigue y el
nombre del arbitro que designa. La Parte que haibemibido dicha notificacién debera,
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dentro del plazo de cuarenta y cinco (45) diadficant a la Parte contraria el nombre de
la persona que designe como arbitro. Si dentrgpldedo de setenta y cinco (75) dias,
contado desde la notificacién de iniciacién dekpdimiento de arbitraje, las Partes no se
hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la persgn@residente, cualquiera de ellas
podrda recurrir ante el Presidente de la Corte iaigonal de Justicia de la Haya para que
éste proceda a la designacion.

CLAUSULA 12.04. Constitucion del tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituira
en el lugar y en la fecha que éste designe vy, itoidst, funcionara en las fechas que fije
el propio tribunal.

CLAUSULA 12.05. Procedimiento (a) El tribunal queda especialmente facultada par
resolver todo asunto relacionado con su competgrathoptara su propio procedimiento.

En todo caso, debera conceder a las Partes lauoptatl de presentar exposiciones en
audiencia. Todas las decisiones del tribunal satémpor la mayoria de votos.

(b) El tribunal fallara con base a los términos Aleuerdo y pronunciara su
fallo aun en el caso de que alguna de las Partés an rebeldia.

(c) El fallo se hara constar por escrito y se #atdpcon el voto concurrente
de, al menos, dos (2) miembros del tribunal. Difllo debera dictarse dentro del plazo
aproximado de sesenta (60) dias, contado a partia decha del nombramiento del
Presidente, a menos que el tribunal determine puoe,circunstancias especiales e
imprevistas, deba ampliarse dicho plazo. El falcasnotificado a las Partes mediante
notificacion suscrita, cuanto menos, por dos (2mfiros del tribunal y debera cumplirse
dentro del plazo de treinta (30) dias, contadorarpke la fecha de la notificacion. Dicho
fallo tendra mérito ejecutivo y no admitira recuadguno.

CLAUSULA 12.06. Gastos Los honorarios de cada arbitro y los gastos dtraje,
con la excepcidn de los costos de abogado y cdstosros expertos, que seran cubiertos
por las Partes que los hayan designado, seranrmsbipor ambas Partes en igual
proporcion. Toda duda en relacién con la divisiénlas gastos o con la forma en que
deban pagarse sera resuelta por el tribunal, ®riar recurso.

CLAUSULA 12.07. Notificaciones Toda notificacion relativa al arbitraje o al &ll
sera hecha en la forma prevista en este AcuerdoPhates renuncian a cualquier otra
forma de notificacion.

EN FE DE LO CUAL, Argentina y el Banco, actuandaa&aino por intermedio
de su representante autorizado, firman el preskoterdo en dos (2) ejemplares del
mismo tenor, en Buenos Aires, Argentina, el didarindicado.
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REPUBLICA ARGENTINA BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

[Nombre] [Nombre]
Ministro de Hacienda Representante del Banco en Argentina
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ANEXO A

DESCRIPCION DE LA FACILIDAD

l. Coordinacion y Administracion

1.01 La coordinacion y administracion de la Facilidadass a cargo de la Entidad

1.02

1.03

Coordinadora, sin perjuicio de lo previsto en l&uGula 11.01 (c) del Acuerdo. La
Entidad Coordinadora sera responsable de dar comeplio a los requerimientos
establecidos para la ejecucion del Programa. Cepeoto a la Facilidad, la Entidad
Coordinadora sera responsable de tramitar y pro@esael Banco las Solicitudes asi
como, de velar por el cumplimiento de los térmiosondiciones de la Facilidad
previstos en el presente Acuerdo y en el Reglam®@prativo, tanto en las Solicitudes
como en cada Proyecto Elegible Garantizado. LaidadtCoordinadora también sera
responsable de coordinar el seguimiento de losragientos de monitoreo y evaluacion
del Programa.Para el Préstamo del Programa, el respectivo ismganejecutor sera el
responsable de la seleccién y contratacion de tonssi requeridos para asegurar una
debida gestion operativa, administrativa y finareciedel Programa y para la
implementacion de la Facilidad.

En todo caso, la Entidad Coordinadora debera imghear los arreglos que estime
necesarios para que el Ente Convocante y/o Conteatel Fiduciario y/o cualquier otra
autoridad o parte relevante cumplan con los requenitos que les sean aplicables segun
se establezca en este Acuerdo, en el Reglamentatpey/o en la Documentacion
Contractual Relacionada o en la Documentacion L&gacionada y, en todo caso,
brinden la colaboracion e informacién que la Emti@@ordinadora necesite para cumplir
en tiempo, sustancia y forma con sus compromisjosdsée Acuerdo.

Sin perjuicio de las actividades que pueda empretalé&ntidad Coordinadora con
respecto a los requisitos de la Facilidad, la Szriesaria de Participacion Publico-Privada
de la Jefatura de Gabinete de Ministros (o la adtiue en el futuro la reemplace)
trabajara en la preparacion de Proyectos Elegild#s coordinacion con el Ente
Convocante y/o Contratante y, de ser el caso, dorFiduciario) que pudieran
eventualmente beneficiarse de una Garantia. Coretassos de gestion y coordinacion
del Préstamo del Programa se apoyaran los detétleos y financieros de preparacion
de los Proyectos Elegibles para asegurar que ddaciones de Proyectos Elegibles
cuenten con buenas practicas de mercado y cungxaamtecon los requisitos de la
Facilidad para incorporarlos en las propuestasiezas.

[l. Solicitudes para Proyectos Elegibles
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2.01

2.02

2.03

3.01

-2-

La Entidad Coordinadora podra presentar una Sadigt previamente ha notificado por
escrito al Banco, dentro de los plazos estable@tosl Manual, u otro plazo aceptable
para el Banco, lo siguiente: (i) un resumen del&cto Elegible; (ii) la categorizacion
del Proyecto Elegible y la justificacion ambienyadocial de dicha categorizacion; (iii)
los términos de referencia para la evaluacion amdlig social del Proyecto Elegible; y
(iv) un cronograma de preparacion del Proyecto iBlegsi el Proyecto Elegible se
encuentra en fase de preparacion); y (v) un cramogrpara el otorgamiento de la
Garantia.

Cuando la Entidad Coordinadora haya cumplido corntbhcado en el parrafo 2.01
anterior y/o la Entidad Coordinadora (en consultm @l Ente Convocante y/o
Contratante, segun sea el caso), estime que et@®wmiglegible cumple con los criterios
y requisitos establecidos en este Acuerdo y en agldRento Operativo, el Ente
Convocante y/o Contratante y/o la Entidad Coordinade encargara de coordinar con
las partes relevantes (concesionarios, inversesyifinanciadores, etc.) lo necesario para
documentar dicho cumplimiento y enviar al Banco Swodicitud a través de la Entidad
Coordinadora. La Entidad Coordinadora debera aaegpique el Ente Convocante y/o
Contratante (y, de ser el caso, el Fiduciario) (eyt@ disposicion para responder
cualquier consulta del Banco sobre cada Soliciéuttavés de la Entidad Coordinadora
quien actuara como enlace entre el Banco y laggpadievantes para que el Banco
pueda contar con toda la informacion necesaria pamgpletar su analisis previo a su
aprobacion y posterior emision de la Garantia.

En todo caso, y en cualquier momento, el Banco i&mpodra recibir Solicitudes

relativas a Proyectos Elegibles ya preparadosdjiadacados, siempre que sea posible al
Banco verificar a satisfaccion el cumplimiento de lequisitos de la Facilidad.

1. Criterios de Eleqibilidad

El Banco podra otorgar Garantias para Proyectogiliids, siempre que éstos cumplan
con los requisitos de elegibilidad previstos ene eAtuerdo y en el Reglamento
Operativo, entre ellos, los siguientes: (i) progsctle corredores viales, transmision
eléctrica y/o generacion de energia renovable; dijyectos socioecondmicamente
viables, con una tasa de retorno econdémica y siggial o superior a la determinada por
las politicas del Banco; (iii) proyectos seleccibos mediante un proceso de seleccidn
transparente y competitivo, sea antes o despuégpielda Entidad Coordinadora haya
presentado una Solicitud al Banco; (iv) proyectag guenten con un promotor,
patrocinador, constructor, financiador, fiducianygu operador con una trayectoria
relevante en el sector y con una situacion finaaaee le permita ser, segun sea el caso,
sujeto de crédito, fiduciario de un fideicomisop yeumplir con los requerimientos
financieros aplicables en cada caso; (v) proyegt@sno involucren personas o entidades
gue(1) estén incluidas en la Lista de Empresas y Perssaiasionadas por el Grupo BID
y/o (2) que estén involucradas en causas judiciales etiédmsnos previstos en el Marco
de Integridad; y (vi) proyectos que puedan serifdasos como “Proyectos de Categoria
B” o “Proyectos de Categoria C” de acuerdo conHafiticas de Salvaguardias del
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Banco. Las Garantias cubriran hasta un setentai@ato (70%) del costo total de cada
Proyecto Elegible Garantizado.

3.02 Ademas, y sin perjuicio de lo que adicionalmenteestablezca en el Reglamento
Operativo, se aplicaran los siguientes criteriosldgibilidad:

(@)

(b)

A los Acreedores: (i) en caso de ser una persondiga, ser una

compafia legalmente constituida en una jurisdic@baptable para el
Banco; (i) en caso de ser un inversionista tenatirun instrumento
negociable, dicho instrumento debe haber sido fjaealo mediante una
Garantia; (iii) los financiadores de Proyectos HEleg deberan contar con
una trayectoria demostrada en la estructuraciénngnéiamiento de

proyectos de infraestructura; (iv) en el caso densionistas en vehiculos
de financiamiento y en instrumentos negociablespreparacion del

Proyecto Elegible Garantizado debera haber sidzaea por una entidad
estructuradora con reconocida trayectoria en imsnios similares para
proyectos de infraestructura; (v) no estar en lstaLide Empresas y
Personas Sancionadas por el Grupo BID y cumplir losnrequisitos

establecidos en el Marco de Integridad; y (vi) asocde ser una entidad,
vehiculo o ente de propédsito especifico (incluyensociedades,

fideicomisos publicos o privados, otros tipos déigelos o esquemas
asociativos), el Banco considerara sus caractas$stcaso por caso,
tomando en cuenta, en lo que resulten aplicabtes,ctiterios arriba

indicados. ElI Reglamento Operativo estableceralitagaciones a la

aplicacion del criterio (v) en el caso de los ii@nistas en un

instrumento negociable garantizado con una Garad#ida la dinamica
propia de los mercados de capitales

A los Deudores: (i) ser el promotor, patrocinadamopntratista,
adjudicatario, concesionario, emisor de bonos wvsotnstrumentos de
deuda similares (negociables o no, con pagos caleados o con
reembolso Unico a su vencimiento) y/o cualquiea @ersona natural o
juridica que ha recibido o vaya a recibir de un e&dor un
Financiamiento para un Proyecto Elegible; (i) débecontar con una
trayectoria demostrada en la estructuracion, desariconstruccion y/u
operacion, segun sea el caso, de proyectos desiruatura; (iii) en el
caso de emisores de instrumentos negociablessefiaide la emision
debera haber sido realizado por una entidad camoewa trayectoria en
instrumentos similares para proyectos de infraetra y contar con todas
las aprobaciones, registros y demas permisos lefscaplicables; (iv) no
estar en la Lista de Empresas y Personas Sancopada&l Grupo BID y
cumplir con los requisitos establecidos en el Matedntegridad; y (v) en
caso de ser una entidad, vehiculo o ente de ptop&specifico
(incluyendo sociedades, fideicomisos publicos @gutds, otros tipos de
vehiculos o0 esquemas asociativos), el Banco carsiéle sus
caracteristicas caso por caso, tomando en cuentdp @ue resulten
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aplicables, los criterios arriba indicados. Los uistjos indicados
anteriormente no seran aplicables cuando el DesetArgentina.

(c) Al Financiamiento: podra ser en la forma de untarés, una emision de
bonos u otros instrumentos de deuda similares (i&ges o no, con
pagos calendarizados o con reembolso Unico a sunviemto), garantias,
avales y/o fianzas, obligaciones de pago analogdas aanteriores o
cualquier clase de financiacion reembolsable (swlwe reembolso
contingente) que cubra necesidades fundamentadasulsos para uno o
mas Proyectos Elegibles.

V. Aprobacion de garantias individuales

El Banco analizara las Solicitudes, cuyo contersdca detallado en el Reglamento
Operativo y podran incluir aspectos tales comodé3cripcion del Proyecto Elegible,
incluyendo nombre del proyecto, identificacion gebmotor y otros actores clave,
ubicacion geografica, descripcion de las obras alizex, costo total, monto del
Financiamiento requerido para el proyecto, mont@asantizar y plan financiero;
(ii) evidencia del cumplimiento de criterios degelidad previstos en este Acuerdo y en
el Reglamento Operativo, incluyendo aquellos aples a los Deudores y Acreedores
y/u otros beneficiarios o0 partes involucradas) @videncia del cumplimiento de los
requisitos en materia de integridad; (iv) eviderdagacumplimiento de los requisitos en
materia de salvaguardias ambientales, socialesaldd y seguridad, incluyendo licencias
y permisos ambientales correspondientes y estuliasmpacto ambiental; (v) resumen
de la(s) consulta(s) publica(s) realizada(s), pd@nreasentamiento y/u otros planes
requeridos segun corresponda, en base al Reglan@gmtoativo y su Manual; (vi)
evidencia del cumplimiento de los requisitos enamatde adquisiciones y contrataciones
y/o medidas para garantizar dicho cumplimientoadimpde lo previsto en la Clausula
9.01 del Acuerdo; (vii) términos y condiciones figgras, incluyendo plazo, cobertura,
moneda, pago de comisiones tanto del Financiamieotoo de la Garantia; (viii)
descripcion vy justificacién de los sucesos activeglale la Garantia; (ix) andlisis socio-
econdémico del Proyecto Elegible; (x) analisis dewaor dinero del Proyecto Elegible;
(xi) plan de monitoreo y supervision del Proyectedible; (xii) analisis de la viabilidad
juridica del Proyecto Elegible (incluyendo cumpkmio del marco normativo aplicable,
descripcion de litigios y/o cualesquiera otras kmw@ncias legales que afecten a personas
0 entidades relevantes) y arreglos contractualeguestos; (xiii) evidencia que se han
cumplido o se han tomado medidas para cumplir cdost los requisitos establecidos en
el Marco de Integridad. La Solicitud debera verdorapafiada del consentimiento y
autorizacion del respectivo Deudor (o de cualqoiex parte involucrada en el desarrollo
0 ejecucion del Proyecto Elegible), en términosptaides para el Banco, para que el
Banco pueda: (a) llevar a cabo la debida diligenetpierida para el otorgamiento de la
Garantia y (b) recibir toda la colaboracién nedagaara completar dicha labor. En dicho
consentimiento y autorizacion, el Deudor (o cuaguitra parte involucrada en el
desarrollo o ejecucion del proyecto, segun seass)¢ debera comprometerse a suscribir,
cuando el Banco lo solicite, los acuerdos que seaasarios con abogados, consultores o
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expertos que el Banco requiera para completar taddediligencia y preparar la
documentacion legal correspondiente para el ciria operacion.

Previo a la aprobacion de cada Solicitud, el Barerdicara y debera estar satisfecho con
gue: (i) ha recibido una Solicitud completa y cotaeen todos sus aspectos, asi como
todas las aclaraciones o informaciones adiciorglesrazonablemente pueda requerir al
respecto; (ii) ha podido verificar y documentar e@lmplimiento de sus politicas
aplicables, los requisitos establecidos en estericuy en el Reglamento Operativo; (iii)
ha recibido o acordado los mecanismos para reglibe@embolso de gastos previsto en la
Clausula 4.03 de este Acuerdo; (iv) ha recibidormiacion(es) que confirme(n) que no
existen propuestas para restringir, modificar erattlas facultades legales, las funciones
y/o el patrimonio necesarios de las entidades gdblinvolucradas con el Proyecto
Elegible de una forma que pudiera afectar la ejéoudel Proyecto Elegible; (v) ha
podido negociar satisfactoriamente la Documenta€iontractual Relacionada para el
otorgamiento de la Garantia; y (vi) ha recibidodagorizaciones necesarias para el cierre
de la Documentacion Contractual Relacionada. Serapiicacion lo dispuesto en la
Clausula 4.05 de este Acuerdo.

El Banco, a su discrecion, podra: (i) dispensauradfs) de los requisitos indicados
anteriormente cuando considere que cuenta o pleghr la contar oportunamente con
informacion suficiente para analizar y/o aprobarSalicitud; y/o (i) requerir que
cualquier estudio o informacion relacionada comuadgs) de los mencionados requisitos
deba(n) estar completado(s) antes de la aprobdeidm Garantia o sea(n) completado(s)
a satisfaccion del Banco como condicidon previa entaada en vigencia del Contrato de
Garantia o cualquier otra condicion del Contrat@deantia. La aprobacion del Banco de
la Solicitud por si sola sera demostrativa de &pelsa y/o requerimientos especificos,
segun sea el caso.

V. Criterios v requisitos adicionales

Sera posible emitir Garantias para apoyar Proyeditegibles promovidos por

instituciones del gobierno nacional, gobiernos sglimales o locales, siempre y cuando
el Banco cuente con la Contragarantia Soberana rgenfina. El Acreedor podra

provenir de cualquier pais miembro o no miembroRihco. No podran garantizarse
préstamos o0 inversiones realizadas por institusioneultilaterales de desarrollo

involucradas en el financiamiento de un Proyectgible o de un vehiculo de inversién
gue financie un Proyecto Elegible, aunque estaicestn no aplica (i) en caso de que
instrumentos negociables en el mercado garantizadogl Banco sean adquiridos por
algun banco multilateral de desarrollo; ni (ii) @ncaso de Financiamientos sindicados
(tipo “A/B”) otorgados por una institucion multieral de desarrollo, siempre que la
Garantia sea para el beneficio ultimo de un Acregde tenga una participacion en el
respectivo Financiamiento y no para el beneficiona de la institucion (o instituciones)

multilateral(es) de desarrollo que aporte(n) losursos para dicho Financiamiento
sindicado. En la estructuracion de las Garantiatesérd en cuenta la estructura del
respectivo Proyecto Elegible, pudiendo contempléaiseonstitucion de sociedades de
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propésito especifico, fideicomisos, otros tiposveaiculos, o esquemas asociativos. El
derecho y la jurisdiccion aplicables a los consatorrespondientes a cada Proyecto
Elegible Garantizado se determinardn caso por caso.

VI. Sucesos activadores

Los posibles sucesos activadores de las Garamti@®estificaran en cada Solicitud y se
estableceran en cada Contrato de Garantia. Ercesdo la obligacion de pago del Banco
conforme a cualquier Garantia solo se hara exigibéxiste un incumplimiento de pago
de un Deudor a un Acreedor de un Financiamiento Rrayecto Elegible Garantizado.
Para las Garantias Contra Riesgo Politico, losssascactivadores se relacionaran con
riesgos asociados a la gestion publica, es dexsgos que afecten los flujos de caja de
los proyectos provenientes de una actuacion o iptomento publicos, asi como para
apoyar cualquier instrumento negociable que temgaubyacente publichos flujos de
caja asociados a la gestion publica incluyen lositoso del compromiso publico
establecido en los contratos u otras obligacioegmlés aplicables a los proyectos
correspondientes y podran comprender, entre oflass, siguientes: (i) pagos por
disponibilidad en el caso de proyectos de transpdiij pagos por generacion eléctrica
bajo power purchase agreemént(iii) pagos por disponibilidad de capacidad y de
transmision en los proyectos de transmision et&gtr(iv) obligaciones publicas en
instrumentos negociables, incluyendo todos loggagsasociados en el caso de aquellos
emitidos por la Republica Argentina o cualquiereede la Administracion Publica
Nacional; y (v) cambios en el marco legal y reguiat que afecten adversamente los
flujos de caja de los proyectos (incluyendo conbitidad y transferibilidad monetarias).
Las Garantias Parciales de Crédito cubriran cuaidipo de riesgo que resulte en un
incumplimiento de pago a un Acreedor de un Finan&ato a un Proyecto Elegible
Garantizado, incluyendo en los casos previstososrpérrafos (d) y (e) de la Clausula
2.01 de este Acuerdo.

VIl. Reglamento Operativo

El Reglamento Operativo establecera los términosodiciones aplicables para la
implementacion del Programa, incluyendo, entresptims siguientes: Con respecto a la
Entidad Coordinadora: (i) responsabilidades; @frectura organizativa; y (iii) personal
minimo para el Programa. Con respecto a la Fadilil® caracteristicas especificas de
elegibilidad (incluyendo la lista de criterios decleision de los proyectos) y requisitos de
debida diligencia aplicables a los Proyectos Elegilta los Deudores, a los Acreedores y
a otros actores clave; (b) requerimientos en nztée integridad establecidos en el
Reglamento Operativo y adquisiciones (estos Uultjineogartir de lo previsto en la
Clausula 9.01 del Acuerdo); (c) requisitos de gestimbiental y social; (d) obligaciones
fiduciarias y requerimientos de monitoreo, sup@&bwisy evaluacion de los Proyectos
Elegibles que se beneficien de una Garantia; @)iskos y procedimientos para la
preparacion, procesamiento y analisis de las 3alies; (f) procedimientos para
reclamacién y pago de Garantias. Con respectoéatd®no del Programa: (1) requisitos
especificos para actividades y gastos elegibl€8) yiso de los recursos para apoyar la
implementacion del Programa. Se incluird en el &waghto Operativo también lo
previsto en la Clausula 11.01 del Acuerdo.
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ANEXO B

COMPROMISOS PARA PROYECTOS ELEGIBLES

l. Compromisos en materia ambiental, social, de salugdseguridad

Las Partes convienen que, durante el Plazo de ®geatel Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del presente Anexo B que se hanifidaxb como necesarias para el
cumplimiento de los compromisos en materia ambliesdaial, de salud y seguridad de
la Facilidad y de los Proyectos Elegibles.

I. Compromisos en materia de integridad

Las Partes convienen que, durante el Plazo denvigelel Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones en materia de integridad contenidas &arco de Integridad y, de ser el
caso, en la Documentacion Contractual Relacionadan ya Documentacion Legal
Relacionada de cada Proyecto Elegible Garantizddntificadas como necesarias para
el cumplimiento de los compromisos en materia degindad de la Facilidad y de los
Proyectos Elegibles.

. Cumplimiento del Manual y del Marco de Integridad

Argentina, a través de la Entidad Coordinadora,edebmplementar y cumplir el
Manual y el Marco de Integridad en todas las etag@sun Proyecto Elegible
Garantizado, para lo cual, de ser necesdabera implementar los demas documentos
a que se refiere el parrafo 2.01 del Anexo B de éstuerdo. Las funciones de la
Entidad Coordinadora seran sin perjuicio de lo isteven la Clausula 11.01 (c) del
Acuerdo.

V. Cumplimiento de Otros Requerimientos

En lo que refiere al disefio, construccion, opéracmantenimiento y monitoreo de
cada Proyecto Elegible Garantizado, asi como ae$tidn de los riesgos en materia
ambiental, social, de salud y seguridad de todalarsdén asociada a los Proyectos
Elegibles Garantizados, Argentina, a través dentid&d Coordinadora, debera requerir
(directamente y/o a través de los arreglos previstoel parrafo 1.02 del Anexo A de
este Acuerdo) que, de conformidad con la Docum@&ntaontractual Relacionada y/o

la Documentacion Legal Relacionada, los desarrotiesd de los Proyectos Elegibles
Garantizados incluyendo, segun sea el caso, Dexjdoomcesionarios, contratistas,
operadores y/o cualquier otra persona realizantiigades relacionadas con dichos
proyectos cumplan con: (i) las Politicas de Salaagjas, asi como sus respectivos
lineamientos de implementacién que se incluirareleReglamento Operativo; (ii) los

requisitos en materia ambiental, social, de saludeguridad establecidos por la
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legislacion vigente de Argentina; (iii) los requis establecidos en el Marco de
Integridad, (iv) todo plan en materia ambientakialp de salud y seguridad y/o de
integridad especifico, incluyendo Planes de Ac&anrectivos; y (iv) otros estandares
de desempefio y/o buenas practicas ambientales wlesocy/o de integridad
internacionales aceptables para o requeridas Barelo.

La Entidad Coordinadora debera asegurar que,seRrloyectos Elegibles Garantizados
gue puedan causar principalmente impactos ambésntatgativos localizados y de
corto plazo, incluyendo impactos sociales asociaglpsira los cuales ya se dispone de
medidas de mitigacion efectivasPfoyectos de Categoria B, se dé cumplimiento a
lo siguiente: (i) se implementen procesos de ppéa@idn con las partes interesadas en
el proyecto para garantizar que las comunidadestaafas sean informadas y
consultadas acerca del respectivo proyecto, inolryeel progreso de las obras y la
gestion de los requerimientos en materia ambientalial, de salud y seguridad del
proyecto, y que tengan acceso a mecanismos deucesolde conflictos; y (ii) se
divulgue publicamente toda evaluacion y plan dei@esde los requerimientos en
materia ambiental, social, de salud y seguridaghaslecto.

Argentina, a través de la Entidad Coordinadoran (@ colaboracién de las entidades
referidas en el parrafo 1.02 del Anexo A de estaetdo, de ser aplicable), debera
presentar al Banco junto con cada Solicitud, laisigte: (i) el andlisis ambiental y
social del Proyecto Elegible (con el plan de gesatnbiental y social y el plan de
reasentamiento, de ser necesario); (i) un infosobre la(s) consulta(s) publica(s)
realizadas y cualquier otro documento en materidiemal, social, de salud y
seguridad relevante al Proyecto Elegible; y (ii)ioforme socioambiental, que tendra
la forma y contenido especificado en el Manual yogto caso debera permitir al Banco
verificar el cumplimiento de lo dispuesto en laidiefon de Proyecto Elegible, en el
parrafo 4.01 del Anexo Ay en los parrafos 2.0102 3lel presente Anexo B. Ademas,
debera presentar el informe del resultado del sis&h materia de integridad elaborado
por el supervisor de integridad, segun lo dispuestel Marco de Integridad.

V. Inelegibilidad de Proyectos y No Otorgamiento d&arantias

Argentina, a través de la Entidad Coordinadorapodra presentar una Solicitud y no
seran considerados elegibles proyectos: (i) qugaterl potencial de causar impactos
ambientales negativos significativos y efectos aesi asociados, o que tengan
implicaciones profundas que afecten los recurstsralas (‘Proyectos de Categoria
A™); (ii) cuyo disefio no esté definido al momentoptesentar una Solicitud, o, si fuera
aceptable para el Banco, en la Fecha de Vigenti€a®trato de Garantia; (iii) que
involucren actividades incluidas en la lista del@sién prevista en el Manual; (iv) que
no cumplan con los requisitos previstos en el Maedntegridad.

El Banco no otorgard ninguna Garantia si no eati&fecho con los requerimientos

establecidos en la Documentacion Contractual Relada y/o en la Documentacion
Legal Relacionada para dar cumplimiento a lo radoezn el Manual y podra requerir
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gue en dicha documentacién se incluyan medidagpmgas a juicio del Banco para
asegurar que en un Proyecto Elegible Garantizadestgedando cumplimiento a las
Politicas de Salvaguardias, asi como sus respediiveamientos de implementacion
gue se incluirdn en el Reglamento Operativo y/aégsiisitos previstos en el Marco de
Integridad.

VI. Acciones Correctivas

En caso de que el Banco determine que en cualfumrecto Garantizado resulta
necesario un Plan de Acciones Correctivas (PACA pabsanar cualquier deficiencia
en el cumplimiento de los requerimientos en matar@iental, social, de salud y
seguridad , el Banco podra solicitar a la Entidadr@inadora (o a cualquier otra parte
obligada a ello en virtud de la Documentaciéon Camitral Relacionada) que entregue
un PAC dentro de un plazo preestablecido que, sathacuerdo especifico, sera de
treinta (30) dias corridos.

La solicitud del Banco especificara el contenidoimo que debera tener el respectivo
Plan de Acciones Correctivas. La Entidad Coordinad@ a cualquier otra parte
obligada a ello en virtud de la Documentacion Camitral Relacionada y/o la
Documentacion Legal Relacionada) debera tomar kedidas necesarias para que el
Plan de Acciones Correctivas sea implementado entdominos aprobados por el
Banco.

Del mismo modo al indicado en los parrafos prectxe el Banco podra solicitar un
PAC con respecto a las medidas de integridad pesve el Marco de Integridad, en la
Documentacion Contractual Relacionada y/o la Docuaweon Legal Relacionada.

VII.  Incumplimientos

En caso de que el Banco determine que en cual§uarecto Elegible Garantizado
exista un incumplimiento material con las PolitidesSalvaguardias del Banco y/o con
obligaciones contractuales para dar efectividadchag politicas o con relacién a los
requerimientos previstos en el Marco de Integridad,a Documentacion Contractual
Relacionada y/o la Documentacion Legal RelacionadBanco podra requerir que se le
presente para su aprobacion un PAC de acuerdpmeVisto en los parrafos 5.01, 5.02
y/o 5.03 de este Anexo B. En caso de que no seergeesoportunamente un PAC
aceptable para el Banco o si el Banco no estueiereualquier momento satisfecho con
su implementacion, el Banco podra proceder a sdgpéa tramitacion de Solicitudes, la
aprobacion de Garantias, emision de Garantias a/subcripcion de Contratos de
Garantias con cargo a la Facilidad, segun lo dggpuen la Clausula 8.01 del Acuerdo.
Si, a juicio del Banco, una suspension dispuesia lbaClausula 8.01 del Acuerdo no
hubiera permitido o no fuera idonea para soluci@ancumplimiento, el Banco podra
ejercer los derechos previstos a su favor en casla en la Documentacion Contractual
Relacionada, los cuales podran incluir, entre pgbpago de penalidades, la terminacion
contractual correspondiente y/o el Pago en Depdsitaeste Ultimo caso, salvo que en la
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Documentacion Contractual Relacionada se establalgma distinto, sera aplicable lo
dispuesto en la Clausula 5.02 del Acuerdo.
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