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LOAN AGREEMENT

AGREEMENT dated as of the Signature Date between ARGENTINE REPUBLIC (“Borrower™)
and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (“Bank”) for
the purpose of providing financing in support of the Program (as defined in the Appendix to this
Agreement). The Bank has decided to provide this financing on the basis, inter alia, of: (i) the
actions which the Borrower has already taken under the Program and which are described in Section
[LA of Schedule 1 to this Agreement; and (ii) the Borrower’s maintenance of an adequate
macroeconomic policy framework. The Borrower and the Bank therefore hereby agree as follows:

ARTICLE I — GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

1.01.  The General Conditions (as defined in the Appendix to this Agreement) apply to and form
part of this Agreement.

1.02.  Unless the context requires otherwise, the capitalized terms used in this Agreement have
the meanings ascribed to them in the General Conditions or in the Appendix to this
Agreement.

ARTICLE I — LOAN

2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower the amount of five hundred million United States
Dollars ($500,000,000), as such amount may be converted from time to time through a
Currency Conversion (“Loan”).

2.02. The Front-end Fee is one quarter of one percent (0.25%) of the Loan amount.

2.03 The Commitment Charge is one quarter of one percent (0.25%) per annum on the
Unwithdrawn Loan Balance.

2.04. The interest rate is the Reference Rate plus the Variable Spread or such rate as may apply
following a Conversion; subject to Section 3.02(e) of the General Conditions.

2.05. The Payment Dates are January 15 and July 15 in each year.

2.06. The principal amount of the Loan shall be repaid in accordance with Schedule 2 to this
Agreement.

2.07. Without limitation upon the provisions of Section 5.05 of the General Conditions, the
Borrower shall promptly furnish to the Bank such information relating to the provisions of
this Article 11 as the Bank may, from time to time, reasonably request.

ARTICLE IIT — PROGRAM

3.01. The Borrower declares its commitment to the Program and its implementation. To this
end, and further to Section 5.05 of the General Conditions:
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(a) the Borrower and the Bank shall from time to time, at the request of either party,
exchange views on the Borrower’s macroeconomic policy framework and the
progress achieved in carrying out the Program;

(b) without limitation upon paragraph (a) of this Section, the Borrower shall promptly
inform the Bank of any situation that would have the effect of materially reversing

the objectives of the Program or any action taken under the Program including any
action specified in Section I of Schedule 1 to this Agreement.

ARTICLE IV — REMEDIES OF THE BANK
4.01. The Additional Event of Suspension consists of the following, namely, that a situation has
arisen which shall make it improbable that the Program, or a significant part of it, will be
carried out.
ARTICLE V — EFFECTIVENESS; TERMINATION
5.01. The Additional Condition of Effectiveness consists of the following, namely that the Bank
is satisfied with the progress achieved by the Borrower in carrying out the Program and

with the adequacy of the Borrower’s macroeconomic policy framework.

5.02. The Effectiveness Deadline is the date ninety (90) days after the Signature Date.
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ARTICLE VI — REPRESENTATIVE; ADDRESSES

2.03. 6.01. The Borrower’s Representative is its Minister of Treasury, except for the purposes
of Article II of the General Conditions, the Borrower’s Representative is its Minister of
Treasury, its Undersecretary of International Financial Relations, or its National Director
of Financing with International Credit Institutions.

6.02. For purposes of Section 10.01 of the General Conditions: (a) the Borrower’s address is:
Ministry of Treasury
Hipdlito Yrigoyen 250, Piso 5
C1086AAB
Buenos Aires, Argentina; and
(b) the Borrower’s Electronic Address is:

E-mail:
secpriv@mecon.gob.ar

6.03.  For purposes of Section 10.01 of the General Conditions: (a) the Bank’s address is:
International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America; and

(b) the Bank’s Electronic Address is:

Telex: Facsimile: E-mail:
248423(MCI) or 1-202-477-6391 alopezl@worldbank.org
64145(MCI)
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AGREED as of the Signature Date.

ARGENTINE REPUBLIC

By

Authorized Representative

Name:

Title:

Date:

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

By

5 Name:

Title:

Authorized Representative

Date:
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SCHEDULE 1
Program Actions; Availability of Loan Proceeds

Section 1. Actions under the Program

A. Actions Taken Under the Program. The actions taken by the Borrower under the
Program include the following:

1. The Borrower has deepened competition reforms by issuing regulations to implement the
Competition Law (as defined in the Appendix) and for pro-competition reforms in
telecommunications, as evidenced by:

(a) Decrees No. 48/2019, dated January 11, 2019, published in the Official Gazette No.
34,033 of January 14, 2019; and 70/2019, dated January 23, 2019, published in the
Official Gazette No. 34,041 of January 24, 2019 which create the Undersecretariat of
Internal Market Policies (Subsecretaria de Politicas de Mercado Interno), under the
Borrower’s Secretariat of Commerce, which is in charge of the implementation of
Chapter XIII of the Competition Law;

(b) Decree No. 972/2018, dated October 30, 2018, published in the Official Gazette No.
33,986 of October 31, 2018; Joint Resolution No. 1/2019 issued by the Borrower’s
Secretariat of Public Employment and the Borrower’s Secretariat of Interior
Commerce, dated February 11, 2019 published in the Official Gazette No. 34,054 of
February 12, 2019; Resolution No. 146/2019 issued by the Borrower’s Secretariat of
Interior Commerce, dated April 24, 2019 published in the Official Gazette No. 34,101
of April 25, 2019; and Resolution No. 84/2019 issued by the Borrower’s Secretariat of
Interior Commerce, dated March 26, 2019, published in the Official Gazette No.
34,083 of March 27, 2019, which prepare the contest to appoint the members of the
Borrower’s new national competition authority, as created by the Competition Law;
and

(c) Decree 58/2019 dated January 18, 2019, published in the Official Gazette on January
21, 2019, which allows the auction of at least twenty percent (20%) of certain
frequencies of the spectrum currently held by ARSAT (as defined in the Appendix) for
the provision of high-speed communication services.

2. The Borrower has approved the normative framework for an open access management
system of railway cargo transport, as evidenced by Decree No. 1027/2018, dated November
7, 2018, published in the Official Gazette No. 33,992 of November 8, 2018, which ends
the commercial exclusivity in the use of cargo railway lines.

3. The Borrower has implemented measures to further reduce the import duties charged on
selected intermediate and capital goods, as evidenced by:

(a) Decree No. 973/2018, dated October 30, 2018, published in the Official Gazette No.
33,986 of October 31, 2018; and

IF-2019-64788857-APN-SSRFI#MHA

Pagina 1l de 42



:cllia Calle

g Pablica

Inglés

26 Canital Federal
BUA, tro, 7063

Valeria

Trads

1(1;:
Mat. To xvry 4

Inscrp, T.:

IF-2019-64788857-APN-SSRFI#MHA

Pagina 12 de 42



(b) Decree No. 837/2018, dated September 19, 2018, published in the Official Gazette No.
33,958 of September 20, 2018.

The Borrower has expanded the capabilities of the single window interface to integrate
business registration and post-integration procedures to the Provinces of Cérdoba and
Corrientes, as evidenced by:

(a) Joint Resolution 4264/2019 issued by AFIP (as defined in the Appendix) and the
Ministry of Finance of the Province of Cordoba, dated June 15, 2018, and published in
the Official Gazette No. 33,893 of June 18, 2018; and

(b) Joint Resolution 4402/2019 issued by AFIP (as defined in the Appendix) and the
Ministry of Justice and Human Rights of the Province of Corrientes, dated January 22,
2019, and published in the Official Gazette No. 34, 041 of January 24, 2019.

(a) The CNV (as defined in the Appendix) has strengthened the legal framework for
capital markets by issuing resolutions to support frequent issuers, the financial
trusts regime, and qualified investors, as evidenced by the following Resolutions
issued by the CNV:

(i) Resolution No. 746/18 dated June 22, 2018, and published in the Official
Gazette No. 33,898 of June 26, 2018;

(ii) Resolution No. 752/18 dated July 16, 2018, and published in the Official
Gazette No. 33,913 of July 18, 2018; Resolution No. 753/2018 dated July
20, 2018, and published in the Official Gazette No. 33,917 of July 24,
2018; and Resolution 738/2018 dated May 24, 2018, and published in the
Official Gazette No. 33,879 of May 29, 2018; and

(iii)  Resolution No. 761/18 dated September 6, 2018, and published in the
Official Gazette No. 33,950 of September 10, 2018; and

(b) the Borrower has strengthened its public credit guarantee scheme for small and
medium enterprises (FOGAR, as defined in the Appendix), as evidenced by:

(i) Decree No. 628/2018 of July 6, 2018, published in the Official Gazette
No. 33,907 of July 10, 2018;

(ii) Signed Minutes of the FOGAR Management Committee No. 233, dated
December 21, 2018; and

(iii)  Signed Minutes of the FOGAR Management Committee No. 234, dated
December 27, 2018.

The Borrower has deepened reforms to promote electricity generation from renewable
sources by issuing regulations to allow individual small-scale electricity consumers to

produce renewable energy and sell back excess production to the electricity grid, as
evidenced by:
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(a) Decree 986/2018 dated November 1, 2018 and published in the Official Gazette No.
33,988 of November 2, 2018; and

(b) Resolution 314/2018 issued by the Borrower’s Government Secretariat of Energy,
dated December 20, 2018 and published in the Official Gazette No. 34,021 of
December 21, 2018.

The Borrower has issued regulations on ethics and integrity in the public administration to
prevent and investigate corruption practices within its executive branch of government, as
evidenced by:

(a) Decree 1117/2018 dated December 7, 2018, and published in the Official Gazette No.
34,012 of December 10, 2018;

(b) Decree 1169/2018 dated December 21, 2018, and published in the Official Gazette No.
34,022 of December 26, 2018;

(c) Decree 258/2019 dated April 10, 2019, and published in the Official Gazette No.
34,093 of April 11, 2019; and

(d) Resolution 27/2018 issued by the Borrower’s Anti-corruption Office within its
Ministry of Justice and Human Rights on October 1, 2018 and published in the Official
Gazette No. 33,968 of October 4, 2018.

The Borrower has further reduced subsidies for transport and gas, as evidenced by:

(a) Resolution 777/2018 issued by the Borrower’s Ministry of Transport on August 30,
2018, and published in the Official Gazette No. 33,944 of August 31, 2018;

(b) Resolution 1113/2018 issued by the Borrower’s Ministry of Transport on December
19, 2018, and published in the Official Gazette No. 34,021 of December 21, 2018;

(c) Resolution No. 16/2019 issued by the Borrower’s Ministry of Transport on January 10,
2019, and published in the Official Gazette No. 34,032 of January 10, 2019;

(d) Resolution No. 257/2018 issued by ENARGAS (as defined in the Appendix) on
September 24, 2018, and published in the Official Gazette No. 33,963 of September
27,2018; and

(e) Resolution No. 265/2018 issued by ENARGAS on September 27, 2018 and published
in the Official Gazette No. 33,964 of September 28, 2018.

The Borrower has issued:

(a) legislation that entitles the Federal Council for Fiscal Responsibility (FCFR) to issue
complementary norms to implement the fiscal responsibility regime with its Provinces,
as evidenced by Chapter X of Law 27,467 dated November 15, 2018 and published in
the Official Gazette No. 34,008 of December 4, 2018; and
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(b) a decree that creates the Federal Agency of Property Valuation to align the value of
real estate properties for tax purposes to market values, as evidenced by Decree
938/2018 dated October 23, 2018, and published in the Official Gazette No. 33,981 of
October 24, 2018.

The Borrower has taken measures to protect the purchasing power of social benefits of its
social assistance programs for children and pregnant women (“Asignacion Universal por
Hijo para Proteccién Social” and “Asignacién por Embarazo para Proteccion Social”’)
from high inflation and reduction of subsidies, as evidenced by Decree No. 186/2019 dated
March 12, 2019 and published in the Official Gazette No. 34,073 of March 13, 2019.

The Borrower has signed a separate framework agreement with an additional six (6)
Provinces and the Autonomous City of Buenos Aires (“CABA™) to implement universal
health coverage, as evidenced by the agreements signed by the Borrower, through its
Ministry of Health and Social Development, with: (a) CABA, and the Provinces of Buenos
Aires, Rio Negro, Neuquén, and Santa Cruz, on August 10,20138; (b) Chubut, on December
21, 2018; and (c) and San Luis, on March 29, 2019.
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Section IL. Availability of Lean Proceeds

General. The Borrower may withdraw the proceeds of the Loan in accordance with the
provisions of this Section and such additional instructions as the Bank may specify by

A.

notice to the Borrower.

Allocation of Loan Amounts. The Loan (except for amounts required to pay the Front-
end Fee) is allocated in a single withdrawal tranche, from which the Borrower may make
withdrawals of the Loan proceeds. The allocation of the amounts of the Loan to this end

is set out in the table below:

Allocations Amount of the Loan
(expressed in Dollars)
(1) Single Withdrawal Tranche 498,750,000
(2) Front-end Fee 1,250,000
(3) Amount due pursuant to Section 0
4.05 (c) of the General Conditions
TOTAL AMOUNT 500,000,000

Withdrawal Tranche Release Conditions.

No withdrawal shall be made of the Single Withdrawal Tranche unless the Bank is
satisfied: (a) with the Program being carried out by the Borrower; and (b) with the adequacy

of the Borrower’s macroeconomic policy framework.
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9.

Deposit of Loan Amounts,

The Borrower, within thirty (30) days after the withdrawal of the Loan from the Loan
Account, shall report to the Bank: (a) the exact sum received into the account referred to
in Section 2.03 (a) of the General Conditions; (b) the details of the account to which the
Argentine Pesos (AR$) equivalent of the Loan proceeds will be credited; (c) the record that
an equivalent amount has been accounted for in the Borrower’s budget management
systems; and (d) the statement of receipts and disbursement of the account referred to in
Section 2.03 (a) of the General Conditions.

Audit. The Borrower shall:

1. upon the Bank’s request, have the account referred to in Section 2.03 (a) of the
General Conditions audited by independent auditors acceptable to the Bank, in
accordance with consistently applied auditing standards acceptable to the Bank;

2. if so requested, furnish to the Bank as soon as available, but in any case, not later
than six (6) months after the end of the Borrower’s fiscal year, a certified copy of
the report of such audit, of such scope and in such detail as the Bank shall
reasonably request, and make such report publicly available in a timely fashion
and in a manner acceptable to the Bank; and

3. furnish to the Bank such other information concerning the account referred to in
Section 2.03 (a) of the General Conditions and their audit (if applicable) as the
Bank shall reasonably request.

Closing Date. The Closing Date is January 31, 2020.
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SCHEDULE 2

Commitment-Linked Amortization Repayment Schedule

The following table sets forth the Principal Payment Dates of the Loan and the percentage of the
total principal amount of the Loan payable on each Principal Payment Date (“Installment Share”).

Level Principal Repayments

Principal Payment Date

Installment Share

On each January 15 and July 15
Beginning July 15, 2026

through January 15, 2051

2%
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APPENDIX
Section I. Definitions

1. “AFIP” means Administracion Federal de Ingresos Publicos, the Borrower’s Federal
Public Revenue Administration.

2. “ARSAT” means Empresa Argentina de Soluciones Satelitales Sociedad Andnima, the
Borrower’s state-owned telecommunications company.

3. “CNV” means Comision Nacional de Valores, Borrower’s National Securities
Commission.

4, “Competition Law” means the Borrower’s Law No. 27,442, dated May 9, 2018, and
published in the Official Gazette No. 33,870 of May 15, 2018.

5. “ENARGAS” means Ente Nacional Regulador del Gas, the Borrower’s National Gas
Regulator.

6. “FOGAR” means Fondo de Garantias Argentino, the Borrower’s public credit guarantee

scheme for small and medium enterprises.

7. “General Conditions” means the “International Bank for Reconstruction and Development
General Conditions for IBRD Financing, Development Policy Financing”, dated December
14, 2018.

8. “Official Gazette” means Boletin Oficial de la Republica Argentina, the Borrower’s
Official Gazette.

9. “Program” means: the program of objectives, policies, and actions set forth or referred to
in the letter dated 2019 from the Borrower to the Bank declaring the Borrower’s
commitment to the execution of the Program, and requesting assistance from the Bank in
support of the Program during its execution and comprising actions taken, including those
set forth in Section I of Schedule 1 to this Agreement, and actions to be taken consistent
with the program’s objectives.

10. “Province” means a political subdivision of the Borrower as per Title Two of the
Borrower’s National Constitution.

11. “Signature Date” means the later of the two dates on which the Borrower and the Bank
signed this Agreement and such definition applies to all references to “the date of the Loan
Agreement” in the General Conditions.

12. “Single Withdrawal Tranche” means the amount of the Loan allocated to the category
entitled “Single Withdrawal Tranche” in the table set forth in Part B of Section 1I of
Schedule 1 to this Agreement.
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TRADUCCION PUBLICA

Departamento legal ------=-=-=====-mmemm o

BORRADOR CONFIDENCIAL

(Editado para el Directorio)

Pilar Gonzalez ---~-~=c--cemmcomeman oo cemnas

TEXTO NEGOCIADO 30 de mayo de 2019 ----

PRESTAMO NUMERO [espacio en blanco] ---

Contrato de PréStamO---------=====mmmm oo e

(Segundo Préstamo Programatico para Politicas de Desarrollo Inclusivo)

entre

REPUBLICA ARGENTINA 5o wrsmsmssnnmmnsmmnsttns s e s b s o e e e S e S B S i

Y

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION

Y FOMENTO

CONTRATO DE PRESTAMO ------=--=-=mnmmmmmmmeev

CONTRATO cuya fecha es la Fecha de Firma entre la REPUBLICA ARGENTINA (“Prestatario”) y el
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO (“Banco”) para otorgar financiamiento
en respaldo del Programa (definido en el Apéndice de este Contrato). El Banco ha decidido
proporcionar financiamiento sobre la base de, entre otros: (i) las medidas que el Prestatario ha
adoptado en virtud del Programa y que se describen en la Secciéon L.A. del Anexo 1 de este Contrato y
(ii) el mantenimiento de un marco de politica macroeconémica adecuada por parte del Prestatario.
Por lo tanto, el Prestatario y el Banco acuerdan lo siguiente:

ARTICULO 1 — CONDICIONES GENERALES; DEFINICIONES

1.01. Las Condiciones Generales (tal como se definen en el Apéndice de este Contrato) se aplican a
este Contrato y forman parte de este.

1.02. A menos que el contexto dicte lo contrario, los términos en mayisculas que se utilizan en el
presente Contrato tienen los mismos significados otorgados en las Condiciones Generales o en el
Apéndice del PreSente.-«=-==-===mnmmm e e

ARTICULO Il — PRESTAMO

2.01. El Banco acuerda prestar al Prestatario quinientos millones de dolares estadounidenses
(US$500.000.000), conforme a la conversiéon oportuna mediante la Moneda de Conversion
("Préstamo").---

2.02. La Tarifa Inicial es del cero coma veinticinco por ciento (0,25%) del monto del Préstamo. -------

2.03. El Cargo de Compromiso es cero coma veinticinco por ciento (0,25%) anual sobre el Saldo del
Préstamo no Retirado.

2.04. La tasa de interés es la Tasa de Referencia mas el Margen Variable o la tasa aplicable segtn la
Conversion, sujeto a la Seccion 3.02 (e) de las Condiciones Generales.

2.05. Las Fechas de Pago son el 15 de enero y el 15 de julio de cada afio.

1
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2.06. E]l mont6 del capital del Préstamo se devolvera segtin el Anexo 2 de este Contrato. ------=---=------

2.07. Sin intencion de limitar las disposiciones de la Seccion 5.05 de las Condiciones Generales, el
Prestatario entregara de inmediato al Banco la informacion relacionada con las disposiciones del
Articulo II que el Banco pudiera solicitar cuando lo considere conveniente.

ARTICULO IIl — PROGRAMA

3.01. El Prestatario declara su compromiso del Programa y su implementacién. Para ello, y en virtud
de la Seccion 5.05 de las Condiciones Generales:

(a) el Prestatario y el Banco deberan, cuando corresponda y a pedido de cualquiera de las partes,
intercambiar puntos de vista relacionados con el marco de politica macroeconomica del Prestatario
y el progreso alcanzado en el Programa; -----

(b) sin intencién de imponer limitaciones sobre el parrafo (a) de este Seccién, el Prestatario
informara de inmediato al Banco sobre cualquier situacion que tuviera el efecto de revertir
sustancialmente los objetivos del Programa o cualquier medida adoptada conforme al Programa,
incluso cualquier acciéon especificada en la Seccion I del Anexo 1 de este Contrato.

ARTICULO IV RECURSOS DEL BANCO

4.01. El Evento de Suspension Adicional consta de lo siguiente, a saber, una situacién que hubiera
surgido y que tornaran improbable la ejecucion del Programa o una parte significativa de este. --------

ARTICULO V — VIGENCIA; RESCISION

5.01. La Condicién de Vigencia Adicional consta de lo siguiente, a saber, que el Banco esta satisfecho
con el progreso alcanzado por el Prestatario para llevar a cabo el Programa y la adecuacién con el
marco de politica macroecon6mica del Prestatario.

5.02. La Fecha de Vencimiento de Vigencia es la fecha a noventa (90) dias después de la Fecha de la
g T B et LR E R

ARTICULO VI — REPRESENTANTE; DIRECCIONES

6.01. - El Representante del Prestatario es el Ministro de Hacienda, excepto para los fines del Articulo
I de las Condiciones Generales, el Representante del Prestatario es el Ministerio de Hacienda o el
Subsecretario de Relaciones Financieras Internacionales.

6.02. Para los fines de la Seccion 10.01 de las Condiciones Generales: El domicilio del Prestatario es:

Ministerio de Hacienda

Hipélito Yrigoyen 250, Piso 5
C1086AAB

Buenos Aires, Argentina y-----------=--=-===--msouue-

(b) el Domicilio Electrénico del Prestatario es:

Direccion de correo electrénico:

secpriv con.gob.ar

6.03. Para los fines de la Seccion 10.01 de las Condiciones Generales: (a) el domicilio del Banco es:

Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento

1818 H Street, N.W.
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Washington, D.C. 20433

Estados Unidos de Américay

(b) el domicilio electrénico del Banco es:

Telex: 248423(MCI) o 64145(MCI)

Fax: 1-202-477-6391

Direccion de correo electrénico: alopez@worldbank.org

ACORDADO en la Fecha de la Firma.
REPUBLICA ARGENTINA

Por [espacio en blanco]

Representante Autorizado

Nombre: [espacio en blanco]

Cargo: [espacio en blanco]

Fecha: [espacio en blanco]

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

Por [espacio en blanco]

Representante Autorizado

Nombre: [espacio en blanco]

Cargo: [espacio en blanco]

Fecha: [espacio en blanco]

ANEXO 1

Medidas del Programa; Disponibilidad de los Montos derivados del Préstamo

Seccidn 1. Medidas del Programa

A. Medidas adoptadas en virtud del Programa

Las medidas adoptadas por el Prestatario en virtud del Programa son las siguientes:---------------------

1. El prestatario profundizé las reformas de competencia mediante la emisién de regulaciones
para la implementacion de la Ley de la Competencia ( como se define en el Apéndice) y para
las reformas a favor de la competencia en las telecomunicaciones, como se desprende de:

(a) Decretos N. ° 48/2019, del 11 de enero de 2019, publicado en el Boletin Oficial N°.
34.033 del 14 de enero de 2019;y 70 / 2019, emitido el 23 de enero de 2019, publicado
en el Boletin Oficial N2. 34.041 del 24 de enero de 2019 que crea la Subsecretaria de
Politicas de Mercado Interno, bajo la Secretaria de Comercio del Prestatario, la cual se
encarga de la implementacion del Capitulo XIII de la Ley de Defensa de la Competencia;

(b) Decreto N2. 972/2018, del 30 de octubre de 2018, publicado en el Boletin Oficial N°.
33.986 del 31 de octubre de 2018; Resolucién Conjunta N2. 1 / 2019 emitida por la
Secretaria de Empleo Publico del Prestatario y la Secretaria de Comercio Interior del
Prestatario, del 11 de febrero de 2019, publicado en el Boletin Oficial N¢ 34.054 del 12
de febrero de 2019; Resolucion N@. 146/2019 emitida por la Secretaria de Comercio

3
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Interior del Prestatario, del 24 de abril de 2019, publicada en el Boletin Oficial N°.
34.101 del 25 de abril de 2019; y la Resolucién N2. 84/2019 emitida por la Secretaria de
Comercio Interior del Prestatario, del 26 de marzo de 2019, publicada en el Boletin
Oficial N2. 34.083 del 27 de marzo de 2019, la cual preparo el concurso para designar a
los miembros de la nueva autoridad nacional de competencia del Prestatario, segun lo
creado por la ley de Competencia; y

(c) Decreto 58/2019 del 18 de enero de 2019, publicado en el Boletin Oficial el 21 de enero
de 2019, permite la subasta de al menos el veinte por ciento (20%) de ciertas
frecuencias del espectro actualmente en poder de ARSAT (como se define en el
Apéndice) para la prestacion de servicios de comunicacion de alta velocidad.

2. El Prestatario aprob6 el marco normativo para un sistema de gestion de acceso abierto para el
transporte de carga por ferrocarril, como lo demuestra el Decreto N2 1027/2018, del 7 de
noviembre de 2018, publicado en el Boletin Oficial N2. 33.992 del 8 de noviembre de 2018, que pone
fin a la exclusividad comercial en el uso de lineas ferroviarias de carga.

3. El Prestatario implement6 medidas para reducir aiin mas los derechos de importacion que se
cobran en bienes intermedios y de capital seleccionados, como lo demuestra:

(Decreto N2.976/2018, del 30 de octubre de 2018, publicado en el Boletin Oficial N2 33. 986 del 31
de octubre de 2018; y

(b) Decreto N2. 837/2018 del 19 de septiembre de 2018, publicado en el Boletin Oficial N2. 33.958
del 20 de septiembre de 2018.

4. El Prestatario ampli6 las capacidades de la interfaz de ventana tinica para integrar el registro de
negocios y los procedimientos posteriores a la integracion en las Provincias de Cérdoba y Corrientes,
como lo demuestra:

(a) Resolucion Conjunta 4264/2019 emitida por la AFIP (segun se define en el Apéndice) y el
Ministerio de Finanzas de la Provincia de Cérdoba, de fecha 15 de junio de 2018, y publicada en el
Boletin Oficial N2. 33.893 del 18 de junio de 2018;y

(b) Resoluciéon Conjunta 4402/2019 emitida por la AFIP (segin se define en el Apéndice) y el
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos de la Provincia de Corrientes, de fecha 22 de enero de
2019,y publicada en el Boletin Oficial N2. 34.041 del 24 de enero de 2019.

5.(a) La CNV (como se define en el Apéndice) fortalecié el marco legal para los mercados de capital
mediante la emisién de resoluciones para apoyar a los emisores frecuentes, el régimen de
fideicomisos financieros y los inversionistas calificados, como lo demuestran las siguientes
Resoluciones emitidas por la CNV:

(i) Resolucion N2. 746/18 del 22 de junio de 2018 y publicada en el Boletin Oficial N2. 33.898 del 26
de junio de 2018;

(ii) Resolucion N2. 752/18 del 16 de julio de 2018 y publicada en el Boletin Oficial N2. 33.913 del 18
de julio de 2018; Resolucién N2. 753/2018 del 20 de julio de 2018 y publicada en el Boletin Oficial
N2.33.917 del 24 de julio de 2018; y la Resolucion 738/2018 del 24 de mayo de 2018, y publicada en
el Boletin Oficial N2 33.879 del 29 de mayo de 2018; y

(iii) Resolucion N2. 761/18 del 6 de septiembre de 2018 y publicada en el Boletin Oficial N2. 33.950
del 10 de septiembre de 2018;y
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(b)EIl Prestatario fortalecié su esquema de garantia de crédito publico para pequefias y medianas
empresas (FOGAR, como se define en el Apéndice), lo demuestra:

(i) Decreto N2 628/2018 del 6 de julio de 2018, publicado en el Boletin Oficial N2. 33.907 del 10 de
julio de 2018;

(ii) Minutas Firmadas del Comité de Direccién de FOGAR N2. 233, del 21 de diciembre de 2018;y
(iii) Minutas Firmadas del Comité de Direccion de FOGAR N2. 234, del 27 de diciembre de 2018.

6. El prestatario profundizé las reformas para promover la generacion de electricidad a partir de
fuentes renovables al emitir regulaciones que permiten que los consumidores individuales de
electricidad a pequeia escala produzcan energfa renovable y vendan el exceso de producciéon a la
red eléctrica, como lo demuestra:

(a) Decreto 986/2018 del 1 de noviembre de 2018, publicado en el Boletin Oficial N2. 33.988 del 2 de
noviembre de 2018; y

(b) Resolucion 314/2018 emitida por la Secretaria de Energia de Gobierno del Prestatario el 20 de
diciembre de 2018 y publicada en el Boletin Oficial N2. 34.021 del 21 de diciembre de 2018.

7. El Prestatario dicté regulaciones sobre ética e integridad en la administraciéon publica para
prevenir e investigar las practicas de corrupcién dentro de su poder ejecutivo de gobierno, como lo
demuestra:

(a) Decreto 1117/2018 del 7 de diciembre de 2018 y publicado en el Boletin Oficial N2. 34.012 del
10 de diciembre de 2018;

(b) Decreto 1169/2018 del 21 de diciembre de 2018 y publicado en el Boletin Oficial N2. 34.022 del
26 de diciembre de 2018;

(c) Decreto 258/2019 del 10 de abril de 2019 y publicado en el Boletin Oficial N2. 34.093 del 11 de
abril de 2019; y

(d) Resolucion 27/2018 dictada por la Oficina Anti Corrupcion del Prestatario, dentro del Ministerio
de Justicia y Derechos Humanos del 1 de octubre de 2018 y publicada en el Boletin Oficial N2. 33.968
del 4 de octubre de 2018.

8. El Prestatario redujo atin mas los subsidios para el transporte de gas, como lo demuestra:

(a) Resolucion 777/2018 emitida por el Ministerio de Transporte del Prestatario del 30 de agosto de
2018, y publicada en el Boletin Oficial N2. 33.944 del 31 de agosto de 2018;

(b) Resolucién 1113/2018 emitida por el Ministerio de Transporte del Prestatario el 19 de
diciembre de 2018 y publicada en el Boletin Oficial N2. 34.021 del 21 de diciembre de 2018;

(c) Resolucién N2. 16/2019 el Ministerio de Transporte del Prestatario el 10 de enero de 2019 y
publicada en el Boletin Oficial N2. 34.032 del 10 de enero de 2019;

(d) Resoluci6én N¢. 257/2018 emitida por ENARGAS (como se define en el Apéndice) el 24 de
septiembre de 2018 y publicada en el Boletin Oficial N2. 33.963 del 27 de septiembre de 2018; y

(e)Resolucién N2. 265/2018 emitida por ENARGAS el 27 de septiembre de 2018 y publicada en el
Boletin Oficial N2. 33.964 del 28 de septiembre de 2018.

9. El Prestatario dicto:

(a) legislaciéon que autoriza al Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal (FCFR) a emitir normas
complementarias para implementar el régimen de responsabilidad fiscal con sus Provincias, como lo
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demuestra el Capitulo X de la ley 27,467 del 15 de noviembre de 2018 y publicado en el Boletin
Oficial N©. 34,008 del 4 de diciembre de 2018;y

(b) un decreto que crea el Organismo Federal de Valuaciones de Inmuebles para alinear el valor de
las propiedades inmobiliarias a efectos fiscales con los valores de mercado, como lo demuestra el
Decreto 938/2018 del 23 de octubre de 2018 y publicado en el Boletin Oficial N2, 33.981 del 24 de
octubre de 2018.

10. El Prestatario tom6 medidas con el fin de proteger al poder adquisitivo de los beneficios sociales
de sus programas de asistencia social para nifios y mujeres embarazadas ("Asignacion universal por
Hijo para Proteccion Social” y "Asignacion por Embarazo para Proteccion Social”) de la alta inflacion
y la reduccion de subsidios, segin el Decreto N2. 186/2019 del 12 de marzo de 2019 y publicado en
el Boletin Oficial N2. 34.073 del 13 de marzo de 2019.

11. El Prestatario firmo un contrato marco separado con seis (6) Provincias y la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (“CABA”) para implementar la cobertura de salud universal, segiin se demuestra en
los contratos firmados por el Prestatario, por intermedio del Ministerio de Salud y Desarrollo Social,
con : (a) “CABA”) y las Provincias de Buenos Aires, Rio Negro, Neuquén y Santa Cruz el 10 de agosto
de 2018, (b) Chubut el 21 de diciembre de 2018,y (c) San Luis el 29 de marzo de 2019.. -------------=---

Seccion 11. Disponibilidad de los montos derivados del Préstamo

A. General. El Prestatario podra solicitar retiros de los montos derivados del Préstamo conforme
a las disposiciones de esta Seccién y dichas instrucciones adicionales que el Banco pudiera
especificar cuando corresponda previo aviso al Prestatario.

B. Asignacion de los Montos del Préstamo. El Préstamo (salvo por los montos que se deben abonar
con la Tarifa Inicial) se asigna en un tnico tramo de retiro, desde el cual el Prestatario podra realizar
retiros de los montos derivados del Préstamo. La asignacién de los montos del Préstamo para esta
finalidad se describe en la tabla a continuacion:

Asignaciones Monto del Préstamo
(expresado en délares)
(1) Tramo de un retiro 498.750.000
(2) Tarifa inicial 1.250.000
(3) Monto adeudado conforme a la 0
Seccién 4.05(c) de las Condiciones
Generales.
CANTIDAD TOTAL 500.000.000

C. Condiciones de Emisién del Tramo de Retiro.

1. No se podran realizar retiros del Tramo de un Retiro a menos que el Banco haya cumplido con:
(a) el Programa por parte del Prestatario; y (b) la adecuacion del marco de la politica
macroecondmica del Prestatario.

D. Depésito de los Montos del Préstamo.

1. Dentro de los treinta (30) dias después del retiro del Préstamo de la Cuenta del Préstamo, el
Prestatario informara al Banco: (a) la suma exacta recibida en la cuenta a la que se hace referencia
en la Secciéon 2.03 (a) de las Condiciones Generales; (b) los detalles de la cuenta a la cual se

6

IF-2019-64788857-APN-SSRFI#MHA

Pagina 37 de 42



ilia Calle
Publica

nglés

6 Capital Federal
LA, Nro. 7068

Valeri:
Trac

I

Mat. T¢ XVT
Inscrip. C

IF-2019-64788857-APN-SSRFI#MHA

Pagina 38 de 42



acreditaran los pesos argentinos (ARS) equivalentes a los montos derivados del Préstamo; (c) el
registro que indique que se ha contabilizado un monto equivalente en los sistemas de gestion de
presupuesto del Prestatario; y (d) la declaracién de recibos y desembolsos de la cuenta a la que se
hace referencia en la Seccion 2.03(a) de las Condiciones Generales.

E. Auditoria. El Prestatario debera:

1. someter la cuenta a la que se hace referencia en la Secciéon 2.03(a) de las Condiciones Generales a
una auditoria a cargo de auditores independientes aceptables para el Banco, conforme a los
estandares de auditoria aplicados de manera uniforme y aceptables para el Banco;

2. entregar al Banco lo antes posible, pero en cualquier caso, antes de los seis (6) meses después del
fin de ejercicio fiscal del Prestatario, una copia certificada del informe de dicha auditoria, con el
alcance y el detalle que el Banco solicite de manera razonable y poner dicho informe a disposicion de
manera oportuna y aceptable para el Banco; y

3. entregar al Banco la informacién relacionada con la cuenta a la que se hace referencia en la
Seccion 2.03(a) de las Condiciones Generales y la auditoria que el Banco solicite de manera
razonable.

F. Fecha de Cierre. La Fecha de Cierre es el 31 de enero de 2020.-
ANEXO 2

Cronograma devolucion con amortizacién vinculada al compromiso

La siguiente tabla indica las Fechas de Pago del Capital del Préstamo y el porcentaje del monto de
capital total del Préstamo que se debe adeudar en cada Fecha de Pago del Capital (“Participacion de
la Cuota”). ----------------

Devoluciones del Capital

Fecha de Pago del Capital - Participacion de la Cuota

En cada 15 de eneroy 15 de julio
2%
A partir del 15 de julio de 2026
hasta el 15 de enero de 2051

APENDICE

Seccion 1. Definiciones

1. “AFIP” significa Administracion Federal de Ingresos Publicos

2."ARSAT” significa Empresa Argentina de Soluciones Satelitales Sociedad Anénima, la compaiiia
estatal del Prestatario

3. “CNV” significa Comision Nacional de Valores, la Comision Nacional de Valores del Prestatario.-----

4. “Ley de Defensa de la Competencia” significa la ley N2. 27.442 del Prestatario, del 9 de mayo de
2018y publicada en el Boletin Oficial N2. 33.870 del 15 de mayo de 2018.

5. “ENARGAS” significa el Ente Nacional Regulador del Gas, del Prestatario.
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6. “FOGAR” significa Fondo de Garantias Argentino, el Sistema de garantia publica para pequeiias y
medianas empresas del prestatario.

7. “Condiciones Generales” significa las “Condiciones Generales de Préstamos del Banco Internacional
de Reconstrucciéon y Fomento para Financiamiento de politicas de desarrollo y financiamiento del
BIRF”, de fecha 14 de Diciembre de 2018.

8. “Boletin Oficial” significa el Boletin Oficial de la Republica Argentina, el Boletin Oficial del
Prestatario.

9. “Programa” significa el programa de objetivos, politicas y acciones establecidas o a las que se hace
referencia en la carta de fecha de 2019, emitida por el Prestatario y dirigida al Banco donde
se declara el compromiso del Prestatario para la ejecucién del Programa y se solicita asistencia del
Banco para respaldar dicho Programa durante la ejecucién y que comprende las medidas adoptadas,
incluso aquellas establecidas en la Seccion I del Anexo 1 de este Contrato, y las medidas coherentes
con los objetivos del programa.

10. “Provincia” significa la subdivision politica segun el Titulo Segundo de la Constitucién Nacional
del Prestatario.

11. “Fecha de la Firma” significa la tltima de las dos fechas en las cuales el Prestatario y el Banco
firmaron este Contrato y dicha definicion se aplica a todas las referencias a “la fecha del Contrato de
Préstamo” en las Condiciones Generales.

12. “Tramo de un Retiro” significa la cantidad del Préstamo asignada a la categoria titulada
“Tramo de un retiro” en la tabla incluida en la Parte B de la Seccion Il del Anexo I de este Contrato. ---

ES TRADUCCION FIEL AL ESPANOL DEL DOCUMENTO ADJUNTO REDACTADO EN IDIOMA INGLES
QUE HE TENIDO A LA VISTA Y AL QUE ME REMITO. LA TRADUCCION TIENE SEIS (6) PAGINAS.
BUENOS AIRES, 30 DE AGOSTO DE 2018.

valeria Cecilia Calle
Traductora Publica
Idioma jggclgs
YVITT FO 43 Federal
Ma;rj;m. C.1.p.C.BA. Nro. 7068
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2019 - Afio de la Exportacion

Hoja Adicional de Firmas
Anexo

Numero: 1F-2019-64788857-APN-SSRFI#MHA

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 17 de Julio de 2019

Referencia: EX-2019-63822971-APN-DGD#MHA - Anexo | - Contrato de Préstramo - Primer Préstamo
Programatico para Politica de Desarrollo de Crecimiento Inclusivo - Etapa Il.

El documento fue importado por el sistema GEDO con un total de 42 pagina/s.

Félix Martin Soto
Subsecretario

Subsecretaria de Relaciones Financieras Internacionales
Ministerio de Hacienda
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