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ANEXO |

CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

Este contrato de préstamo, en adelante el “Cofitra¢ocelebra entre la REPUBLICA
ARGENTINA, en adelante el “Prestatario”, y el BANCO INTERAMERNO DE
DESARROLLO, en adelante individualmente el “Bangptonjuntamente con el Prestatario, las
“Partes”, el de de 20__.

CAPITULO |
Objeto y Elementos Integrantes del Contrato

CLAUSULA 1.01. Objeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los térsnjno
condiciones en que el Banco otorga un préstameeatdario para contribuir a la financiaciéon y
ejecucion del Programa de Apoyo a la Equidad ytiidad del Sistema de Proteccion Social
en Argentina — Fase Il, cuyos aspectos principsgescuerdan en el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato Este Contrato esta integrado por
estas Estipulaciones Especiales, por las Normasr&@les y por el Anexo Unico.

CAPITULO Il
El Préstamo

CLAUSULA 2.01. Monto y Moneda de Aprobacion del Prétama En los términos de este
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al &eeg&i, y €ste acepta, un préstamo hasta por
el monto de seiscientos millones de Délares Estaidenses (USD 600.000.000), en adelante, el
“Préstamo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitud _de desembolsos y moneda d#s desembolsos (a) El
Prestatario podra solicitar al Banco desembolsb®sistamo de acuerdo con lo previsto en el
Capitulo IV de las Normas Generales.

(b)  Todos los desembolsos se denominaran y eféctuar Dolares, salvo en el caso
en gue el Prestatario opte por un desembolso deadimien una moneda distinta del Dolar de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V dé&lasnas Generales.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidad de moneda Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuetdn el Prestatario, podra efectuar el
desembolso del Préstamo en otra moneda de sudglecci

CLAUSULA 2.04. Plazo para desembolsosEl Plazo Original de Desembolsos sera de tres
(3) afios contados a partir de la fecha de entnad#encia de este Contrato.
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CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacion (a) La Fecha Final de Amortizacion es la
fecha correspondiente a veinticinco (25) afios clmstaa partir de la fecha de suscripcion del
presente Contrato. La VPP Original del Préstanaeaguince coma veinticinco (15,25) afios.

(b)  El Prestatario debera amortizar el Préstamo iantdl el pago de cuotas
semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguBleBrestatario debera pagar la primera cuota
de amortizacion en la fecha de vencimiento delmlde sesenta y seis (66) meses, contado a
partir de la fecha de entrada en vigencia de estagr&lo, y la Ultima, a mas tardar, en la Fecha
Final de Amortizacion. Si la fecha de vencimiengb plazo para el pago de la primera cuota de
amortizacion no coincide con el dia 15 del meqagjo de la primera cuota de amortizacion se
debera realizar en la fecha de pago de interesesdiatamente anterior a la fecha de
vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final deoAipacion no coincide con una fecha de
pago de intereses, el pago de la Ultima cuota detamacion se deberda realizar en la fecha de
pago de intereses inmediatamente anterior a laaHeclal de Amortizacion.

(c) Las Partes podran acordar la modificacion deinGgrama de Amortizacion del
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Ast&02 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.06. Intereses (a) El Prestatario deberd pagar intereses sobreSéddos
Deudores diarios a una tasa que se determinaraoni®rmidad con lo estipulado en el
Articulo 3.03 de las Normas Generales.

(b) El Prestatario debera pagar los intereses at@aemestralmente. El Prestatario
debera efectuar el primer pago de intereses erclaafde vencimiento del plazo de seis (6)
meses, contado a partir de la fecha de entradaigemcia de este Contrato. Si la fecha de
vencimiento del plazo para el primer pago de is&seno coincide con el dia quince (15) del
mes, el primer pago de intereses se debera realizha quince (15) inmediatamente anterior a
la fecha de dicho vencimiento.

CLAUSULA 2.07. Comision de crédito El Prestatario debera pagar una comision detorédi
en las fechas establecidas en la Clausula 2.06d@)acuerdo con lo establecido en los
Articulos 3.01, 3.04, 3.05 y 3.07 de Mermas Generales.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspeccion y vigilanai El Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspecg vigilancia generales, salvo que el
Banco establezca lo contrario de acuerdo con Ebkstido en el Articulo 3.06 de las Normas
Generales.

CLAUSULA 2.09. Conversion El Prestatariopodra solicitar al Banco una Conversion de
Moneda, una Conversion de Tasa de Interés y/o wravetsion de Productos Basicos en
cualquier momento durante la vigencia del Contré¢oacuerdo con lo previsto en el Capitulo V
de las Normas Generales.

(@ Conversion de Moneda El Prestatario podra solicitar que un desembolda
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea comlegiuna Moneda Principal o a una Moneda
Local, que el Banco pueda intermediar eficientemerton las debidas consideraciones
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operativas y de manejo de riesgo. Se entenderacqgalguier desembolso denominado en
Moneda Local constituird una Conversion de Monaedaaiando la Moneda de Aprobaciéon sea
dicha Moneda Local.

(b)  Conversidon de Tasa de InterésEl Prestatario podra solicitar, con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor, que la Tadaterés Basada en LIBOR sea convertida a
una tasa fija de interés o cualquier otra opciédaversion de Tasa de Interés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.

(c) Conversidon de Productos BasicosEl Prestatario podra solicitar la contratacion

de una Opcidn de Venta de Productos Basicos o png®de Compra de Productos Basicos.

CAPITULO Il
Desembolsos vy Uso de Recursos del Préstamo

CLAUSULA 3.01. Condiciones previas al primer desemtiso. El primer desembolso de los
recursos del Préstamo esta condicionado a que mplam, a satisfaccion del Banco, las
condiciones previas estipuladas en el Articulo 4®1as Normas Generales.

CLAUSULA 3.02. Uso de los recursos del Préstamda) Los recursos del Préstamo solo
podran ser utilizados para pagar gastos que cungoliaios siguientes requisitos: (i) que sean
necesarios para el Programa y estén en concordamtisus objetivos; (ii) que sean efectuados
de acuerdo con las disposiciones de este Contrd&s yoliticas del Banco; (iii) que sean
adecuadamente registrados y sustentados en lemastel Organismo Ejecutor; y (iv) que sean
efectuados con posterioridad al [fecha de aprobacion de la Propuesta de Préstamo]
y antes del vencimiento del Plazo Original de Dds#Egaos 0 sus extensiones. Dichos gastos se
denominan, en adelante, “Gastos Elegibles”.

CLAUSULA 3.03. Tasa de cambio para justificar gasts realizados en Moneda Local del
pais del Prestatario Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4d0as Normas Generales,
las Partes acuerdan lo siguiente:

(a) que la tasa de cambio aplicable para los gakdsrtalecimiento institucional y de
servicios de auditoria referidos en los parraf6g 2b), 2.03 y 2.04 (b) del Anexo Unico sera la
indicada en el inciso (b) (i) de dicho Articulo @.8le las Normas Generales. Para efectos de
determinar la equivalencia de gastos incurrido#eneda Local con cargo al Aporte Local, la
tasa de cambio acordada sera la tasa de cambiohelr dia hébil del mes del pago en que el
Prestatario, el Organismo Ejecutor o cualquier p&aona natural o juridica a quien se le haya
delegado la facultad de efectuar gastos, efecBi@padgos respectivos en favor del contratista,
proveedor o beneficiario; vy,

(b) que la tasa de cambio aplicable para los gasttacionados a las actividades
contempladas en los parrafos 2.02 (a) y 2.04 (aAdexo Unico seré la indicada en el inciso (b)
(i) de dicho Articulo 4.10 de las Normas Generaleara dichos efectos, la tasa de cambio
acordada serd la tasa de cambio en la fecha efemtique el Prestatario, el Organismo Ejecutor
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o cualquier otra persona natural o juridica a g@iere haya delegado la facultad de efectuar
gastos, efectle los pagos respectivos en favarotiatista, proveedor o beneficiario.

CAPITULO IV
Ejecucion del Programa

CLAUSULA 4.01. Organismo_Ejecutor. El Prestatario, actuando por intermedio del
Ministerio de Hacienda (MH), serd el Organismo Hjec (OE) del Programa, con la
participacion como Co-ejecutores de sus MinistedesSalud y Desarrollo Social (MSDS), de
Educacion, Cultura, Ciencia y Tecnologia (MECCTHeyTransporte (MTR).

CLAUSULA 4.02. Contratacion _de obras vy _servicios derentes de consultoria_y
adquisicién de bienes(a) Para efectos de lo dispuesto en el Articudd 252) de las Normas
Generales, las Partes dejan constancia que lagc&olie Adquisiciones son las fechadas marzo
de 2011, que estan recogidas en el documento GBH23dprobado por el Banco el 19 de abril
de 2011. Si las Politicas de Adquisiciones fuerarifitadas por el Banco, la adquisicion de
bienes y la contratacion de obras y servicios @ifess de consultoria seran llevadas a cabo de
acuerdo con las disposiciones de las Politicas dtpuisiciones modificadas, una vez que éstas
sean puestas en conocimiento del PrestatarioPyestatario acepte por escrito su aplicacion.

(b) Para la contratacion de obras y servicios élifers de consultoria y la adquisicion
de bienes, se podra utilizar cualquiera de los dostalescritos en las Politicas de Adquisiciones,
siempre que dicho método haya sido identificada fmrespectiva adquisicion o contratacién en
el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. biém se podra utilizar el sistema o
subsistema del pais en los términos descritos Artiello 6.04 (b) de las Normas Generales.

(© El umbral que determina el uso de la licitagidiblica internacional sera puesto a
disposicion del Prestatario o, en su caso, del rsge Ejecutor, en la pagina
www.iadb.org/adquisicione®or debajo de dicho umbral, el método de selac@ddeterminara
de acuerdo con la complejidad y caracteristicas @elquisicion o contratacion, lo cual debera
reflejarse en el Plan de Adquisiciones aprobadeepBanco.

(d) En lo que se refiere al método de licitacidiblca nacional, los procedimientos
de licitacién publica nacional respectivos podréantgilizados siempre que, a juicio del Banco,
dichos procedimientos garanticen economia, efiGgentansparencia y compatibilidad general
con la Seccioén | de las Politicas de Adquisicioné@mando en cuenta, entre otros, lo dispuesto
en el parrafo 3.4 de dichas Politicas.

(e) En lo que se refiere a la utilizacion del rdétde licitacion publica nacional, éste
podra ser utilizado siempre que las contrataciomeadquisiciones se lleven a cabo de
conformidad con el documento o documentos de tidita acordados entre el Organismo
Ejecutor y el Banco.

() El Prestatario se compromete a obtener o, arasa, a que el Organismo Ejecutor
obtenga, antes de la adjudicacién del contratoespandiente a cada una de las obras del
Programa, si las hubiere, la posesion legal denlmsiebles donde se construird la respectiva
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obra, las servidumbres u otros derechos necegaairassu construccién y utilizacion, asi como
los derechos sobre las aguas que se requieratapaivea de que se trate.

CLAUSULA 4.03. Seleccion y contratacion de servicgde consultoria (a) Para efectode

lo dispuesto en el Articulo 2.01 (53) de las Nori@aserales, las Partes dejan constancia que las
Politicas de Consultores son las fechadas marZ0tleé, que estan recogidas en el documento
GN-2350-9, aprobado por el Banco el 19 de abrR@€EL. Si las Politicas de Consultores fueran
modificadas por el Banco, la seleccion y contra@tacie servicios de consultoria seran llevadas a
cabo de acuerdo con las disposiciones de lasd@alitle Consultores modificadas, una vez que
éstas sean puestas en conocimiento del Prestataelb Prestatario acepte por escrito su
aplicacion.

(b) Para la selecciéon y contratacion de servidesconsultoria, se podra utilizar
cualquiera de los métodos descritos en las PditieaConsultores, siempre que dicho método
haya sido identificado para la respectiva contrdtaen el Plan de Adquisiciones aprobado por
el Banco. También se podran utilizar los sistenedpdis miembro del Banco en los términos
descritos en el Articulo 6.04 (b) de las Normasdbales.

(© El umbral que determina la integracion de istal corta con consultores
internacionales sera puesto a disposicion del &es&i 0, en su caso, del Organismo Ejecutor,
en la paginavww.iadb.org/adquisicioned?or debajo de dicho umbral, la lista corta pahiar
integramente compuesta por consultores nacionalgsis del Prestatario.

CLAUSULA 4.04. Actualizacion del Plan de Adquisicioes Para la actualizaciéon del Plan
de Adquisiciones de conformidad con lo dispuestoekerArticulo 6.04 (c) de las Normas
Generales, el Prestatario debera utilizar o, erasa, hacer que el Organismo Ejecutor utilice, el
sistema de ejecucion y seguimiento de planes desicignes que determine el Banco.

CAPITULO V
Supervision y Evaluacion del Programa

CLAUSULA 5.01. Supervisiéon de la ejecucién déPrograma. Para efectos de lo dispuesto
en el Articulo 7.02 de las Normas Generales, lasio@ntos que, a la fecha de suscripcion de
este Contrato, se han identificado como necesgacs supervisar el progreso en la ejecucion
del Programa son:

@ Informes Semestrales de Avance del Programa (ISALos ISA deberan ser
presentados por el Organismo Ejecutor y los Cadtgees dentro de los 60 dias
posteriores al cierre de cada semestre. El foraatos informes semestrales sera
provisto por el Banco en el Taller de Arranque @uimé: (i) el avance semestral
en la ejecucion fisica y financiera a nivel de picid y, de ser el caso, un analisis
de las causas de desviaciones significativas resmedo programado para el
semestre y las acciones previstas para corregfiilast avance hacia las metas de
los indicadores de resultado; (iii) el estado dw@jion y situacion del Plan de
Adquisiciones; (iv) el cumplimiento de clausulasttactuales; (v) el estado de
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ejecucion financiera del presupuesto; (vi) el estdd ejecucion del Plan de
Monitoreo y Evaluaciéh y (vii) el estado de ejecucién de las acciones de
mitigacion acordadas para los riesgos fiduciar®s. realizaran al menos dos
reuniones conjuntas por afio para revisar el avgeceral del programa, los
avances en el desarrollo de los productos y laffdacion general del programa.

Plan de Ejecucion del Programa (PEP)Durante el Taller de Arranque el OE y
cada Colejecutor actualizaran el PEP como instrtonate planificacion
plurianual. Este Plan debe desarrollarse a pagtinrd cronograma de ejecuciéon
fisica y financiera, en funcion de productos y cesables, y debe comprender los
tres (3) aflos de ejecucidon del programa. El PER dehtener un detalle de las
actividades a ser realizadas en el marco del proydas hitos criticos a ser
monitoreados para el logro de los productos y fagarion propuesta para PMR
de costos por producto.

Plan Operativo Anual (POA). Luego de iniciada la ejecucion, el Organismo
Ejecutor y cada Co-ejecutor elaborara un POA, aesgitido al Banco al menos
30 dias antes del comienzo de cada afio (30 dembrgedel afio anterior). El
POA deberéa contener una planificacion de actividadenivel de productos.
Cuando corresponda, deberd también incluir los itésn de referencia,
especificaciones técnicas y descripcidon de talleaes las actividades del afio.

Plan de Adquisiciones. A través del Sistema de Ejecucion de Planes de
Adquisiciones (SEPA), los Co-ejecutores deberanteman actualizado el Plan de
Adquisiciones para los 12 meses de ejecucion sitpsecontemplando: (i) los
bienes y servicios de consultoria requeridos;d8)métodos propuestos para las
contrataciones de bienes, y para la seleccién dectmsultores; y (iii) los
procedimientos aplicados por el Banco para el eratieelos procedimientos de
contratacion.

CLAUSULA 5.02. Supervisién de la gestion finanera del Programa (a) Para efectos de
lo establecido en el Articulo 7.03 de las Normasdsales, los informes de auditoria financiera
externa y otros informes que, a la fecha de susoéripde este Contrato, se han identificado
COmMo necesarios para supervisar la gestion finendigd Programa, son:

(i)

Los Estados Financieros Auditados del Programa (EF#). El Prestatario, a
través del MH, contratara a una Unica entidad ataligxterna para que realice el
analisis y valoracion de la gestion financiera yafdicacion de los procesos y
procedimientos acordados para la ejecucion delranog@. La entidad auditora
deberd presentar: (i) un uUnico informe de auditqxda la ejecucion de los
subcomponentes 1.1 y 3.1 relacionados con lasférangias a la poblacion

! El Plan de Monitoreo y Evaluacién comprende las fases del Programa Multifase para el ApoyoEglaidad y
Efectividad del Sistema de Proteccion Social eneAtipa. Con recursos de la primera fase del Pragi(@ontrato
de préstamo No. 4648/0OC-AR) se prevé financiaelagduaciones de ofertas laborales de Hacemos F{iilitp la
del Programa de Becas Progresar y la de enviofdemacion a potenciales beneficiarios de la TaBrial de
Transporte Puablico. Con recursos de este contratpréstamo ( /OC-AR), se financiara la evafiraciel
Progresar Virtual. Estas evaluaciones seran lasmsm@valuaciones requeridas para el Programa kaetif

0C IF-2019-59109344-APN-SSRFI#MHA

Pégina 7 de 60



ANEXO |

vulnerable descritos en el Anexo Unico de esteratmty (ii) un informe por
cada Co-ejecutor a cargo de la ejecucion de lososoponentes 1.2, 2 y 3.2 sobre
gestién de la informacién descritos en el AnexocOmle este contrato. Los EFAs
deberan presentarse al Banco dentro de los ci@mtev(120) dias siguientes al
cierre de cada ejercicio fiscal y durante el Pl@zmginal de Desembolsos 0 sus
extensiones. El dltimo de esos estados financeuwdgados debera presentarse al
Banco dentro de los ciento veinte (120) dias sigagal vencimiento del Plazo
Original de Desembolsos o0 sus extensiones.

(i) Plan Financiero. EI Organismo Ejecutor y los Co-ejecutores debgné@sentar
un plan de ejecucion financiera mensual (transt@asny pagos realizados)
durante el Taller de Arranque. Este Plan Finanaileioera ser actualizado cada
seis (6) meses.

(b) Para efectos de lo dispuesto en el Adidu03(a) de las Normas Generales, el
ejercicio fiscal del Programa es el periodo comgiden entre 1 de enero y 31 de diciembre de
cada afo.

CLAUSULA 5.03. Evaluacién de resultadosEl MECCT, a través de su Direccion Nacional
de Becas Educativas, desarrollara la Unica evadodeajo la Fase - Il del Programa, la cual
buscara establecer el impacto del proyecto pildRoogresar Virtual” en la continuidad vy
terminalidad educativa de los beneficiarios de Bé&tragresar.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrata Las partes dejan constancia de que la vigencia de
este Contrato se inicia en la fecha de su susénipci

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones vy Notificaciones (a) Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o informes que las Partes debazaeahn virtud de este Contrato en relacion
con la ejecucion del Programa, con excepcion dedéficaciones mencionadas en el siguiente
literal (b), se efectuaran por escrito y se conaidm realizados desde el momento en que el
documento correspondiente sea recibido por el rdgatio en la respectiva direccion que
enseguida se anota o por medios electronicos, €nélminos y condiciones que el Banco
establezca e informe al Prestatario, a menos guedeges acuerden por escrito otra manera.

Del Prestatario:
Direcciéon Postal:

Ministerio de Hacienda
Hipalito Yrigoyen 250, Piso 5
C1086AAB, CABA
Argentina
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Correo electronicaSecpriv@mecon.gob.ar

Teléfono: 54-11-4349-8801/8803
Del Organismo Ejecutor y los Co-ejecutores:
Direccion postal:
Ministerio de Hacienda
Hipdlito Yrigoyen 250, Piso 10 — Oficina 1002
C1086AAB, CABA
Argentina

Correo electrénicadpypees@ mecon.gov.ar

Ministerio de Salud y Desarrollo Social (MSDS)
Av. 9 de Julio 1925

C1073AAP, CABA

Argentina

Correo electrénicanternacionales@desarrollosocial.gob.ar

Ministerio de Educacion, Cultura, Ciencia y Tecryiéo
Pizzurno 935, Piso 2, Oficina 222,

C1020ACA, CABA

Argentina

Correo electréonicceducacion@educacion.gob.ar

Ministerio de Transporte

Hipdlito Yrigoyen 250, Piso 12, Oficina 1229,
C1086AAB, CABA

Argentina

Correo electronicddGPPSE@transporte.gob.ar
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Del Banco:
Direccion postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
Representacion del Banco en Argentina
Calle Esmeralda 130, pisos 19 y 20
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina

Facsimil: (54-11) 4320-1830

Correo electronicdBIDArgentina@iadb.org

(b)  Cualquier notificacion que las partes debarizaaen virtud de este Contrato
sobre asuntos distintos a aquéllos relacionadosla@jecucion del Programa, incluyendo las
solicitudes de desembolsos, debera realizarse quoiteey ser enviada por correo certificado
correo electronico o facsimil, dirigido a su destamio a cualquiera de las direcciones que
enseguida se anotan y se consideraran realizadoe d#¢ momento en que la notificacion
correspondiente sea recibida por el destinatariolaemespectiva direccion o por medios
electrénicos en los términos y condiciones que a&id® establezca e informe al Prestatario, a
menos que las Partes acuerden por escrito otrarandeaotificacion.

Del Prestatario:
Direccion Postal:
Ministerio de Hacienda
Hipalito Yrigoyen 250, Piso 5
C1086AAB, CABA

Argentina

Correo electronicosecpriv@mecon.gob.ar

Teléfono: 54-11-4349-8801/8803
Del Banco:
Direccion Postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096
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CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisoria Para la solucion de toda controversia que se
derive o esté relacionada con este Contrato y gueenresuelva por acuerdo entre las Partes,
éstas se someten, incondicional e irrevocablemanhtprocedimiento y fallo del tribunal de
arbitraje a que se refiere el Capitulo XII de lasriNas Generales, con las siguientes
modificaciones: (a) En los Articulos 12.01 y 12.8@nde dice “Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos” debe |éghsesidente de la Corte Internacional de
Justicia de La Haya”; y (b) el texto del Articul@.Q3 dira asi: “El Tribunal de Arbitraje se
constituird en el lugar y en la fecha que éstegdesy, constituido, funcionara en la fecha que
fije el Tribunal”.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, adaa cada uno por medio de su
representante autorizado, suscriben este Contratdos (2) ejemplares de igual tenor en
lugar de suscripcioh el dia arriba indicado.

REPUBLICA ARGENTINA BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO

[Nombre y titulo del representante [Nombre y titulo del representante
autorizado] autorizado]
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ANEXO |

LEG/SGO/CSC/EZSHARE-

CONTRATO DE PRESTAMO

NORMAS GENERALES
Enero 2019

CAPITULO |
Aplicacion e Interpretacion

ARTICULO 1.01. Aplicacion _de las Normas Generales Estas Normas Generales son
aplicables, de manera uniforme, a los contratgsréistamo para el financiamiento de proyectos
de inversion con recursos del capital ordinarioREico, que este ultimo celebre con sus paises
miembros o con otros prestatarios que, para losteefedel respectivo contrato de préstamo,
cuenten con la garantia de un pais miembro deldBanc

ARTICULO 1.02. Interpretacion. (a) Inconsistencia En caso de contradiccion o
inconsistencia entre las disposiciones de las Hatpnes Especiales, cualquier anexo del
Contrato y el o los Contratos de Garantia, si labidre, y estas Normas Generales, las
disposiciones de aquéllos prevaleceran sobre $gosiciones de estas Normas Generales. Si la
contradiccion o inconsistencia existiere entre akgpones de un mismo elemento de este
Contrato o entre las disposiciones de las Estippias Especiales, cualquier anexo del Contrato
y el o los Contratos de Garantia, si los hubiee]isposicion especifica prevalecera sobre la
general.

(b)  Titulos y Subtitulos. Cualquiertitulo o subtitulo de los capitulos, articulos,
clausulas u otras secciones de este Contrato lsgencsoélo a manera de referencia y no deben
ser tomados en cuenta en la interpretacion deCestato.

(© Plazos.Salvo que el Contrato disponga lo contrario, llzz@s de dias, meses o
afos se entenderan de dias, meses o afios calendario

CAPITULO Il
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones Cuando los siguientes términos se utilicen copiseula en
este Contrato o en el (o los) Contrato(s) de Gaasitlo(s) hubiere, éstos tendran el significado
gue se les asigna a continuacion. Cualquier refexeal singular incluye el plural y viceversa.
Cualquier término que figure en mayusculas en glaral 77 de este Articulo 2.01 y que no esté
definido de alguna manera en ese literal, tendraigino significado que le haya sido asignado
en las definiciones de ISDA de 2006, segun la pabidon dellnternational Swaps and
Derivatives Association, In¢Asociacion Internacional de Operaciones de Pexrkutanciera e
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ANEXO |

Instrumentos Derivados), en sus versiones moddi€ag complementadas, las cuales se
incorporan en este Contrato por referencia.

1.

10.

“Agencia de Contrataciones” significa la entidadch cocapacidad legal para suscribir
contratos y que, mediante acuerdo con el Presiatgrien su caso, el Organismo
Ejecutor, asume, en todo o en parte, la respoidadbitie llevar a cabo las adquisiciones
de bienes o las contrataciones de obras, sendei@®nsultoria o servicios diferentes de
consultoria del Proyecto.

“Agente de Calculo” significa el Banco, con excépcde la utilizacion de dicho término
en la definicion de Tasa de Interés LIBOR, en ccg®o tendra el significado asignado a
dicho término en las Definiciones de ISDA de 20@@gun la publicacion del
International Swaps and Derivatives Associationg. I(Asociacion Internacional de
Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentasvades), en sus versiones
modificadas y complementadas. Todas las deternonesiefectuadas por el Agente de
Célculo tendran un caracter final, concluyente lgakorio para las partes (salvo error
manifiesto) y, de ser hechas por el Banco en ahlilgaAgente de Calculo, se efectuaran
mediante justificacion documentada, de buena fe fpena comercialmente razonable.

“Anticipo de Fondos” significa el monto de recursadelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atendsto&d&legibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4d@7estas Normas Generales.

“Aporte Local” significa los recursos adicionaledos financiados por el Banco, que
resulten necesarios para la completa e ininterrdang@jecucion del Proyecto.

“Banco” tendra el significado que se le asigne anHstipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Banda ¢ollar) de Tasa de Interés” significa el establecimiel@an limite superior y un
limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa, con respecto a unan@ersion de Productos Basicos, el
numero de unidades del producto basico subyacente.

“Carta Notificacion de Conversion” significa la ifmacion por medio de la cual el
Banco comunica al Prestatario los términos y coodés financieros en que una
Conversion ha sido efectuada de acuerdo con laa Ganficitud de Conversion enviada
por el Prestatario.

“Carta Notificacion de Modificacibn de Cronograma @émortizacion” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respa a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Conversion” significa la natdicion irrevocable por medio de la cual
el Prestatario solicita al Banco una Conversién,adeerdo con lo establecido en el
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

ANEXO |

Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma demdktizacion” significa la
notificacion irrevocable por medio de la cual elefRatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados” significa cualquier contrasuscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante parardentar y/o confirmar una o mas
transacciones de derivados acordadas entre el Bagldérestatario o entre el Banco y el
Garante y sus modificaciones posteriores. Son pategrante de los Contratos de
Derivados todos los anexos y demas acuerdos suplanos a ellos.

“Contrato de Garantia” significa, si lo hubierecehtrato en virtud del cual se garantiza
el cumplimiento de todas o algunas de las obligesoque contrae el Prestatario bajo
este Contrato y en el que el Garante asume ott@molones que quedan a su cargo.

“Convencion para el Calculo de Intereses” signifc@onvencion para el conteo de dias
utilizada para el célculo del pago de interesescual se establece en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Conversion” significa una modificacion de los ténws de la totalidad o una parte del
Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptadaelpBanco, en los términos de este
Contrato y podra ser: (i) una Conversion de Mondiauna Conversion de Tasa de
Interés; o (iii) una Conversion de Productos B&sico

“Conversion de Moneda” significa, con respecto alasembolso o a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda dendi@acion a una Moneda Local o a
una Moneda Principal.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significea Conversion de Moneda por un
Plazo de Conversion inferior al plazo previsto énCeonograma de Amortizacion

solicitado para dicha Conversion de Moneda, seguprévisto en el Articulo 5.03 de

estas Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significaeau@onversion de Moneda por un
Plazo de Conversion igual al plazo previsto enreh@grama de Amortizacion solicitado
para dicha Conversién de Moneda, segun lo preeistel Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.

“Conversion de Productos Basicos” significa, cospeeto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, la contratacién de una OpcioVeeta de Productos Basicos o de
una Opcion de Compra de Productos Basicos de corfad con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

ANEXO |

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Pardahifica una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de é€siivi de Productos Basicos es
anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Totédhifca una Conversion de
Productos Béasicos cuya Fecha de Vencimiento de &€sidvn de Productos Basicos
coincide con la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) eintéo del tipo de tasa de interés con
respecto a la totalidad o a una parte del Saldal@rew (ii) el establecimiento de un
Tope (cap)de Tasa de Interés o una Bandallér) de Tasa de Interés con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) lqueer otra opcién de cobertura
(hedging que afecte la tasa de interés aplicable a ldidatho a una parte del Saldo
Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcigtiifica una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion inferior al plamevisto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion dealde Interés, segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Totalhifiga una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion igual al plarevipto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para la Conversion de Tdsalnterés, segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco” significa un margencdsto calculado trimestralmente
sobre la Tasa de Interés LIBOR en Ddélares a tresn€kes, con base en el promedio
ponderado del costo de los instrumentos de fondeBahco aplicables a la Facilidad de
Financiamiento Flexible, expresado en términos deporcentaje anual, segun lo
determine el Banco.

“Cronograma de Amortizacion” significa el cronogmanoriginal establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las sulgtaamortizacion del Préstamo o el
cronograma o cronogramas que resulten de modificasiacordadas entre las Partes de
conformidad con lo previsto en el Articulo 3.02a$tas Normas Generales.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos cocraes y los mercados cambiarios
efectden liquidaciones de pagos y estén abiertoa pagocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de dep@sitmoneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una Conversidnagrtibdades indicadas en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo déanco.

“Dolar” significa la moneda de curso legal en Iateelos Unidos de América.
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40.
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“Estipulaciones Especiales” significa el conjunt aausulas que componen la primera
parte de este Contrato.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa pdataforma financiera que el Banco
utiliza para efectuar Préstamos con garantia soaaran cargo al capital ordinario del
Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Congarsle Moneda, la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés o la Fecha de Cadnate Productos Basicos, segun el
caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en rélacon Conversiones de Moneda
para nuevos desembolsos, la fecha efectiva enalaetBanco efectia el desembolso y
para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudaresha en que se redenomina la
deuda. Estas fechas se estableceran en la Caitiedboin de Conversion.

“Fecha de Conversion de Productos Basicos” signifiicfecha de contratacion de una
Conversion de Productos Basicos. Esta fecha sblestaa en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés” signifidacha efectiva de la Conversion de
Tasa de Interés a partir de la cual aplicara lavamuasa de interés. Esta fecha se
establecera en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basad.IBOR para cada Trimestre”
significa el dia 15 de los meses de enero, ahlit y octubre de cada afio calendario. La
Tasa de Interés Basada en LIBOR, determinada poBasico en una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIB&R cada Trimestre, sera aplicada
retroactivamente a los primeros quince (15) didsTdenestre respectivo y continuara
siendo aplicada durante y hasta el ultimo dia dehdstre.

“Fecha de Liquidacién de Conversion de Productosid®&” significa, con respecto a
una Conversion de Productos Basicos, la fecha enefjuiMonto de Liquidacién en

Efectivo de dicha conversion debe ser pagado, # caurrird a los cinco (5) Dias

Habiles posteriores a una Fecha de Vencimiento alevélsion de Productos Basicos
salvo que las Partes acuerden una fecha distipecifisada en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Valuacion de Pago” significa la fecha sg@etermina con base en un cierto
numero de Dias Habiles bancarios antes de cualdectra de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segun se especifiquaaiCarta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Producta$cBa” significa el Dia Habil en el

cual vence la Opcion de Productos Basicos. Esthafese establecera en la Carta
Notificacion de Conversion.
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ANEXO |

“Fecha Final de Amortizacion” significa la ultimadha de amortizacién del Préstamo de
acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Ealesc

“Garante” significa el pais miembro del Banco yeestib-nacional de él, de haberlo, que
suscribe el Contrato de Garantia con el Banco.

“Gasto Elegible” tendra el significado que se l@as en las Estipulaciones Especiales
de este Contrato.

“Indice del Producto Basico Subyacente” signifiaa indice publicado del precio del

producto basico subyacente sujeto de una OpciéRrdductos Basicos. La fuente y

célculo del indice del Producto Bésico Subyacerge estableceran en la Carta
Notificacion de Conversion. Si el indice del Pro@uBasico Subyacente relacionado con
un producto basico (i) no es calculado ni anuncipdiosu patrocinador vigente en la
Fecha de Conversion de Productos Basicos, peracaleslado y anunciado por un

patrocinador sucesor aceptable para el Agente tilGAo (ii) es reemplazado por un

indice sucesor que utiliza, en la determinaciérA@dgnte de Calculo, la misma formula o
un método de célculo sustancialmente similar dizatlo en el célculo del indice del

Producto Basico Subyacente, entonces, el respeidiilice sera, en cada caso, el indice
del Producto Basico Subyacente.

“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda LbocaMoneda Principal en la que se
denomina la totalidad o una parte del Préstamoldragecucion de una Conversion de
Moneda.

“Moneda de Aprobaciéon” significa la moneda en | gl Banco aprueba el Préstamo,
gue puede ser Délares o cualquier Moneda Local.

“Moneda de Liquidacion” significa la moneda utildeaen el Préstamo para liquidar
pagos de capital e intereses. Para el caso de amrded libre convertibilidadfully
deliverablg, la Moneda de Liquidacion sera la Moneda CondartiPara el caso de
monedas que no son de libre convertibilidaohtdeliverablg la Moneda de Liquidacién
seréa el Dolar.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de culesgal distinta al Délar en los paises
de Latinoamérica y el Caribe.

“Moneda Principal” significa cualquier moneda destulegal en los paises miembros del
Banco que no sea Délar o Moneda Local.

“Monto de Liquidacién en Efectivo” tendra el signddo que se le asigna en los
Articulos 5.11 (b), (c) y (d) de estas Normas Galest

“Normas Generales” significa el conjunto de artisufjue componen esta segunda parte
del Contrato.
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“Opcion de Compra de Productos Basicos” signifa respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcion de compra dicgedada en efectivo ejercitable
por el Prestatario de conformidad con lo estabteeid el Articulo 5.11 de estas Normas
Generales.

“Opcion de Productos Basicos” tendra el significgde se le asigna en el Articulo 5.11
(a) de estas Normas Generales.

“Opcion de Venta de Productos Basicos” significan cespecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcion de venta acadada en efectivo ejercitable por
el Prestatario de conformidad con lo establecid@leArticulo 5.11 de estas Normas
Generales.

“Organismo Contratante” significa la entidad corpa@dad legal para suscribir el

contrato de adquisicion de bienes, contrato desplole& consultoria y servicios diferentes
de consultoria con el contratista, proveedor y itend consultora o el consultor

individual, segun sea el caso.

“Organismo Ejecutor” significa la entidad con persoda juridica responsable de la

ejecucion del Proyecto y de la utilizacion de lesursos del Préstamo. Cuando exista
mas de un Organismo Ejecutor, éstos seran co-ejesuty se les denominara

indistintamente, “Organismos Ejecutores” u “Orgaros Co-Ejecutores”.

“Partes” tendra el significado que se le asignaelepreambulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Periodo de Cierre” significa el plazo de hastaerdga (90) dias contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos cestensiones.

“Plan de Adquisiciones” significa una herramiengapiogramacion y seguimiento de las
adquisiciones y contrataciones del Proyecto, en t@sgninos descritos en las
Estipulaciones Especiales, Politicas de Adquisesonen las Politicas de Consultores.

“Plan Financiero” significa una herramienta de gleaacion y monitoreo de los flujos de
fondos del Proyecto, que se articula con otrasah@entas de planificacién de proyectos,
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

“Plazo de Conversion” significa, para cualquier @msion, con excepcion de la
Conversion de Productos Basicos, el periodo cordmerentre la Fecha de Conversion
y el ultimo dia del periodo de interés en el cwalConversion termina segun sus
términos. No obstante, para efectos del ultimo pdgaapital e intereses, el Plazo de
Conversion termina en el dia en que se pagan teseses correspondientes a dicho
periodo de interés.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo en Dias H&bdurante el cual el Banco puede
ejecutar una Conversion segun sea determinadd poegtatario en la Carta Solicitud de
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Conversion. El Plazo de Ejecucidon comienza a codé&mde el dia en que la Carta
Solicitud de Conversioén es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plaaoginalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establees &stipulaciones Especiales.

“Politicas de Adquisiciones” significa las Politicpara la Adquisicion de Bienes y Obras
Financiados por el Banco Interamericano de Dedarndfentes al momento de la
aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Politicas de Consultores” significa las Politigaara la Seleccion y Contrataciéon de
Consultores Financiados por el Banco InteramericEnDesarrollo vigentes al momento
de la aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Practica Prohibida” significa las practicas queBeginco prohibe en relacion con las
actividades que éste financie, definidas por eé®ario o que se definan en el futuro y
se informen al Prestatario, entre otras, practmeraitiva, practica colusoria, practica
corrupta, practica fraudulenta y practica obstuacti

“Precio Especificado” significa el precio del pret basico subyacente segun el indice
del Producto Basico Subyacente en la Fecha de mMantio de Conversion de Productos
Basicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciaia® precio sera calculado sobre la
base de una férmula a ser determinada en la Catificlcion de Conversion.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a Weanversion de Productos Bésicos, el
precio fijo al cual (i) el propietario de una Optide Compra de Productos Basicos tiene
el derecho de comprar, o (ii) el propietario de Opaién de Venta de Productos Basicos
tiene el derecho de vender, el producto basicoamgnte (liquidable en efectivo).

“Préstamo” tendra el significado que se le asignas Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Prestatario” tendra el significado que se le asign el preambulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

“Proyecto” o “Programa” significa el proyecto o grama que se identifica en las
Estipulaciones Especiales y consiste en el conjdet@ctividades con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacién contribuyen los reos del Préstamo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestataxiieuda al Banco por concepto de la
parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido” tendra el significado gade asigna en el Articulo 5.02(f) de
estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeros o los segundads & meses de un afio calendario.
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“Tasa Base de Interés” significa la tasa deternanpdr el Banco al momento de la
ejecucion de una Conversion, con excepcion de tav€rsion de Productos Basicos, en
funcion de: (i) la moneda solicitada por el Prestaf (i) el tipo de tasa de interés
solicitada por el Prestatario; (iii) el CronogradeAmortizacion; (iv) las condiciones de
mercado vigentes; y (v) uno de los siguienteseentiros: (1) la Tasa de Interés LIBOR
en Ddélares a tres (3) meses, mas un margen gegereflcosto estimado de captacién de
recursos en Doélares del Banco existente al monugitdesembolso o de la Conversion;
0 (2) el costo efectivo de la captacion del finamiento del Banco utilizado como base
para la Conversion; (3) el indice de tasa de istecgrespondiente mas un margen que
refleje el costo estimado de captacion de reclasda moneda solicitada al momento del
desembolso o de la Conversion; o (4) con respetds &aldos Deudores que han sido
objeto de una Conversion previa, con excepciéradednversion de Productos Basicos,
la tasa de interés vigente para dichos Saldos Desido

“Tasa de Interés Basada en LIBOR” significa la Tésdnterés LIBOR mas el Costo de
Fondeo del Banco, determinada en una Fecha denbetmion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre.

“Tasa de Interés LIBORSignifica la “USD-LIBOR-ICE”, que es la tasa adnsimada por
ICE Benchmark Administratior{o cualquier otra entidad que la reemplace en la
administracion de la referida tasa) aplicable adips en Dolares a un plazo de tres (3)
meses que figura en la pagina correspondiente sigpdginasBloomberg Financial
Markets Serviceo Reuters Serviceo, de no estar disponibles, en la pagina
correspondiente de cualquier otro servicio sele@mo por el Banco en que figure dicha
tasa, a las 11:00 a.m., hora de Londres, en urea fgque es dos (2) Dias Bancarios
Londinenses antes de la Fecha de Determinacioa Gasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interés LIB@Rapareciera en la pagina
correspondiente, la Tasa de Interés LIBOR corradipote a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIB@R cada Trimestre sera
determinada como si las partes hubiesen espeaficddSD-LIBOR-Bancos
Referenciales” como la Tasa de Interés LIBOR apleeaPara estos efectos, “USD-
LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la Tasdrterés LIBOR correspondiente a
una Fecha de Determinacion de la Tasa de InterésdBaen LIBOR para cada Trimestre
sera determinada en funcion de las tasas a lasloguBancos Referenciales estén
ofreciendo los depodsitos en Doélares a los bancograeer orden en el mercado
interbancario de Londres aproximadamente a lasOla:®., hora de Londres, en una
fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses detla Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trees un plazo de (3) meses,
comenzando en la Fecha de Determinacion de ladeasaterés Basada en LIBOR para
cada Trimestre y en un Monto Representativo. Elnégeo Agentes de Célculo
utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una cotivacde la Tasa de Interés LIBOR a la
oficina principal en Londres de cada uno de loscBarReferenciales. Si se obtiene un
minimo de dos (2) cotizaciones, la Tasa de IntelBOR correspondiente a esa Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Basada BORIpara cada Trimestre sera la
media aritmética de las cotizaciones. De obtenmesgos de dos (2) cotizaciones segun
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lo solicitado, la Tasa de Interés LIBOR correspenté a esa Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trengsra la media aritmética de las
tasas cotizadas por los principales bancos eruttadide Nueva York, escogidos por el
Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el @amaproximadamente a las 11:00
a.m., hora de Nueva York, aplicable a préstamddd@&ares concedidos a los principales
bancos europeos, a un plazo de tres (3) mesesnzanao en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cadae3wie y en un Monto
Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa deéstelBOR de mas de un Agente de
Célculo, como resultado del procedimiento desenitteriormente, el Banco determinara
a su sola discrecion, la Tasa de Interés LIBORcable en una Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cad&3ttie, con fundamento en las tasas
de interés proporcionadas por los Agentes de Qaldeéra los propoésitos de esta
disposicion, si la Fecha de Determinacion de laaTdes Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre no es un dia bancario en la ciudaduttva York, se utilizaran las Tasas
de Interés LIBOR cotizadas en el primer dia bancan Nueva York inmediatamente
siguiente.

“Tipo de Cambio de Valuaciéon” es igual a la cardidie unidades de Moneda Convertida
por un Ddélar, aplicable a cada Fecha de Valuac&Rabo, de acuerdo con la fuente que
se establezca en la Carta Notificacion de Conversio

“Tipo de Opcidén” significa el tipo de Opcidén de Buwtos Basicos en relacion con el
cual el Banco puede, sujeto a la disponibilidadeémrmercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo, ejecutar una €@sin de Productos Basicos
incluidas, entre otras, las opciones europea,iesi@bn media aritmética y precio de
ejercicio fijo, y binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiergoud limite superior para
una tasa variable de interés.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientesiquos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1 de endmsrgina el 31 de marzo; el periodo
gue comienza el 1 de abril y termina el 30 de jueigeriodo que comienza el 1 de julio
y termina el 30 de septiembre; y el periodo queieona el 1 de octubre y termina el 31
de diciembre.

“VPP” significa vida promedio ponderada, ya se¥R Original o la que resulte de una
modificacion del Cronograma de Amortizacion, coresuttado de una Conversion o no.
La VPP se calcula en afos (utilizando dos deciphatebre la base del Cronograma de
Amortizacion de todos los tramos y se define caandivision entre (i) y (ii) siendo:

M la sumatoriade los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el nimero de dias entre la fechapago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este i@mtdividido
por 365 dias;
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y
(i) la suma de los pagos de amortizacion.

La férmula a aplicar es la siguiente:

donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todos los traieb®réstamo,
expresada en afos.

m es el numero total de los tramos del Préstamo.

n es el namero total de pagos de amortizacion pada tramo del
Préstamo.

Aij es el monto de la amortizacion referente al pagel tramoj,

calculado en Dolares, o0 en el caso de una Conversgn el
equivalente en Dolares, a la tasa de cambio detadai por el
Agente de Calculo para la fecha de modificacion@teinograma
de Amortizacion.

FP; eslafecha de pago referente al pagel tramg.
FS  eslafecha de suscripcion de este Contrato.

AT  es la suma de todos I8g , calculada en Dolares, o en el caso de
una Conversion, en el equivalente en Dolares, $edha del
calculo a la tasa de cambio determinada por el #egae Célculo.

83.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigerdn la fecha de suscripcion de este
Contrato y establecida en las Estipulaciones Eajgci

CAPITULO Il
Amortizacion, intereses, comision de crédito,
inspecciodn v vigilancia y pagos anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacion, intereses, comiside crédito y otros
costos El Préstamo serd amortizado de acuerdo con ehograma de Amortizacion. Los
intereses y las cuotas de amortizacion se pagadia &5 del mes, de acuerdo con lo establecido
en las Estipulaciones Especiales, en una Cartdiddaion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion o en una Carta Notificacion de Conierssegun sea el caso. Las fechas de pagos
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de amortizacion, comision de crédito y otros costmacidiran siempre con una fecha de pago
de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacién del Cronograma de Amortizacion. (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante si lo hubiere, podra satida modificacion del Cronograma de
Amortizacion en cualquier momento a partir de lehéede entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimientdaled Priginal de Desembolsos. También podra
solicitar la modificaciéon del Cronograma de Amatidon, con ocasion de una Conversion de
Moneda o Conversion de Tasa de Interés en los riéaréstablecidos en los Articulos 5.03 y
5.04 de estas Normas Generales.

(b) Para solicitar una modificacion del Cronogradea Amortizacion, el Prestatario
debera presentar al Banco una Carta Solicitud d#ifdacion de Cronograma de Amortizacion,
gue debera: (i) sefalar si la modificacion del ©@gama de Amortizacion propuesta se aplica a
la totalidad o una parte del Préstamo; e (ii) iad&l nuevo cronograma de pagos, que incluira la
primera y ultima fecha de amortizacion, la frecu@nde pagos y el porcentaje que éstos
representan de la totalidad del Préstamo o delotrde éste para el que se solicita la
modificacion.

(c) La aceptacion por parte del Banco de las neadiiones del Cronograma de
Amortizacién solicitadas estara sujeta a las debatmsideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco y al cumplimiento de los siguismegjuisitos:

0] la ultima fecha de amortizacion y la VPP acumulatia todos los
Cronogramas de Amortizacibn no excedan ni la FeéElvaal de
Amortizacion ni la VPP Original;

(i) el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronogderamortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de DSl&stadounidenses
(USD 3.000.000); y

(i) el tramo del Préstamo sujeto a la modificacion Gebnograma de
Amortizacién no haya sido objeto de una modificacdterior salvo que
la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacs@a resultado de
una Conversion de Moneda.

(d) El Banco notificara al Prestatario su decisidediante una Carta Notificacion de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion. Si @nBo acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacion de Modificacién del Cronogramea Amortizacion incluird: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Bnésto tramo de él; (ii) la VPP acumulada
del Préstamo; vy (iii) la fecha efectiva del nuevoridgrama de Amortizacién.

(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatrorgd)os denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacion distintass tramos del Préstamo denominados en
Moneda Local podran exceder dicho numero, sujdts alebidas consideraciones operativas y
de manejo de riesgo del Banco.
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() Con el objeto de que en todo momento la VPRPdé&stamo continte siendo igual
o menor a la VPP Original, en cualquier evento ee ka VPP del Préstamo exceda la VPP
Original, el Cronograma de Amortizacion habra de medificado. Para dichos efectos, el
Banco informara al Prestatario de dicho eventacisahdo al Prestatario pronunciarse respecto
del nuevo cronograma de amortizacion, de acuerdadocestablecido en este Articulo. Salvo que
el Prestatario expresamente solicite lo contrdaionodificacion consistira en el adelanto de la
Fecha Final de Amortizacion con el correspondianiste a las cuotas de amortizacion.

()  Sin perjuicio de lo establecido en el literd) énterior, el Cronograma de
Amortizacién debera ser modificado en los casogjem se acuerden extensiones al Plazo
Original de Desembolsos que: (i) impliquen que dipkazo se extienda mas alla de la fecha de
sesenta (60) dias antes del vencimiento de la @it#ota de amortizacion del Préstamo o, en
su caso, del tramo del Préstamo, y (ii) se efectiesembolsos durante dicha extension. La
modificacion consistira en (i) adelantar la Feclw@aFde Amortizacion o, en el caso que el
Préstamo tenga distintos tramos, en adelantardaaHeinal de Amortizacion del tramo o tramos
del Préstamo cuyos recursos se desembolsan duentetension del Plazo Original de
Desembolsos, salvo que el Prestatario expresarselitée, en su lugar, (ii) el incremento del
monto de la cuota de amortizacion siguiente a dadambolso del Préstamo o, en su caso, del
tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayorVd@ R Original. En el segundo caso, el
Banco determinara el monto correspondiente a caola de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Intereses (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sidgetb

de Conversion Mientras el Préstamo no haya sido objeto de Correaguna, el Prestatario
pagard intereses sobre los Saldos Deudores darioa Tasa de Interés Basada en LIBOR mas
el margen aplicable para préstamos del capitalnardi. En este caso, los intereses se
devengaran a una tasa anual para cada Trimestanitedda por el Banco en una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIB@R cada Trimestre.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objete Conversion Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Convemsid®restatario debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conwera: (i) la Tasa Base de Interés que
determine el Bancanas(ii) el margen aplicable para préstamos del chpitdinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Togey) de Tasa de Interés
En el supuesto de que se haya efectuado una Camveles Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagaderal fPrestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Topep)(de Tasa de Interés en cualquier momento
durante el Plazo de Conversion, la tasa maximantdgés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion sera equivalente al Tdpap)de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Ban(tallar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Canvets Tasa de Interés para
establecer una Bandeo{lar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagaderal Prestatario
en virtud de lo establecido en este Articulo excedasté por debajo del limite superior o
inferior, respectivamente, de la Bandallar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
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el Plazo de Conversion, la tasa maxima o miniminteés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion sera, respectivamente, el limite superiel limite inferior de la Bandagllar) de
Tasa de Interés.

(e) Modificaciones a la base de calculo de interesdsas Partes acuerdan que, no
obstante cualquier modificacion en la practicardeicado que, en cualquier momento, afecte la
determinacién de la Tasa de Interés LIBOR, los pgmur el Prestatario deberan permanecer
vinculados a la captacion del Banco. Para efadtosbtener y mantener dicho vinculo en tales
circunstancias, las Partes acuerdan expresameatel figente de Calculo, buscando reflejar la
captacion correspondiente del Banco, debera detarmi(i) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (ii) la tasa base alternativacatlle para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario. El Agente de Calcubzidenotificar la tasa base alternativa aplicable
al Prestatario y al Garante, si lo hubiere, cofncgatcion minima de sesenta (60) dias. La tasa
base alternativa sera efectiva en la fecha de neeigio de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.04. Comision de crédito (a) El Prestatario pagara una comision de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Préstamo aroanpaje que sera establecido por el Banco
periodicamente, como resultado de su revision dgosafinancieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningun caso, pueda exced&i76Pb6 por afo.

(b) La comision de crédito empezara a devengalss sesenta (60) dias de la fecha
de suscripcién del Contrato.

(c) La comision de crédito cesara de devengailseudndo se hayan efectuado todos
los desembolsos o (i) en todo o parte, segun $eza®, cuando haya quedado total o
parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformatadios Articulos 4.02, 4.12, 4.13 6 8.02 de
estas Normas Generales.

ARTICULO 3.05. Calculo de los intereses y de la casion de crédita Los intereses y la
comision de crédito se calcularan con base enrakemiiexacto de dias del periodo de intereses
correspondiente.

ARTICULO 3.06. Recursos para inspeccion y vigilané. El Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspecg vigilancia generales, salvo que el
Banco establezca lo contrario durante el Plazoiqaigle Desembolsos como consecuencia de
Su revision periodica de cargos financieros paéstpmos del capital ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prastdtdvera indicar al Banco si pagara dicho monto
directamente o si el Banco debera retirar y retdisdro monto de los recursos del Préstamo. En
ningun caso, podra cobrarse por este concepto saeraastre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el 1% al monto del Préstamo, dividido glanimero de semestres comprendido en el
Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.07. Moneda de los pagos de amortizaciérintereses, comisiones y cuotas
de inspeccion v vigilancia Los pagos de amortizacion e intereses seranuefas en Dolares,
salvo que se haya realizado una Conversion de Moradcuyo caso aplicara lo previsto en el
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Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagogomision de crédito y cuotas de
inspeccion y vigilancia se efectuaran siempre evidaeda de Aprobacion.

ARTICULO 3.08. Pagos anticipados (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Délares con Tasa de Interés BasadaldBOR . El Prestatario podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualdBaldo Deudor denominado en DOélares a
Tasa de Interés Basada en LIBOR en una fecha aedsamtereses, mediante la presentacion al
Banco de una notificacion escrita de caracter acable con, al menos, treinta (30) dias de
anticipacién, con la anuencia del Garante, si loidne. Dicho pago se imputara de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 3.09 de estas Normasefades. En la eventualidad de que el pago
anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudbpago se aplicard en forma proporcional a
las cuotas de amortizacion pendientes de pagd.FBestamo tuviese tramos con Cronogramas
de Amortizacion diferentes, el Prestatario debeeggyar la totalidad del tramo correspondiente,
salvo que el Banco acuerde lo contrario.

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto @®nversion Siempre que
el Banco pueda revertir o reasignar su correspatalieaptacion del financiamiento o cualquier
cobertura relacionada, el Prestatario, con la anaetel Garante, si lo hubiere, podra pagar
anticipadamente en una de las fechas de pago eleses establecidas en el Cronograma de
Amortizacion adjunto a la Carta Notificacion de @ersion: (i) la totalidad o una parte del
monto que haya sido objeto de una Conversion dechitr(ii) la totalidad o una parte del monto
gue haya sido objeto de una Conversion de Tasatele$; y/o (iii) la totalidad o una parte de un
monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bap @onversion de Productos Basicos. Para
este efecto, el Prestatario debera presentar atoBeon, por lo menos, treinta (30) dias de
anticipacién, una notificacion escrita de caratctevocable. En dicha notificacion el Prestatario
debera especificar el monto que desea pagar em fanticipada y las Conversiones a las que se
refiere. En la eventualidad de que el pago antimpao cubra la totalidad del Saldo Deudor
relacionado con dicha Conversion, éste se aplemaféarma proporcional a las cuotas pendientes
de pago de dicha Conversion. El Prestatario nogpefirctuar pagos anticipados por un monto
menor al equivalente de tres millones de Dolaréadesinidenses (USD 3.000.000), salvo que el
Saldo Deudor remanente relacionado con la Conversicrespondiente fuese menor y se pague
en su totalidad.

(c) Para efectos de los literales (a) y (b) aotes, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la deu@iude Anticipo de Fondos no justificados; y
(i) los pagos como consecuencia de que la totwlidauna parte del Préstamo haya sido
declarado vencido y pagadero de inmediato de asumd lo dispuesto en el Articulo 8.02 de
estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el litera) @nterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco oserdefecto, le pagara al Banco, segun sea el
caso, cualquier ganancia o0 costo incurrido por @nd® por revertir 0 reasignar su
correspondiente captacion del financiamiento oquual cobertura relacionada, determinada por
el Agente de Calculo. Si se tratase de gananciaidaa se aplicara, en primer lugar, a cualquier
monto vencido pendiente de pago por el Prestatdrise tratase de costo, el Prestatario pagara
el monto correspondiente de forma conjunta y dadha del pago anticipado.
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ARTICULO 3.09. Imputacion de los pagos Todo pago se imputara, en primer término, a la
devolucion de Anticipo de Fondos que no hayan gidtificados después de transcurrido el
Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereggibkes en la fecha del pago vy, si hubiere un
saldo, a la amortizacidén de cuotas vencidas deatapi

ARTICULO 3.10. Vencimientos en dias que no son Diddabiles. Todo pago o cualquiera
otra prestacion que, en cumplimiento de este Cionptdebiera llevarse a cabo en un dia que no
sea Dia Habil, se entendera validamente efectuads primer Dia Habil siguiente sin que, en
tal caso, proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11. Lugar de los pagos Todo pago debera efectuarse en la oficina prahcip
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, &ssaUnidos de América, a menos que el
Banco designe otro lugar o lugares para este efeoia notificacion escrita al Prestatario.

CAPITULO IV
Desembolsos, renuncia y cancelacion automatica

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desemblso de los recursos_del
Préstama Sin perjuicio de otras condiciones que se estahte en las Estipulaciones
Especiales, el primer desembolso de los recurdoBrdstamo esta sujeto a que se cumplan, a
satisfaccion del Banco, las siguientes condiciones:

(@) Que el Banco haya recibido uno o mas informes igo#d fundados que
establezcan, con sefalamiento de las disposiciooestitucionales, legales y
reglamentarias pertinentes, que las obligacionesraidas por el Prestatario en
este Contrato y las del Garante en los ContratoSatantia, si los hubiere, son
validas y exigibles. Dichos informes deberan rederi ademas, a cualquier
consulta juridica que el Banco estime pertinenteftar.

(b)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organisj@cutor, haya designado uno o mas
funcionarios que puedan representarlo para efeetsslicitar los desembolsos del
Préstamo y en otros actos relacionados con laogetianciera del Proyecto y
haya hecho llegar al Banco ejemplares auténticosladefirmas de dichos
representantes. Si se designaren dos o mas fanicisncorrespondera sefialar si
los designados pueden actuar separadamente aen tgpie hacerlo de manera
conjunta.

(c) Que el Prestatario o, en su caso, el OrganiSjaoutor, haya proporcionado al
Banco por escrito, a través de su representant@izado para solicitar los
desembolsos del Préstamo, informacion sobre lat@uesncaria en la cual se
depositaran los desembolsos del Préstamo. Se m@gueuentas separadas para
desembolsos en Moneda Local, Délar y Moneda Prhcipicha informacion no
sera necesaria para el caso en gque el Banco apsptes recursos del Préstamo
sean registrados en la cuenta Unica de la tesa@rRrestatario.
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(d)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organi@cutor haya demostrado al Banco
que cuenta con un sistema de informacion finangiemaa estructura de control
interno adecuados para los propadsitos indicades&enContrato.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones pevias al primer desembolso Si
dentro de los ciento ochenta (180) dias contaduartér de la fecha de entrada en vigencia de
este Contrato, o de un plazo mas amplio que lassPacuerden por escrito, no se cumplieren las
condiciones previas al primer desembolso estatdeca&h el Articulo 4.01 de estas Normas
Generales y otras condiciones previas al primeerdbslso que se hubiesen acordado en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra poneririéra este Contrato en forma anticipada
mediante notificacion al Prestatario.

ARTICULO 4.03. Requisitos _para todo desembolso (a) Como requisito de todo
desembolso y sin perjuicio de las condiciones prewl primer desembolso de los recursos del
Préstamo establecidas en el Articulo 4.01 de éétasmas Generales vy, si las hubiere, en las
Estipulaciones Especiales, el Prestatario se camgim a presentar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor presente, al Banco por esgri@ea fisicamente o por medios electrénicos,
segun la forma y las condiciones especificadas ghdBanco, una solicitud de desembolso
acompafnada de los documentos pertinentes y dengsedantes que el Banco pueda haberle
requerido. Salvo que el Banco acepte lo contréaidltima solicitud de desembolso deberé ser
entregada al Banco, a mas tardar, con treintad(2®) de anticipacion a la fecha de expiracion
del Plazo Original de Desembolsos o de la exterdgdaste.

(b) A menos que las Partes lo acuerden de otranmast@o se haran desembolsos por
sumas no inferiores al equivalente de cien mil@él@stadounidenses (USD 100.000).

(c) Cualquier cargo, comisidon o gasto aplicado acugnta bancaria donde se
depositen los desembolsos de recursos del Préstmtana a cargo y sera responsabilidad del
Prestatario o del Organismo Ejecutor, segun seasel.

(d)  Adicionalmente, el Garante no podra haber indaren un retardo de mas de
ciento veinte (120) dias en el pago de las sumasadaude al Banco por concepto de cualquier
préstamo o garantia.

ARTICULO 4.04. Ingresos generados en la cuenta baada para los desembolsasLos
ingresos generados por recursos del Préstamo, itlefmssen la cuenta bancaria designada para
recibir los desembolsos, deberan ser destinaduegal de Gastos Elegibles.

ARTICULO 4.05. Métodos para efectuar los desembolsoPor solicitud del Prestatario o,
en su caso, del Organismo Ejecutor, el Banco peld@@uar los desembolsos de los recursos del
Préstamo mediante: (a) reembolso de gastos; (bicipmtde Fondos; (c) pagos directos a
terceros; y (d) reembolso contra garantia de cararédito.

ARTICULO 4.06. Reembolso _de gastos(a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el nwtdeé reembolso de gastos cuando el
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Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecu&ya pagado los Gastos Elegibles con recursos
propios.

(b) A menos que las Partes acuerden lo contii@sosolicitudes de desembolso para
reembolso de gastos deberan realizarse prontarmenéslida que el Prestatario o, en su caso, el
Organismo Ejecutor, incurra en dichos gastos y,aa tardar, dentro de los sesenta (60) dias
siguientes a la finalizacién de cada Semestre.

ARTICULO 4.07. Anticipo_de Fondos (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el n@tdd Anticipo de Fondos. El monto del
Anticipo de Fondos sera fijado por el Banco conebes: (i) las necesidades de liquidez del
Proyecto para atender previsiones periodicas déo&&3egibles durante un periodo de hasta
seis (6) meses, a menos que el Plan Financierondeteun periodo mayor que en ningdn caso
podra exceder de doce (12) meses; y (ii) los reesgmciados a la capacidad demostrada del
Prestatario 0, en su caso, del Organismo Ejecptrg gestionar y utilizar los recursos del
Préstamo.

(b) Cada Anticipo de Fondos estara sujeto a que: (golecitud del Anticipo de
Fondos sea presentada de forma aceptable al Bafficocon excepcion del primer Anticipo de
Fondos, el Prestatario o, en su caso, el OrganiSerutor, haya presentado, y el Banco haya
aceptado, la justificacion del uso de, al menosgckenta por ciento (80%) del total de los saldos
acumulados pendientes de justificacion por dichocepto, a menos que el Plan Financiero
determine un porcentaje menor, que en ningun cadodpser menor al cincuenta por ciento
(50%).

(c) El Banco podra incrementar el monto del dltimo Aipo de Fondos vigente
otorgado al Prestatario o al Organismo Ejecutogisesea el caso, una sola vez durante la
vigencia del Plan Financiero y en la medida quegaieran recursos adicionales para el pago de
Gastos Elegibles no previstos en él.

(d) El Prestatario se compromete a presentar o, emaso, @ que el Organismo
Ejecutor presente, la ultima solicitud de Anticg® Fondos, a mas tardar, treinta (30) dias antes
de la fecha de vencimiento del Plazo Original desdd#bolsos 0 sus extensiones, en el
entendimiento de que las justificaciones correspones a dicho Anticipo de Fondos seran
presentadas al Banco durante el Periodo de CigetrBanco no desembolsard recursos con
posterioridad al vencimiento del Plazo OriginalDEssembolsos o0 sus extensiones.

(e) El valor de cada Anticipo de Fondos al Prestata@ Organismo Ejecutor, segun
sea el caso, debe ser mantenido por el valor dguiteaexpresado en la moneda del desembolso
respectivo o en la Moneda de Aprobacion. La justdion de Gastos Elegibles incurridos con
los recursos de un Anticipo de Fondos debe reabkzaor el equivalente del total del Anticipo de
Fondos expresado en la moneda del desembolso tigspecen la Moneda de Aprobacion,
utilizando el tipo de cambio establecido en el @aot El Banco podra aceptar ajustes en la
justificacion del Anticipo de Fondos por concep®fllictuaciones de tipo de cambio, siempre
gue éstas no afecten la ejecucion del Proyecto.
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ARTICULO 4.08. Pagos directos a terceras(a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor,

segun corresponda, podra solicitar desembolsosebap@todo de pagos directos a terceros, con
el objeto de que el Banco pague directamente aepdmres o contratistas por cuenta del
Prestatario 0, en su caso, del Organismo Ejecutor.

(b) En el caso de pagos directos a terceros, std@agio o el Organismo Ejecutor sera
responsable del pago del monto correspondienteddeleencia entre el monto del desembolso
solicitado por el Prestatario o el Organismo Ejecyt el monto recibido por el tercero, por
concepto de fluctuaciones cambiarias, comision&sog costos financieros.

ARTICULO 4.09. Reembolso contra_garantia de cartale crédito. El Prestatario o, en su
caso, el Organismo Ejecutor, podra solicitar desdsols bajo el método de reembolso contra
garantia de carta de crédito, para efectos de @sarba bancos comerciales por concepto de
pagos efectuados a contratistas o proveedoresetiesbly servicios en virtud de una carta de
crédito emitida y/o confirmada por un banco conadrgigarantizada por el Banco. La carta de
credito deberéa ser emita y/o confirmada de manatiafactoria para el Banco. Los recursos
comprometidos en virtud de la carta de crédito vamiizados por el Banco deberan ser
destinados exclusivamente para los fines estaloleaith dicha carta de crédito, mientras se
encuentre vigente la garantia.

ARTICULO 4.10. Tasa de Cambio (a) El Prestatario se compromete a justificarqu@, en

su caso, el Organismo Ejecutor justifique, los gmastfectuados con cargo al Préstamo o al
Aporte Local, expresando dichos gastos en la mordEladenominacion del respectivo
desembolso o en la Moneda de Aprobacion.

(b) Con el fin de determinar la equivalencia de@asto Elegible que se efectue en
Moneda Local del pais del Prestatario a la monedgue se realicen los desembolsos, o bien, a
la Moneda de Aprobacion, para efectos de la rediidie cuentas y la justificacion de gastos,
cualquiera sea la fuente de financiamiento del &sB#gible, se utilizard una de las siguientes
tasas de cambio, segun se establece en las Esiiméa Especiales:

0] La tasa de cambio efectiva en la fecha de conved#da Moneda de Aprobacion
o0 moneda del desembolso a la Moneda Local deldehiBrestatario; o

(i) La tasa de cambio efectiva en la fecha de paggab en la Moneda Local del
pais del Prestatario.

(c) En aquellos casos en que se seleccione ladaseambio establecida en el
inciso (b)(i) de este Articulo, para efectos desdatnar la equivalencia de gastos incurridos en
Moneda Local con cargo al Aporte Local o el reemmbale gastos con cargo al Préstamo, se
utilizara la tasa de cambio acordada con el BandasEstipulaciones Especiales.

ARTICULO 4.11. Recibos A solicitud del Banco, el Prestatario suscribjré&ntregara al

Banco, a la finalizacion de los desembolsos, eboeo recibos que representen las sumas
desembolsadas.
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ARTICULO 4.12. Renuncia_a_parte _del Préstamo El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante notificacion ah@&sg podra renunciar a su derecho de utilizar
cualquier parte del Préstamo que no haya sido desdsatla antes del recibo de dicha
notificacion, siempre que no se trate de los resudel Préstamo que se encuentren sujetos a la
garantia de reembolso de una carta de créditcotedle, segun lo previsto en el Articulo 8.04
de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.13.  Cancelacién _automética de parte del PréstamoExpirado el Plazo
Original de Desembolsos y cualquier extension tks &sparte del Préstamo que no hubiere sido
comprometida o desembolsada quedara automaticacemntelada.

ARTICULO 4.14. Periodo de Cierre (a) El Prestatario se compromete a llevar a calem

su caso, a que el Organismo Ejecutor lleve a dabaiguientes acciones durante el Periodo de
Cierre: (i) finalizar los pagos pendientes a teysesi los hubiere; (ii) reconciliar sus registyos
presentar, a satisfaccion del Banco, la documeinaié respaldo de los gastos efectuados con
cargo al Proyecto y demas informaciones que el @aalcite; y (iii) devolver al Banco el saldo
sin justificar de los recursos desembolsados dedtemo.

(b) Sin perjuicio de lo anterior, si el Contrat@yé informes de auditoria financiera
externa financiados con cargo a los recursos dé&st&no, el Prestatario se compromete a
reservar o, en su caso, a que el Organismo Ejecedgerve, en la forma que se acuerde con el
Banco, recursos suficientes para el pago de lasnasis En este caso, el Prestatario se
compromete, asimismo, a acordar o, en su casog &lqgOrganismo Ejecutor acuerde, con el
Banco, la forma en que se llevaran a cabo los pegwsespondientes a dichas auditorias. En el
evento de que el Banco no reciba los mencionadosnies de auditoria financiera externa
dentro de los plazos estipulados en este ConebRrestatario se compromete a devolver o, en
Su caso, a que el Organismo Ejecutor devuelvaaat® los recursos reservados para tal fin, sin
qgue ello impliqgue una renuncia del Banco al ej@rcide los derechos previstos en el
Capitulo VIII de este Contrato.

CAPITULO V
Conversiones

ARTICULO 5.01. Ejercicio de la opcién de Conversion(a) El Prestatario podra solicitar
una Conversién de Moneda, una Conversion de Tasatetes o una Conversion de Productos
Basicos mediante la entrega al Banco de una “Cael&citud de Conversion” de caracter
irrevocable, en la forma y el contenido satisfaospara el Banco, en la que se indiquen los
términos y condiciones financieras solicitados @oPrestatario para la respectiva Conversion.
El Banco podra proporcionar al Prestatario un nmdelCarta Solicitud de Conversion.

(b) La Carta Solicitud de Conversion debera estamafla por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera terenuencia del Garante, si lo hubiere, y
contendra, cuando menos, la informacion que sdasaf@ntinuacion:
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Para todas las ConversioneqA) numero de Préstamo; (B) monto objeto de la
Conversion; (C) tipo de Conversion (Conversion denbta, Conversion de Tasa
de Interés o Conversion de Productos Basicos)n(iero de cuenta donde se
habran de depositar fondos, en caso de ser agijcal{fE) Convencién para el
Célculo de Intereses.

Para Conversiones de Moneda(A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacasociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un ptEEz@mortizacién igual o
menor a la Fecha Final de Amortizacion; (C) lagakl desembolso o del Saldo
Deudor al que aplicara la Conversién; (D) el tigamterés aplicable a los montos
objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la Cosiderde Moneda es por Plazo
Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de Liquidacif®) el Plazo de Ejecucion; y
(H) cualquier otra instruccion relativa a la sdlicd de Conversion de Moneda. Si
la Carta Solicitud de Conversion se presenta eatidgl con un desembolso, la
solicitud debera indicar el monto del desembolsaieidades de la Moneda de
Aprobacién, en unidades de Délar o en unidades aeoneda a la que se desea
convertir, salvo que se trate del ultimo desembhoéso cuyo caso la solicitud
tendrd que ser hecha en unidades de la Monedardéagion. En estos casos, Si
el Banco efectua la Conversion, los desembols@ signominados en Moneda
Convertida y se haran en: (i) la Moneda Convertidafii) en un monto
equivalente en Ddélares al tipo de cambio estabdeerdla Carta Notificacion de
Conversion, que serd aquel que determine el Bdnmooraento de la captacion de
su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conwmersse refiere a Saldos
Deudores, la solicitud deberd indicar el monto eidades de la moneda de
denominacion de los Saldos Deudores.

Para Conversiones de Tasa de InterégA) tipo de tasa de interés solicitada;
(B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicar@daversion de Tasa de Interés;
(C) si la Conversion de Tasa de Interés es poroPlaal o por Plazo Parcial,
(D) el Cronograma de Amortizacion asociado con ai€lonversion de Tasa de
Interés, el cual podra tener un plazo de amortiragual o menor a la Fecha
Final de Amortizacién; y (E) para Conversiones desdl de Interés para el
establecimiento de un Topeaf) de Tasa de Interés o Bandal(ar) de Tasa de
Interés, los limites superior y/o inferior aplioedl segin sea el caso; y
(F) cualquier otra instruccion relativa a la salidi de Conversion de Tasa de
Interés.

Para Conversiones de Productos BasicogA) si se solicita una Opcion de
Venta de Productos Basicos o una Opcion de CongRraductos Basicos; (B)
el Tipo de Opcidén; (C) la identidad del productosibé sujeto de dicha
Conversion de Productos Basicos, incluyendo supigutades fisicas; (D) la
Cantidad Nocional; (E) el indice del Producto Bassuibyacente; (F) el Precio de
Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de Conversié Productos Basicos; (H)
si la Conversién es una Conversiéon de Productog@apor Plazo Total o una
Conversion de Productos Basicos por Plazo Pariplja féormula para la
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determinacién del Monto de Liquidacién en Efectide,ser el caso; (J) el Saldo
Deudor Requerido; (K) la informacion especificalaleuenta bancaria en la que
el Banco pagara al Prestatario, de ser el casbjoeto de Liquidacion en la
Fecha de Liquidacion de la Conversion de ProduBtsicos; (L) a opcion del
Prestatario, el monto maximo de la prima que e$pudsto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Basicos & daina Cantidad Nocional
y un Precio de Ejercicio determinados, tal comopseyé en el parrafo (e) a
continuacion; y (M) cualesquiera otras instrucc®relacionadas con la solicitud
de Conversion de Productos Basicos.

(© Cualquier monto de capital pagadero dentro mhriiodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo geUeion hasta e incluyendo la Fecha de
Conversion no podra ser objeto de Conversion yrdeber pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.

(d) Una vez que el Banco haya recibido la Cart&cladl de Conversion, procedera a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, et8afectuara la Conversion durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Qapitu Efectuada la Conversion, el Banco
enviara al Prestatario una Carta Notificacion den@osion con los términos y condiciones
financieros de la Conversion.

(e) Con respecto a las Conversiones de Productegcd3a el Prestatario podra
indicar en la Carta Solicitud de Conversion el momtaximo de la prima que esta dispuesto a
pagar para contratar una Conversion de Productsgddteniendo en cuenta una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinadosaRarcaso de que no se especifique un limite,
el Banco podra contratar la cobertura de produb&sscos relacionada al precio de la prima
prevaleciente en el mercado. Alternativamente,restBtario podra dar instrucciones al Banco
para que contrate la cobertura de productos bastasonada con base a un monto de la prima
en Dodlares y un Precio de Ejercicio determinadasChntidad Nocional resultante reflejara las
condiciones de mercado en el momento de la contdatde la cobertura.

() Si el Banco determina que la Carta Solicitud@tversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Bancticerta al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucion. El Prestatario podra presentar ue@anCarta Solicitud de Conversion, en cuyo
caso el Plazo de Ejecucién para dicha Conversigreeana a contar desde el momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversién

()  Sidurante el Plazo de Ejecucion el Banco mpdaefectuar la Conversion en los
términos solicitados por el Prestatario en la C&tdicitud de Conversion, dicha carta se
considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de guerestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion.

(h)  Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre unastaife nacional o internacional,
una crisis de naturaleza financiera o economicacambio en los mercados de capitales o
cualquier otra circunstancia extraordinaria queigradafectar, en opinién del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Csivero efectuar una captacion de
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financiamiento o cobertura relacionada, el Banctificara al Prestatario y acordara con éste
cualquier actuacion que haya de llevarse a caborespecto a dicha Carta Solicitud de

Conversion.

ARTICULO 5.02. Requisitos para toda Conversion Cualquier Conversion estara sujeta a
los siguientes requisitos:

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

La viabilidad de que el Banco realice cualquiamversion dependera de la
facultad del Banco de captar su financiamiento eoser el caso, de contratar
cualquier cobertura bajo términos y condiciones, gueriterio del Banco, sean
aceptables para éste de acuerdo a sus propiascgmlity estara sujeta a
consideraciones legales, operativas y de manejoedgo y a las condiciones
prevalecientes de mercado.

El Banco no efectuara Conversiones sobre mantegores al equivalente de tres
millones de Dolares Estadounidenses (USD 3.000,8@0)jo que: (i) en caso del
ultimo desembolso, el monto pendiente de desembbisse menor; o (ii) en
caso de un Préstamo completamente desembolsadBaléd Deudor bajo
cualquier tramo del Préstamo fuese menor.

El nimero de Conversiones de Moneda a Monedaipal no podra ser superior
a cuatro (4) durante la vigencia de este ContrR&ie limite no aplicara a
Conversiones de Moneda a Moneda Local.

El nimero de Conversiones de Tasa de Intergsodra ser superior a cuatro (4)
durante la vigencia de este Contrato.

No habra limite en el nimero de ConversioneBrdductos Basicos que puedan
contratarse durante la vigencia de este Contrato.

Cada Conversion de Productos Basicos solansarteejecutada por el Banco en
relacion con Saldos Deudores de acuerdo con lgesiguférmula (en adelante, el
"Saldo Deudor Requerido"):

(1) Para las Opciones de Compra de Productos Basitd3aléo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Z - PreaoEjercicio), donde Z
es el precio futuro mas alto del producto basiqeesio a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, elafipo de Opcion
correspondiente, segun sea calculado por el Banco;

(i) Para las Opciones de Venta de Productos BasicoSalelo Deudor
Requerido seréa la Cantidad Nocional * (Precio dadigio - Y), donde Y
es el precio futuro mas bajo del producto basigeesglo a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, elafipo de Opcion
correspondiente, segun sea calculado por el Banco.
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(9) Cualquier modificacién del Cronograma de Anmation solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Converd®iMoneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02 (c) y 5.03 (b) demedNormas Generales. Cualquier
modificacion del Cronograma de Amortizacion sodidid por el Prestatario al
momento de solicitar una Conversion de Tasa deésestard sujeto a lo previsto
en los Articulos 3.02 (c) y 5.04 (b) de estas N&@anerales.

(h) El Cronograma de Amortizacion resultante de @uaversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en lda Qdotificacion de
Conversion no podra ser modificado posteriormentearie el Plazo de
Conversion, salvo que el Banco acepte lo contrario.

0] Salvo que el Banco acepte lo contrario, unav@wsion de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objetard Conversion de
Moneda, solo podra efectuarse: (i) sobre la tadlidel Saldo Deudor asociado a
dicha Conversion de Moneda; y (ii) por un plazoaigal plazo remanente de la
respectiva Conversion de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversién _de Moneda por Plazo Totalo Plazo Parcial (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Manedr Plazo Total o una Conversion de
Moneda por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total y ¢ten&rsiéon de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hadtad¢ha Final de Amortizacion. No obstante si
el Prestatario hace la solicitud con menos de $2$60) dias de anticipacion al vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Gsiivede Moneda tendra la limitacion de
gue el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma derfiracion solicitado no debera, en ningun
momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronogr@d@nAmortizacioén original, teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la GChntificacion de Conversion.

(© En caso de una Conversién de Moneda por PlazodPagtiPrestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i\&bnograma de Amortizacion hasta el final del
Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Anmzaxtion correspondiente al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de €min y hasta la Fecha Final de
Amortizacion, el cual debera corresponder a lanitérs y condiciones que eran aplicables con
anterioridad a la ejecucion de la Conversion de édian

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Miangor Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si laenebpodra solicitar al Banco una de las
siguientes opciones:

M La realizacion de una nueva Conversion de Man@revia presentacion de una
nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de uioge no menor a quince (15)
Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento d&olasersion de Moneda por
Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Monedaddadimitacion adicional de
gue el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de rékracion no debera
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exceder, en ningdn momento, el Saldo Deudor bajoCelnograma de

Amortizacion solicitado en la Conversion de Mongda Plazo Parcial original.

Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercddéofuar una nueva Conversion,
el Saldo Deudor del monto originalmente conversgguira denominado en la
Moneda Convertida, aplicandose la nueva Tasa Badatdrés, que refleje las
condiciones de mercado prevalecientes en el montentgjecucion de la nueva
Conversion.

(i) El pago anticipado del Saldo Deudor del mocwavertido, mediante solicitud por
escrito al Banco, por lo menos, treinta (30) distesde la fecha de vencimiento
de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial. page se realizara en la fecha
de vencimiento de la Conversion de Moneda por PRercial en la Moneda de
Liquidacion, de acuerdo con lo establecido en eicAlo 5.05 de estas Normas
Generales.

(e) Para efectos de lo previsto en el literald@leste Articulo 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversion de Moneda setanaticamente convertido a Doélares al
vencimiento de la respectiva Conversion de MonaeaPazo Parcial y estara sujeto a la Tasa
de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de lasnhas Generales: (i) si el Banco no pudiese
efectuar una nueva Conversion; o (ii) si quince dias antes de la fecha de vencimiento de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Banceenibiese una solicitud del Prestatario en
los términos previstos en el literal (d) de estdcito 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento
de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, ebtBtario no hubiese efectuado el pago
anticipado que habia solicitado.

() En el caso de que el Saldo Deudor originalmenijeto a Conversion de Moneda
sea convertido a Doélares de acuerdo con lo prewistel literal (e) anterior, el Banco debera
poner en conocimiento del Prestatario y del Garasitdo hubiere, al final del plazo de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial, los mootosertidos a Dolares, asi como el tipo de
cambio correspondiente de acuerdo con las condisignevalecientes del mercado, segun lo
determine el Agente de Calculo.

(9) El Saldo Deudor convertido a Dolares podractgeto de una nueva solicitud de
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en@apitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda PBt@azo Total, el Prestatario
debera pagar integramente el Saldo Deudor del ntmmieertido en la Moneda de Liquidacion,
de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 staeNormas Generales, no pudiendo solicitar
una nueva Conversion de Moneda.

0] Dentro del plazo de treinta (30) dias contaagsrtir de la fecha de cancelacion o
modificacion de una Conversion de Moneda, el Pia@starecibira del Banco o alternativamente
pagara al Banco, segun sea el caso, los montds/osla cualquier ganancia o costo incurrido
por el Banco por revertir o reasignar la captaaénsu financiamiento, o cualquier cobertura
relacionada, asociada con la cancelacion o modifinade dicha Conversién de Moneda. Si se
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tratase de ganancia, la misma se aplicara, en phigar, a cualquier monto vencido pendiente
de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04. Conversion de Tasa de Interés por Rizo Total o Plazo Parcial (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasinterés por Plazo Total o una Conversion
de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por PlazalTytla Conversion de Tasa de
Interés por Plazo Parcial podran ser solicitada®fgctuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacion. No obstante, si el Prestatario hacsdlicitud con menos de sesenta (60) dias de
anticipacién al vencimiento del Plazo Original desBPmbolsos, entonces dicha Conversion
tendra la limitacion de que el Saldo Deudor bajoneévo Cronograma de Amortizacion
solicitado no debera, en ningin momento, excededatdo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacion original.

(c) En caso de Conversion de Tasa de Interés fBmoPParcial sobre montos
denominados en Dolares, el Prestatario deberdiirerida Carta Solicitud de Conversion: (i) el
Cronograma de Amortizacion hasta el final del PldeoConversion; y (ii) el Cronograma de
Amortizacién para el Saldo Deudor pagadero a paetivencimiento del Plazo de Conversién y
hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual apoadera a los términos y condiciones que
eran aplicables con anterioridad a la ejecucidla @onversion de Tasa de Interés.

(d) En caso de Conversion de Tasa de Interés fsmo PParcial sobre montos
denominados en Ddélares, la Tasa de Interés aptiaabds Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversién de Tasa de Interés por Plazodaseira la establecida en el Articulo 3.03 (a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones ded@deterés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Détar&n sujetas al requisito previsto en el
Articulo 5.02 (g) vy, por lo tanto, tendran el mistnaamiento relativo al vencimiento del Plazo
de Conversién de las Conversiones de Moneda pao Parcial previsto en el Articulo 5.03 (d)
de estas Normas Generales.

(e) Dentro del plazo de treinta (30) dias contadpartir de la fecha de cancelacién o
modificacion de una Conversidon de Tasa de InteeésPrestatario recibird del Banco o,
alternativamente, pagara al Banco, segun sea | logsmontos relativos a cualquier ganancia o
costo incurrido por el Banco por revertir o reaaigita captacion de su financiamiento, o
cualquier cobertura relacionada, asociada condeetacion o modificacion de dicha Conversion
de Tasa de Interés. Si se tratase de ganancidstaanse aplicard, en primer lugar, a cualquier
monto vencido pendiente de pago por el PrestaahBanco.

ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de amortizacion etereses en caso de Conversién de
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3187estas Normas Generales, en los
casos en que ha habido una Conversidon de Moneslgyalgos de cuotas de amortizacion e
intereses de los montos convertidos se efectuardm lMoneda de Liquidacion. En caso de que
la Moneda de Liquidacion sea Dolares, se aplicaf@pe de Cambio de Valuacion vigente en la
Fecha de Valuacion de Pago para la respectiva filvancimiento, de acuerdo a lo establecido
en la Carta Notificacion de Conversion.
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ARTICULO 5.06. Terminacién anticipada _de una_Convesion. El Prestatario podra
solicitar por escrito la terminacion anticipadauwtea Conversién la cual estara sujeta a que el
Banco pueda terminar su captacion de financiamiest@spondiente o la cobertura relacionada.
En ese caso, el Prestatario recibir4 del Bancdtarnativamente, le pagara al Banco, segun sea
el caso, cualquier ganancia, incluido cualquieropgesultante de la terminacion anticipada de
una cobertura de productos béasicos, o costo inlcupor el Banco por revertir o reasignar su
captacion de financiamiento correspondiente o cuelqcobertura relacionada, segun lo
determine el Agente de Calculo. Si se tratase deosto, el Prestatario pagara prontamente el
monto correspondiente al Banco. Si se tratase wi@ngéa, la misma se aplicara, en primer lugar,
a cualquier monto vencido pendiente de pago p&redtatario al Banco por concepto de, entre
otros, comisiones o primas adeudadas.

ARTICULO 5.07. Comisiones de transaccién _aplicablesa Conversiones (a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Comrasiefectuadas bajo este Contrato seran las
gue el Banco determine periodicamente. Cada Cantdiddcion de Conversion indicara, si la
hubiere, la comision de transaccién que el Pregiatstarq obligado a pagar al Banco en
relacion con la ejecucion de la respectiva Congarda cual se mantendra vigente durante el
Plazo de Conversién de dicha Conversion.

(b) La comisién de transaccion aplicable a unaveémion de Moneda: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afigg(ilevengara en la Moneda Convertida desde
la Fecha de Conversion (inclusive) sobre el Saldador de dicha Conversiéon de Moneda; y
(iif) se pagara junto con cada pago de interesesderdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(c) La comision de transaccion aplicable a una €mign de Tasa de Interés: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afiee(ilevengara en la moneda de denominacion
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de @ladaterés; (iii) se devengara desde Fecha de
Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor sugetticha Conversion de Tasa de Interés; y
(iv) se pagaré junto con cada pago de interesesukrdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transacegimaladas en los literales (b) y (c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Mone@anversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topesép9 de Tasa de Interés o Bandesliar) de Tasa de Interés, se aplicara una
comision de transaccion por concepto de dicho Tope)de Tasa de Interés o Bandal(ar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) se denominara enidenmmmoneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
(cap) de Tasa de Interés o Bandallar) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelard mediante
unico pago en la Moneda de Liquidacion, en la pranfecha de pago de intereses, de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 5.05 de estagriéerGenerales.

(e) La comisién de transaccién aplicable a una €mién de Productos Basicos:
(i) serd expresada en forma de puntos basicoss€iigalculara sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre dedgucto basico en la Fecha de Conversion de
Productos Basicos segun el indice del ProductocB&ilbyacente; y (i) se pagara en Dolares,
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en un unico pago por adelantado o en cuotas, selijgirsea acordado entre el Banco y el
Prestatario y se especifique en la Carta Notif@aacdie Conversion. En ningun caso el Prestatario
pagard dicha comisiéon al Banco después de la Feéehdencimiento de la Conversion de
Productos Basicos o, si fuera el caso, de la feahgue la Conversion de Productos Basicos sea
terminada anticipadamente de conformidad con leigtieeen el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales.

() En caso de terminacion anticipada de una Can¥erde Productos Basicos, se
aplicara una comision de transaccion adicional,: ijesera expresada en forma de puntos
basicos; (ii) se calculara sobre la base de lai@ahtNocional multiplicada por el precio de
cierre del producto basico en la fecha de la teaniém anticipada de acuerdo con el indice del
Producto Basico Subyacente; y (iii) se pagara darBg, como un Unico pago, prontamente una
vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO 5.08. Gastos de fondeo y primas o descuerg asociados a una Conversion

(a) Enel supuesto que el Banco utilice su costo efedligacaptacion de financiamiento para
determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatatava obligado a pagar las comisiones y otros
gastos de captacion en que haya incurrido el BaAd@ionalmente, cualesquiera primas o
descuentos relacionados con la captacion de fiaamento, seran pagados o recibidos por el
Prestatario, segun sea el caso. Estos gastos ypondescuentos se especificaran en la Carta
Notificacion de Conversion.

(b) Cuando la Conversion se efectie con ocasidandegesembolso, el monto a ser
desembolsado al Prestatario deberd ser ajustado defucir o agregar cualquier monto
adeudado por o pagadero al Prestatario en virtLidetal (a) anterior.

(c) Cuando la Conversion se realice sobre Salagaglfres, el monto adeudado por o
pagadero al Prestatario en virtud del literal (aeaor, debera ser pagado por el Prestatario o por
el Banco, segun sea el caso, dentro de los trg@fjadias siguientes a la Fecha de la Conversion.

ARTICULO 5.09. Primas pagaderas por_Topes daps) de Tasa de Interés o Bandas
(callar) de Tasa de Interés(a) Ademas de las comisiones de transaccion pagmde acuerdo
con el Articulo 5.07 de estas Normas GeneraleBrasdtatario debera pagar al Banco una prima
sobre el Saldo Deudor sujeto al Tofmap) de Tasa de Interés o Bandml(ar) de Tasa de
Interés solicitado por el Prestatario, equivaleatda prima pagada por el Banco a una
contraparte, si la hubiere, como resultado de lapca del Topedap de Tasa de Interés o
Banda ¢ollar) de Tasa de Interés. El pago de dicha prima dedfecduarse (i) en la moneda de
denominacion del Saldo Deudor sujeto al T¢gap)de Tasa de Interés o Bandal(ar) de Tasa

de Interés, o en su equivalente en Dolares, aldgpoambio establecido en la Carta Notificacion
de Conversion, debiendo ser aquella tasa de cajokige determine al momento de la captacion
del financiamiento del Banco o de la ejecucion aledbertura relacionada; y (i) en un pago
unico en una fecha acordada entre las Partes, genmingun caso, después de treinta (30) dias
de la Fecha de Conversion; salvo si es operativeanaosible para el Banco, éste acepte un
mecanismo de pago diferente.
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(b) Si el Prestatario solicitase una Bandallér) de Tasa de Interés, podra solicitar
gue el Banco establezca el limite inferior de ladga¢ollar) de Tasa de Interés para garantizar
que la prima correspondiente a dicho limite infiesiga igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Baodbaf) de Tasa de Interés sin cosgerp cost
collar). Si el Prestatario optase por determinar lostéisnsuperior e inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al lisuggerior de la Band&dgllar) de Tasa de Interés
se compensara con la prima pagadera por el Barlepesatatario con respecto al limite inferior
de la Bandadollar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagagder el Banco al
Prestatario con respecto al limite inferior de Ené@a €ollar) de Tasa de Interés no podra, en
ningun caso, exceder la prima pagadera por el &aest al Banco con respecto al limite
superior de la Banda&dgllar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durantazz Be Ejecucion,
el Banco podra reducir el limite inferior de la Barcollar) de Tasa de Interés a efectos de que
la prima sobre éste no exceda la prima sobre déelisnperior de la Bandadllar) de Tasa de
Interés.

ARTICULO 5.10. Primas_en relacion _con una Conversié_de Productos BéasicosEn
adicién a las comisiones de transaccion pagaderasmformidad con el Articulo 5.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01@)edtas Normas Generales, el Prestatario
debera pagar al Banco una prima equivalente aif@apgragada por el Banco a una contraparte
para efectuar una cobertura de productos basitasiaeada. Dicha prima se debera pagar en
Délares, en un Unico pago por adelantado o en suségun ello sea acordado entre el Banco y
el Prestatario, y especificado en la Carta Notifima de Conversion. El Banco podra aceptar
mecanismos de pago alternativos, como expresaine gn forma de puntos basicos por afio,
en cuyo caso se pagara junto con los interesesdan fecha de pago de intereses. En ningun
caso el Prestatario pagara dicha comisién al Baespués de la Fecha de Vencimiento de la
Conversion de Productos Basicos o, si fuera el,cdsola fecha en que la Conversion de
Productos Basicos sea terminada anticipadamenterdermidad con lo previsto en el Articulo
5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.11. Conversién _de Productos BasicosCada Conversion de Productos
Basicos se ejecutara de acuerdo con los siguitrtegos y condiciones:

@) Cada Conversion de Productos Basicos estdaéionada con una Opcion de
Venta de Productos Basicos o con una Opcion de @odw Productos Basicos
(cada una de ellas denominada una "Opcion de PaxiBésicos"). Una Opcion
de Productos Basicos implica el otorgamiento potepdel Banco al Prestatario
del derecho, a ser ejercido segun lo dispuestosan Articulo 5.11, a que el
Banco le pague el Monto de Liquidacion en Efectsido hubiera, en la Fecha de
Liquidacion de Conversion de Productos Basicos.

(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de ConversiérPtbductos Basicos bajo una
Opcién de Compra de Productos Basicos, el Prepediftcado excede el Precio
de Ejercicio, el "Monto de Liquidacion en Efectiveéra igual al producto de (i)
el exceso del Precio Especificado sobre el Prezigjdrcicio multiplicado por (ii)
la Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producteid®a De lo contrario, el
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"Monto de Liquidacion en Efectivo" para dicha Optide Compra de Productos
Basicos sera cero.

(c) Si, en la Fecha de Vencimiento de ConversiérPtbductos Basicos bajo una
Opcién de Venta de Productos Basicos, el Precigjdecicio excede el Precio
Especificado, el "Monto de Liquidacion en Efectis®ra igual al producto de (i)
el exceso del Precio de Ejercicio sobre el PresjgeEificado multiplicado por (ii)
la Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producteid®a De lo contrario, el
"Monto de liquidacién en Efectivo" para dicha Oprctide Venta de Productos
Basicos sera cero.

(d) En caso de que la Conversion de Productosc8ase refiera a un Tipo de
Opcidn binaria, el “Monto de Liquidaciéon en Efectivse determinard con base
en una formula a ser especificada en la Carta isatibn de Conversion
(Articulo 5.01(b)(iv)(l) de estas Normas Generales)

(e) En la Fecha de Vencimiento de Conversion dmliRtos Basicos, el Banco
determinara y notificara al Prestatario el MontoLagiidacion en Efectivo. Si el
Monto de Liquidacion en Efectivo es mayor a cetd@danco pagara dicho monto
al Prestatario en la Fecha de Liquidacion de lav€@dn de Productos Basicos.
En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatargarantizado por el
Prestatario, esté atrasado por mas de treintad(@6) el Banco podra deducir del
Monto de Liquidacién en Efectivo todos los montdswdados y pagaderos por el
Prestatario al Banco bajo cualquier préstamo otlirgal Prestatario, o
garantizado por el Prestatario, que se encuentasaalo por cualquier periodo de
tiempo, ya sea por mas o por menos de treintadjad)

() Si, en la fecha correspondiente, el Prestatawi realizase el pago de alguna prima
pagadera en virtud de una Conversion de Productasic@s, y dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razepabBanco podra, mediante
notificacién por escrito al Prestatario, rescifdirOpcion de Productos Bésicos
relacionada, en cuyo caso el Prestatario deberdr gdgBanco un monto, a ser
determinado por el Banco, equivalente a los cast®er incurridos por éste como
resultado de revertir o reasignar cualquier cob&rtde productos basicos
relacionada. Alternativamente, el Banco podra ogpdamo rescindir la Opcién de
Productos Basicos, en cuyo caso, cualquier Montaigeidacion en Efectivo
resultante en una Fecha de Vencimiento de Convedadroductos Basicos sera
aplicado segun lo dispuesto en el Articulo 5.0@stas Normas Generales.

ARTICULO 5.12. Eventos de interrupcion de las cotiaciones Las partes reconocen que
los pagos hechos por el Prestatario, tanto de &acidn como de intereses, de los montos que
han sido objeto de una Conversion, deben, en tooilmento, mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamiento deicBaen relacion con pagos asociados a dicha
Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen mu@bstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupcion que materialmente afecte los dogetipos de cambio, las tasas de interés e
indice de ajuste de inflacion utilizados en estatabo, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion
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de Conversion, los pagos del Prestatario contimuanficulados a dicha captacion del

financiamiento del Banco. Con el fin de obtener gntener esa vinculacion bajo dichas
circunstancias, las partes expresamente acuerdael gugente de Calculo, actuando de buena fe
y de una manera comercialmente razonable, tratdadeflejar la correspondiente captacion del
financiamiento del Banco, determinara la aplicdaii tanto: (a) de dichos eventos de
interrupcion; y (b) de la tasa o el indice de releap aplicable para determinar el monto

apropiado a ser pagado por el Prestatario.

ARTICULO 5.13. Cancelacion y reversion de la Convesion de Moneda Si, luego de la
fecha de suscripcion de este Contrato, se promsdgamite o se produce un cambio en una ley,
decreto u otra norma legal aplicable, o bien, senpiga, se emite o se produce un cambio en la
interpretacion de una ley, decreto u otra normallegente al momento de la suscripcion de
este Contrato, que, conforme el Banco razonablembntdetermine, le impida al Banco
continuar manteniendo total o parcialmente su firaniento en la Moneda Convertida por el
plazo remanente y en los mismos términos de la €@sidn de Moneda respectiva, el
Prestatario, previa notificacion por parte del Bartendra la opcion de redenominar a Dolares el
Saldo Deudor objeto de la Conversion de Monedaaskde cambio aplicable en ese momento,
conforme ésta sea determinada por el Agente dauldaicho Saldo Deudor quedara sujeto al
Cronograma de Amortizacién que habia sido acorgada dicha Conversién de Moneda y a la
Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(aeskas Normas Generales. En su defecto, el
Prestatario podra pagar anticipadamente al Bantasttas sumas que adeude en la Moneda
Convertida, de conformidad con lo previsto en élddto 3.08 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.14. Ganancias o costos asociados a ladenominacion a Ddlares En caso

de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, hubiere, decida redenominar el Saldo
Deudor objeto de una Conversion de Moneda a Doldeesacuerdo con lo previsto en el
Articulo 5.13 anterior, el Prestatario recibira Bainco o, en su defecto, pagara al Banco, segun
sea el caso, los montos relativos a cualesquierang#as o costos determinados por el Agente de
Célculo, hasta la fecha de redenominacion a Dglasssciados con variaciones en las tasas de
interés, dentro de un plazo de treinta (30) digzarir de la fecha de la redenominacion.
Cualquier ganancia asociada a dicha conversion raremmbida por el Prestatario, sera
primeramente aplicada a cualquier monto vencidalipate de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULO 5.15. Retraso en el pago en caso de Congédn de Moneda El retraso en el
pago de las sumas que el Prestatario adeude abBancapital, cualesquiera cargos financieros
devengados con ocasion de una Conversion y cuaéeaquimas pagaderas al Banco en virtud
del Articulo 5.10 en Moneda distinta al DOlar, fibartéd al Banco a cobrar intereses a una tasa
flotante en la Moneda Convertida determinada poAgdnte de Calculo, mas un margen de
100 puntos bésicos (1%) sobre el total de las swnaaraso, sin perjuicio de la aplicacion de
cargos adicionales que aseguren un pleno traspasosios en la eventualidad de que dicho
margen no sea suficiente para que el Banco reclgseo®stos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.16.  Costos adicionales en caso de Congéones Si una accion u omision del
Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyeridpfalta de pago en las fechas de vencimiento
de montos de capital, intereses y comisiones miadios con una Conversion; (b) revocacion de
o cambio en los términos contenidos en una CatliaitBd de Conversion; (c) incumplimiento
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de un pago anticipado parcial o total del Saldodoewen la Moneda Convertida, previamente
solicitado por el Prestatario por escrito; (d) ambio en las leyes o regulaciones que tengan un
impacto en el mantenimiento del total o una paetePdéstamo en los términos acordados de una
Conversion; o (e) otras acciones no descritas iantegnte; resulta para el Banco en costos
adicionales a los descritos en este Contrato,edt&ario debera pagar al Banco aquellas sumas,
determinadas por el Agente de Calculo, que asegurgheno traspaso de los costos incurridos.

CAPITULO VI
Ejecuciéon del Proyecto

ARTICULO 6.01. Sistemas de gestion financiera y cdrol interno . (a) El Prestatario se
compromete a mantener o, en su caso, a que el i©mganEjecutor y la Agencia de
Contrataciones, si la hubiere, mantengan controleernos tendientes a asegurar
razonablemente, que: (i) los recursos del Proysetm utilizados para los propésitos de este
Contrato, con especial atencidn a los principiosedenomia y eficiencia; (ii) los activos del
Proyecto sean adecuadamente salvaguardadosagiifrdnsacciones, decisiones y actividades
del Proyecto sean debidamente autorizadas y e@sutie acuerdo con las disposiciones de este
Contrato y de cualquier otro contrato relacionado el Proyecto; y (iv) las transacciones sean
apropiadamente documentadas y sean registradasrda fjlue puedan producirse informes y
reportes oportunos y confiables.

(b) El Prestatario se compromete a mantener y aegu@rganismo Ejecutor y la
Agencia de Contrataciones, si la hubiere, mantengasistema de gestion financiera aceptable y
confiable que permita oportunamente, en lo que ieome a los recursos del Proyecto: (i) la
planificacion financiera; (ii) el registro contaplgresupuestario y financiero; (iii) la
administracion de contratos; (iv) la realizacion mkgos; y (v) la emision de informes de
auditoria financiera y de otros informes relacia@sadon los recursos del Préstamo, del Aporte
Local y de otras fuentes de financiamiento del €ctyy, si fuera el caso.

(© El Prestatarice compromete a conservar y a que el Organismaitgjeo la
Agencia de Contrataciones, segun corresponda, m@msks documentos y registros originales
del Proyecto por un periodo minimo de tres (3) afespués del vencimiento del Plazo Original
de Desembolsos o cualquiera de sus extensioness Hetumentos y registros deberan ser
adecuados para: (i) respaldar las actividadessideeis y transacciones relativas al Proyecto,
incluidos todos los gastos incurridos; y (i) ewidiar la correlacidon de gastos incurridos con
cargo al Préstamo con el respectivo desembolstuefim por el Banco.
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(d) El Prestatario se compromete a incluir o, esago, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere,uyeh, en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuestas y en los contratos fiadns con recursos del Préstamo, que éstos
respectivamente celebren, una disposicion que exi@s proveedores de bienes o servicios,
contratistas, subcontratistas, consultores y sywesentantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontratistas, 0 concesionamas, contraten, conservar los documentos y
registros relacionados con actividades financiadasrecursos del Préstamo por un periodo de
siete (7) afos luego de terminado el trabajo copli@to en el respectivo contrato.

ARTICULO 6.02. Aporte Local. El Prestatario se compromete a contribuir o, esas0, a
gue el Organismo Ejecutor contribuya, de forma tyvar el Aporte Local. Si a la fecha de
aprobacion del Préstamo por el Banco se hubiesrrdigtado la necesidad de Aporte Local, el
monto estimado de dicho Aporte Local sera el quessablece en las Estipulaciones Especiales.
La estimacion o la ausencia de estimacion del Aptxcal no implica una limitacion o
reduccion de la obligacion de aportar oportunaméodes los recursos adicionales que sean
necesarios para la completa e ininterrumpida ejéowtel Proyecto.

ARTICULO 6.03. Disposiciones generales sobre ejeddn del Proyecta (a) El Prestatario

se compromete a ejecutar el Proyecto o, en su aagae el Organismo Ejecutor lo ejecute, de
acuerdo con sus objetivos, con la debida diligene@a forma econdmica, financiera,
administrativa y técnicamente eficiente y de acoieah las disposiciones de este Contrato y con
los planes, especificaciones, calendario de inwees, presupuestos, reglamentos y otros
documentos pertinentes al Proyecto que el Banasehpr Asimismo, el Prestatario conviene en
gue todas las obligaciones a su cargo o, en sy aasvgo del Organismo Ejecutor, deberan ser
cumplidas a satisfaccion del Banco.

(b) Toda modificacion importante en los planes,eedfaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otrosndecios que el Banco apruebe, y todo cambio
sustancial en contratos financiados con recursésPdestamo, requieren el consentimiento
escrito del Banco.

(c) En caso de contradiccidén o inconsistencia daalisposiciones de este Contrato
y cualquier plan, especificaciéon, calendario deersiones, presupuesto, reglamento u otro
documento pertinente al Proyecto que el Banco aptulas disposiciones de este Contrato
prevaleceran sobre dichos documentos.

ARTICULO 6.04. Seleccién y contratacion de obras gervicios diferentes de consultoria,
adquisicién de bienes y seleccidén vy contratacion dervicios de consultoria(a) Sujeto a lo
dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, es®tario se compromete a llevar a cabo o, en su
caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agenciaa®r@taciones, si la hubiere, lleven a cabo la
contratacion de obras y servicios diferentes dewtoria, asi como la adquisicién de bienes, de
acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Agigjones y el Plan de Adquisiciones aprobado
por el Banco, y la seleccion y contratacién de isey de consultoria, de acuerdo con lo
estipulado en las Politicas de Consultores y el B&aAdquisiciones aprobado por el Banco. El
Prestatario declara conocer las Politicas de Addgoies y las Politicas de Consultores y, en su
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caso, se compromete a poner dichas Politicas evcicoiento del Organismo Ejecutor, de la
Agencia de Contrataciones y de la agencia esemiki

(b) Cuando el Banco haya validado algun sistersabsistema del pais miembro del
Banco donde se ejecutara el Proyecto el Prestaiaga su caso, el Organismo Ejecutor, podra
llevar a cabo las adquisiciones y contratacionemnfiiadas total o parcialmente con recursos del
Préstamo utilizando dichos sistemas o subsistemasukrdo con los términos de la validacion
del Banco y la legislacion y procesos aplicableédados. Los términos de dicha validacion
seran notificados por escrito por el Banco al Rtagb y al Organismo Ejecutor. El uso del
sistema o0 subsistema del pais podra ser suspepdidel Banco cuando, a criterio de éste, se
hayan suscitado cambios a los parametros o practica base en los cuales éstos han sido
validados por el Banco, y mientras el Banco no hdggerminado si dichos cambios son
compatibles con las mejores practicas internacgsn@urante dicha suspension, se aplicaran las
Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Ctlioses del Banco. El Prestatario se
compromete a comunicar 0, en su caso, a que elnBmga Ejecutor comunique al Banco
cualquier cambio en la legislacién o procesos ables validados. El uso de sistema de pais 0
subsistema de pais no dispensa la aplicacion didpssiciones previstas en la Seccion | de las
Politicas de Adquisiciones y de las Politicas deddtiores, incluyendo el requisito de que las
adquisiciones y contrataciones correspondientesteoren el Plan de Adquisiciones y se sujeten
a las demas condiciones de este Contrato. Lasgicspoes de la Seccion | de las Politicas de
Adquisiciones y de las Politicas de Consultores apficardn a todos los contratos,
independientemente de su monto o método de coritrataEl Prestatario se compromete a
incluir, o en su caso que el Organismo Ejecutoluya en los documentos de licitacion, los
contratos, asi como los instrumentos empleado®®sistemas electrénicos o de informacion
(en soporte fisico o electronico), disposicionestidadas a asegurar la aplicacion de lo
establecido en la Seccidn | de las Politicas deuisiitiones y de las Politicas de Consultores,
incluyendo las disposiciones de Practicas Prohsbida

(c) El Prestatario se compromete a actualizarnoswe caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado, el Plan de Adquis&s y lo actualice, al menos, anualmente o
con mayor frecuencia, segun las necesidades dge®o Cada version actualizada de dicho
Plan de Adquisiciones debera ser sometida a laiéevy aprobacion del Banco.

(d) El Banco realizar4 la revision de los procesles seleccion, contratacion y
adquisicién, segun lo establecido en el Plan deuisiltiones. En cualquier momento durante la
ejecucion del Proyecto, el Banco podra cambiar dalatidad de revision de dichos procesos,
informando previamente al Prestatario o al Orgaoi&jecutor. Los cambios aprobados por el
Banco deberan ser reflejados en el Plan de Adduriss.

ARTICULO 6.05. Utilizacion de bienes Salvo autorizacion expresa del Banco, los bienes
adquiridos con los recursos del Préstamo debeilirarge exclusivamente para los fines del
Proyecto.

ARTICULO 6.06. Salvaguardias ambientales y sociale¢a) El Prestatario se compromete a
llevar a cabo la ejecucién (preparacion, constéuccy operacién) de las actividades
comprendidas en el Proyecto o, en su caso, a q@eganismo Ejecutor las lleve a cabo, en

0C IF-2019-59109344-APN-SSRFI#MHA

Pégina 45 de 60



ANEXO |

forma consistente con las politicas ambientalescjates del Banco, segun las disposiciones
especificas sobre aspectos ambientales y socialessq incluyan en las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

(b) El Prestatario se compromete a informar inmacante al Banco, o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor informe al Banco, lar@mncia de cualquier incumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales establecidtessdastipulaciones Especiales.

(© El Prestatario se compromete a implementaeed el caso, a que el Organismo
Ejecutor implemente un plan de accion correctivordado con el Banco, para mitigar, corregir
y compensar las consecuencias adversas que puedliaarse de incumplimientos en la
implementacion de los compromisos ambientales jakscestablecidos en las Estipulaciones
Especiales.

(d) El Prestatario se compromete a permitir queBahco, por si 0o mediante la
contratacion de servicios de consultoria, lleveabocactividades de supervision, incluyendo
auditorias ambientales y sociales del Proyectoinadé confirmar el cumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales incluidos ek &lipulaciones Especiales.

ARTICULO 6.07. Gastos_inelegibles para el ProyectoEn el evento que el Banco
determine que un gasto efectuado no cumple corelpsisitos para ser considerado un Gasto
Elegible o Aporte Local, el Prestatario se comprignaetomar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor tome, las acciones necesarias para oeatifa situacion, segun lo requerido por el
Banco y sin perjuicio de las demas medidas previgte el Banco pudiere ejercer en virtud de
este Contrato.

CAPITULO VII
Supervision y evaluacion del Proyecto

ARTICULO 7.01. Inspecciones (a) El Banco podra establecer los procedimierdes
inspeccion que juzgue necesarios para asegurasairdllo satisfactorio del Proyecto.

(b) El Prestatario se compromete a permitir o, encaso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la érdhipermitan al Banco, sus investigadores,
representantes, auditores o expertos contratadoglpmspeccionar en cualquier momento el
Proyecto, las instalaciones, el equipo y los ma&sicorrespondientes, asi como los sistemas,
registros y documentos que el Banco estime petBneonocer. Asimismo, el Prestatario se
compromete a que sus representantes o, en sua@asepresentantes del Organismo Ejecutor y
la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, pretemas amplia colaboracion a quienes el
Banco envie o designe para estos fines. Todosokisg relativos al transporte, remuneracion y
demas gastos correspondientes a estas inspecsgma@spagados por el Banco.

(c) El Prestatario se compromete a proporciona@nosu caso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la éghiproporcionen al Banco la documentacién
relativa al Proyecto que el Banco solicite, en faryntiempo satisfactorios para el Banco. Sin
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perjuicio de las medidas que el Banco pueda tomairaud de este Contrato, en caso de que la
documentacion no esté disponible, el Prestatarcmsgromete a presentar o, en su caso, a que
el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contratacorse la hubiere, presente al Banco una
declaracién en la que consten las razones poruales la documentacion solicitada no esta
disponible o esta siendo retenida.

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, esago, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere,uyeh, en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuestas y convenios relacionados la ejecucién del Préstamo que el
Prestatario, Organismo Ejecutor o Agencia de Ctati@nes celebren, una disposicion que:
(i) permita al Bancoa sus investigadores, representantes, auditorgpastes revisar cuentas,
registros y otros documentos relacionados con ksgmtacion de propuestas y con el
cumplimiento del contrato o convenio; y (ii) esedila que dichas cuentas, registros y
documentos podran ser sometidos al dictamen déaeslidesignados por el Banco.

ARTICULO 7.02. Planes e informes Para permitir al Banco la supervision del progres
la ejecucion del Proyecto y el alcance de susteatnd, el Prestatario se compromete a:

(@) Presentar al Banco o, en su caso, a que el Orgariigetutor le presente, la
informacion, los planes, informes y otros documgnten la forma y con el
contenido que el Banco razonablemente solicite dmasen el progreso del
Proyecto y su nivel de riesgo.

(b) Cumplir y, en su caso, a que el Organismo Ejecttionpla, con las acciones y
compromisos establecidos en dichos planes, informestros documentos
acordados con el Banco.

(c) Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejednforme, al Banco cuando se
identifiguen riesgos 0 se produzcan cambios skatiffos que impliguen o
pudiesen implicar demoras o dificultades en lawgEmn del Proyecto.

(d) Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejedaforme al Banco dentro de
un plazo maximo de treinta (30) dias de la inidacde cualquier proceso,
reclamo, demanda o accion judicial, arbitral o adstiativo relacionado con el
Proyecto, y mantener y, en su caso, a que el GmganEjecutor mantenga al
Banco informado del estado de ellos.

ARTICULO 7.03.  Informes de Auditoria Financiera Externa_y otros _informes
financieros. (a) Salvo que en las Estipulaciones Especialegssablezca lo contrario, el
Prestatario se compromete a presentar al Banca sueaso, a que el Organismo Ejecutor
presente al Banco, los informes de auditoria firaaexterna y otros informes identificados en
las Estipulaciones Especiales, dentro del plazciatgo veinte (120) dias, siguientes al cierre de
cada ejercicio fiscal del Proyecto durante el Plazginal de Desembolsos o sus extensiones, y
dentro del plazo de ciento veinte (120) dias sigera la fecha del ultimo desembolso.
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(b) Adicionalmente, el Prestatario se compromegbeegentar al Banco o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor presente al Bancos atformes financieros, en la forma, con el
contenido y la frecuencia en que el Banco razonadide les solicite durante la ejecucion del
Proyecto cuando, a juicio del Banco, el analisisndes| de riesgo fiduciario, la complejidad y la
naturaleza del Proyecto lo justifiquen.

(© Cualquier auditoria externa que se requieraignd de lo establecido en este
Articulo y las disposiciones correspondientes de Hstipulaciones Especiales, debera ser
realizada por auditores externos previamente ageptpor el Banco o una entidad superior de
fiscalizacion previamente aceptada por el Bancaadormidad con estandares y principios de
auditoria aceptables al Banco. El Prestatario emator, en su caso, se compromete a que el
Organismo Ejecutor autorice, a la entidad supet@fiscalizacion o a los auditores externos a
proporcionar al Banco la informacion adicional giste razonablemente pueda solicitarles, en
relacion con los informes de auditoria financietma.

(d) El Prestatario se compromete a seleccionarmngr&iar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione y contrate, los ateht externos referidos en el literal (c)
anterior, de conformidad con los procedimientosoy términos de referencia previamente
acordados con el Banco. El Prestatario, adema&xyrapromete a proporcionar o, en su caso, a
gue el Organismo Ejecutor proporcione al Bancanfarimacion relacionada con los auditores
independientes contratados que éste le solicitare.

(e) En el caso en que cualquier auditoria exteus sp requiera en virtud de lo
establecido en este Articulo y las disposicionesespondientes de las Estipulaciones Especiales
esté a cargo de una entidad superior de fiscalimagi ésta no pudiere efectuar su labor de
acuerdo con requisitos satisfactorios al Bancontrdede los plazos, durante el periodo y con la
frecuencia estipulados en este Contrato, el Paggtab el Organismo Ejecutor, segun
corresponda, seleccionara y contratara los sesvigcauditores externos aceptables al Banco, de
conformidad con lo indicado en los incisos (c) ydd este Articulo.

() Sin perjuicio de lo establecido en los incisasteriores, el Banco, en forma
excepcional, podra seleccionar y contratar losigess de auditores externos para auditar los
informes de auditoria financiera previstos en eft@o cuando: (i) del resultado del andlisis de
costo-beneficio efectuado por el Banco, se determire los beneficios de que el Banco realice
dicha contratacion superen los costos; (ii) existaacceso limitado a los servicios de auditoria
externa en el pais; o (iii) existan circunstancespeciales que justifiguen que el Banco
seleccione y contrate dichos servicios.

(9) El Banco se reserva el derecho de solicitirestatario o al Organismo Ejecutor,
segun corresponda, la realizacion de auditoriasred diferentes de la financiera o trabajos
relacionados con la auditoria de proyectos, dehfisgno Ejecutor y de entidades relacionadas,
del sistema de informacion financiera y de las tagancarias del Proyecto, entre otras. La
naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad, noéigéh, tipo de normas de auditoria
aplicables, informes, procedimientos de selecc®tod auditores y términos de referencia para
las auditorias seran establecidos de comun aceetdolas Partes.
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CAPITULO VI
Suspension de desembolsos, vencimiento anticipadoancelaciones parciales

ARTICULO 8.01. Suspensién _de desembolsosEl Banco, mediante notificacion al
Prestatario, podra suspender los desembolsos,rge sumientras subsista cualquiera de las
circunstancias siguientes:

(@) El retardo en el pago de las sumas que el Prastatdégude al Banco por capital,
comisiones, intereses, en la devolucion de recutsb®réstamo utilizados para
gastos no elegibles, o por cualquier otro concejun,motivo de este Contrato o
de cualquier otro contrato celebrado entre el BanebPrestatario, incluido otro
Contrato de Préstamo o un Contrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Garante, si lo lauej de cualquier obligacién de
pago estipulada en el Contrato de Garantia, erquiealotro contrato suscrito
entre el Garante, como Garante y el Banco o emuoigalContrato de Derivados
suscrito con el Banco.

(c) El incumplimiento por parte del Prestatario, delrab#e, si lo hubiere, o del
Organismo Ejecutor, en su caso, de cualquier oblegarién estipulada en
cualquier contrato suscrito con el Banco para fireanel Proyecto, incluido este
Contrato, el Contrato de Garantia, o en cualquarti@to de Derivados suscrito
con el Banco, asi como, en su caso, el incumplimipar parte del Prestatario o
del Organismo Ejecutor de cualquier contrato stesceintre éstos para la
ejecucion del Proyecto.

(d) El retiro o suspension como miembro del Banco dé& pn que el Proyecto debe
ejecutarse.

(e) Cuando, a juicio del Banco, el objetivo dely@aio o el Préstamo pudieren ser
afectados desfavorablemente o la ejecucion del eetoy pudiere resultar
improbable como consecuencia de: (i) cualquierrioeshn, modificacién o
alteracion de las facultades legales, de las fmesioo del patrimonio del
Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su cagb) cualquier modificacion o
enmienda de cualquier condicion cumplida antesadeplobacion del Préstamo
por el Banco, que hubiese sido efectuada sin lbooordad escrita del Banco.

)] Cualquier circunstancia extraordinaria que, wcip del Banco: (i) haga
improbable que el Prestatario, el Organismo Ejecatel Garante, en su caso,
cumpla con las obligaciones establecidas en estér&o o las obligaciones de
hacer del Contrato de Garantia, respectivament@j) dmpida alcanzar los
objetivos de desarrollo del Proyecto.
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Cuando el Banco determine que un empleado, tagenrepresentante del
Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutodeola Agencia de
Contrataciones, ha cometidoa Practica Prohibida en relacién con el Proyecto.

ARTICULO 8.02. Vencimiento anticipado o cancelacioas de montos no desembolsados

El Banco, mediante notificacion al Prestatario, rpodeclarar vencida y pagadera de inmediato
una parte o la totalidad del Préstamo, con logeésts, comisiones y cualesquiera otros cargos
devengados hasta la fecha del pago, y podra camaglarte no desembolsada del Préstamo, si:

(@)

(b)

()

(d)

alguna de las circunstancias previstas en losasda), (b), (c) y (d) del Articulo
anterior se prolongase mas de sesenta (60) dias.

surge y mientras subsista cualquiera de las citanoss previstas en los incisos
(e) y (f) del Articulo anterior y el PrestatariebOrganismo Ejecutor, en su caso,
no presenten al Banco aclaraciones o informaci@ésonales que el Banco

considere necesarias.

el Banco, de conformidad con sus procedimientosateiones, determina que
cualquier firma, entidad o individuo actuando coaferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluidostresnotros, solicitantes,
oferentes, contratistas, empresas de consultorieonsultores individuales,
miembros del personal, subcontratistas, subcomssl|tproveedores de bienes o
servicios, concesionarios, intermediarios finaregeu Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleadospresentantes, ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) ha cometidoRmaatica Prohibida en relacion
con el Proyecto sin que el Prestatario o, en sa, @d0rganismo Ejecutor o la
Agencia de Contrataciones, hayan tomado las medida®ctivas adecuadas
(incluida la notificacion adecuada al Banco traseteconocimiento de la
comision de la Practica Prohibida) en un plazoajiganco considere razonable.

el Banco, en cualquier momento, determina que dgaisicion de bienes o una
contratacion de obra o de servicios diferentes a@esutoria o servicios de
consultoria se llevd a cabo sin seguir los proceitos indicados en este
Contrato. En este caso, la declaracion de canodelacde vencimiento anticipado
correspondera a la parte del Préstamo destinadaiclaa dadquisicién o
contratacion.

ARTICULO 8.03. Disposiciones no afectadaslLa aplicacion de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectara las obligaciones delt&es® establecidas en este Contrato, las cuales
guedaran en pleno vigor, salvo en el caso de veasimanticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuyo caso solo quedaran vigentes las obligasipeeuniarias del Prestatario.

ARTICULO 8.04. Desembolsos no afectado®lo obstante lo dispuesto en los Articulos 8.01

y 8.02 precedentes, ninguna de las medidas pre@staste Capitulo afectara el desembolso por
parte del Banco de los recursos del Préstamo @)iese( encuentren sujetos a la garantia de
reembolso de una carta de crédito irrevocable; €b)Banco se haya comprometido
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especificamente por escrito con el Prestatariom guecaso, el Organismo Ejecutor o la Agencia
de Contrataciones, para pagar Gastos Elegiblestainente al respectivo proveedor; y () sean
para pagar al Banco, conforme a las instruccioeePmrkstatario.

CAPITULO IX
Practicas Prohibidas

ARTICULO 9.01. Préacticas _Prohibidas (a) En adicion a lo establecido en los
Articulos 8.01(g) y 8.02(c) de estas Normas Gensyadi el Banco, de conformidad con sus
procedimientos de sanciones, determina que cualfjure, entidad o individuo actuando como
oferente o participando en una actividad financigdet el Banco incluidos, entre otros,
solicitantes, oferentes, contratistas, empresas calesultoria y consultores individuales,
miembros del personal, subcontratistas, subcomssltqroveedores de bienes o servicios,
concesionarios, intermediarios financieros u Orgraoi Contratante (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya searatsibuciones expresas o implicitas) ha
cometido una Practica Prohibida en relacion coejézucion del Proyecto, podra tomar las
medidas contempladas en los procedimientos demswexdel Banco vigentes a la fecha de este
Contrato o las modificaciones a ellos que el Bamguebe de tiempo en tiempo y ponga en
conocimiento del Prestatario, entre otras:

0] Negarse a financiar los contratos para la adqadiside bienes o la
contratacion de obras, servicios de consultori@reicgos diferentes de
consultoria.

(i) Declarar una contratacion no elegible paraaficiamiento del Banco
cuando exista evidencia de que el representant®reéstatario o, en su
caso, el Organismo Ejecutor u Organismo Contrataatda tomado las
medidas correctivas adecuadas (lo que incluye,eeotras cosas, la
notificacion adecuada al Banco tras tener conoaitoide la comision de
la Practica Prohibida) en un plazo que el Bancsidene razonable.

(i)  Emitir una amonestacién a la firma, entidad irdividuo que haya
encontrado responsable de la Practica Prohibidégremato de una carta
formal de censura por su conducta.

(iv)  Declarar a la firma, entidad o individuo quayh encontrado responsable
de la Practica Prohibida, inelegible, en forma @aremte o temporal, para
participar en actividades financiadas por el Ban@osea directamente
como contratista o proveedor o0, indirectamente, alidad de
subconsultor, subcontratista o proveedor de bierssyicios de
consultoria o servicios diferentes de consultoria.

(v) Imponer multas que representen para el Banaeembolso de los costos
vinculados con las investigaciones y actuacionesatlas a cabo en
relacion con la comision de la Practica Prohibida.
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(b) Lo dispuesto en el Articulo 8.01 (g) y en eltiégwlo 9.01 (a) (i) se aplicara
también en casos en los que se haya suspendidorampnte la elegibilidad de la Agencia de
Contrataciones, de cualquier firma, entidad o iillie actuando como oferente o participando
en una actividad financiada por el Banco incluigmtre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultordsviduales, miembros del personal,
subcontratistas, subconsultores, proveedores ded® servicios, concesionarios (incluidos sus
respectivos funcionarios, empleados, representar@ssean sus atribuciones expresas o
implicitas) para participar de una licitacion ucopiroceso de seleccion para la adjudicacion de
nuevos contratos en espera de que se adopte urmddedefinitiva en relacion con una
investigacion de una Practica Prohibida.

(© La imposicion de cualquier medida que sea t@nat el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente der&aracter publico, salvo en los casos de
amonestacion privada.

(d) Cualquier firma, entidad o individuo actuandmmo oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluidoreritros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultoria y consultores individual@embros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicmgesionarios u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleadepresentantes ya sean sus atribuciones
expresas o implicitas) podran ser sancionados|dgareo de conformidad con lo dispuesto en
acuerdos suscritos entre el Banco y otras insbihgd financieras internacionales concernientes
al reconocimiento reciproco de decisiones en naatde inhabilitacion. Para efectos de lo
dispuesto en este literal (d), “sancién” incluyalaoinhabilitacion permanente o temporal,
imposicion de condiciones para la participacionf@iros contratos o adopcién publica de
medidas en respuesta a una contravencion del magemte de una institucion financiera
internacional aplicable a la resolucion de denusd&comision de Practicas Prohibidas.

(e) Cuando el Prestatario adquiera bienes o denttaras o servicios diferentes de
consultoria directamente de una agencia espedalizm el marco de un acuerdo entre el
Prestatario y dicha agencia especializada, todadisposiciones contempladas en este Contrato
relativas a sanciones y Practicas Prohibidas siasfh integramente a los solicitantes,
oferentes, proveedores de bienes y sus represesitaruntratistas, consultores, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, provegdi® servicios, concesionarios (incluidos sus
respectivos funcionarios, empleados y represerstani@ sean sus atribuciones expresas o
implicitas) o cualquier otra entidad que haya stescontratos con dicha agencia especializada
para la provision de bienes, obras o serviciosntiist de los servicios de consultoria en conexion
con actividades financiadas por el Banco. El Ptastase compromete a adoptar o, en su caso,
gue el Organismo Ejecutor adopte, en caso de cueesgierido por el Banco, recursos tales
como la suspension o la rescisién del contratoespondiente. El Prestatario se compromete a
gue los contratos que suscriba con agencias efipadas incluirdn disposiciones requiriendo
que éstas conozcan la lista de firmas e individiexdarados inelegibles de forma temporal o
permanente por el Banco para participar de unaisidoun o contratacion financiada total o
parcialmente con recursos del Préstamo. En caspe&@ina agencia especializada suscriba un
contrato o una orden de compra con una firma ovidao declarado inelegible de forma
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temporal o permanente por el Banco en la formacau#i en este Articulo, el Banco no
financiara tales contratos o gastos y se acogeti@s medidas que considere convenientes.

CAPITULO X
Disposicion sobre gravamenes y exenciones

ARTICULO 10.01. Compromiso_sobre gravamenesE| Prestatario se compromete a no
constituir ningln gravamen especifico sobre togarte de sus bienes o rentas como garantia de
una deuda externa sin constituir, al mismo tiemypogravamen que garantice al Banco, en un
pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplinoete las obligaciones pecuniarias derivadas
de este Contrato. La anterior disposicion no siea@l: (a) a los gravamenes constituidos sobre
bienes, para asegurar el pago del saldo insolutsud@recio de adquisicion; y (b) a los
constituidos con motivo de operaciones bancaries garantizar el pago de obligaciones cuyos
vencimientos no excedan de un afio de plazo. Endmgae el Prestatario sea un pais miembro,
la expresion “bienes o rentas” se refiere a to@aeclde bienes o rentas que pertenezcan al
Prestatario o a cualquiera de sus dependenciasasean entidades autbnomas con patrimonio
propio.

ARTICULO 10.02. Exencion de impuestosEl Prestatario se compromete a que el capitl, lo
intereses, comisiones, primas y todo otro cargdPdé&stamo, asi como cualquier otro pago por
gastos o costos que se hubieren originado en elondlar este Contrato, se pagaran sin deduccion
ni restriccion alguna, libres de todo impuestoa taerecho o recargo que establezcan o pudieran
establecer las leyes de su pais y a hacerse cargmla impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracién, inscripcion y ejecucion de este Comitra

CAPITULO XI
Disposiciones varias

ARTICULO 11.01. Cesién de derechas(a) El Banco podra ceder a otras instituciones
publicas o privadas, a titulo de participaciones,derechos correspondientes a las obligaciones
pecuniarias del Prestatario provenientes de estér&o. EI Banco notificara inmediatamente al
Prestatario sobre cada cesion.

(b) El Banco podra ceder participaciones en relaciam saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en ebkntwrde celebrarse el acuerdo de
participacion.

(© El Banco podra, con la previa conformidad del Rtesio y del Garante, si lo
hubiere, ceder, en todo o en parte, el saldo nenadeslsado del Préstamo a otras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la partetalwgecesion serd denominada en términos de un
numero fijo de unidades de la Moneda de Aprobaoi@® unidades de Ddélares. Igualmente y
previa conformidad del Prestatario, y del Garasitdp hubiere, el Banco podra establecer para
dicha parte sujeta a cesion, una tasa de inteiefelie a la establecida en este Contrato.
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ARTICULO 11.02. Modificaciones y dispensas contraciales Cualquier modificacion o
dispensa a las disposiciones de este Contrato @&lsberacordada por escrito entre las Partes, y
contar con la anuencia del Garante, si lo hubiexe i que fuere aplicable.

ARTICULO 11.03. No renuncia de derechosEl retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no gedrénterpretado como renuncia a tales
derechos, ni como una aceptacion tacita de heeltomnes o circunstancias habilitantes de su
ejercicio.

ARTICULO 11.04. Extincion. (a) El pago total del capital, intereses, conmes) primas y
todo otro cargo del Préstamo, asi como de los degast®s, costos y pagos que se hubieren
originado en el marco de este Contrato, dara poclemo el Contrato y todas las obligaciones
gue de él se deriven, con excepcion de aquéllasdas en el inciso (b) de este Articulo.

(b) Las obligaciones que el Prestatario adquiereirtud de este Contrato en materia
de Précticas Prohibidas y otras obligaciones ra@f@clas con las politicas operativas del Banco,
permaneceran vigentes hasta que dichas obligactues sido cumplidas a satisfaccion del
Banca

ARTICULO 11.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en eitr@o son
validos y exigibles, de conformidad con los térrsien €l convenidos, sin relacion a legislacion
de pais determinado.

ARTICULO 11.06. Divulgacién de informacion El Banco podra divulgar este Contrato y
cualquier informacion relacionada con él, de acmarh su politica de acceso a informacion
vigente al momento de dicha divulgacion.

CAPITULO Xl
Procedimiento arbitral

ARTICULO 12.01. Composicion del tribunal (a) El tribunal de arbitraje se compondra de
tres miembros, que seran designados en la formaesig: uno, por el Banco; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominatieresidente”, por acuerdo directo entre las
Partes, o por intermedio de los respectivos asiteb Presidente del tribunal tendra doble voto
en caso démpasseen todas las decisiones. Si las Partes o log@shib se pusieren de acuerdo
respecto de la persona del Presidente, o si unlasd@artes no pudiera designar arbitro, el
Presidente sera designado, a peticion de cualqdéetas Partes, por el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos. Si unaasléPhrtes no designare arbitro, éste sera
designado por el Presidente. Si alguno de losréshitesignados o el Presidente no quisiere o no
pudiere actuar o seguir actuando, se procedera r@esuplazo en igual forma que para la
designacion original. El sucesor tendra las misimasiones que el antecesor.

(b) En toda controversia, tanto el Prestatario com&alante seran considerados
como una sola parte y, por consiguiente, tanto [@m@esignacion del arbitro como para los
demas efectos del arbitraje, deberan actuar camerite.
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ARTICULO 12.02. Iniciacion _del procedimiento Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamantegid a la otra una notificacion escrita,
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satiséacoi reparacion que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recitlidba notificacién debera, dentro del plazo de
cuarenta y cinco (45) dias, notificar a la partati@ia el nombre de la persona que designe
como arbitro. Si dentro del plazo de setenta yaift®) dias, contado desde la notificacién de
iniciacion del procedimiento de arbitraje, las pamo se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a
la persona del Presidente, cualquiera de ellasapastiurrir ante el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos para qegiésteda a la designacion.

ARTICULO 12.03. Constitucién del tribunal. El tribunal de arbitraje se constituira en
Washington, Distrito de Columbia, Estados UnidosAdeérica, en la fecha que el Presidente
designe vy, constituido, funcionara en las fechasfigel el propio tribunal.

ARTICULO 12.04. Procedimiento. (a) El tribunal queda especialmente facultadoa par
resolver todo asunto relacionado con su competgnedoptard su propio procedimiento. En
todo caso, debera conceder a las Partes la opdaitlidie presentar exposiciones en audiencia.
Todas las decisiones del tribunal se tomaran pavalgoria de votos.

(b) El tribunal fallard con base a los términok@entrato y pronunciara su fallo aun
en el caso de que alguna de las Partes actue@dieeb

(c) El fallo se hara constar por escrito y se #&dpcon el voto concurrente de, al
menos, dos (2) miembros del tribunal. Dicho fakkbera dictarse dentro del plazo aproximado
de sesenta (60) dias, contado a partir de la féehaombramiento del Presidente, a menos que
el tribunal determine que, por circunstancias dafex e imprevistas, deba ampliarse dicho
plazo. El fallo sera notificado a las partes meiamotificacion suscrita, cuanto menos, por
dos (2) miembros del tribunal y debera cumplirsatrdedel plazo de treinta (30) dias, contado a
partir de la fecha de la notificacion. Dicho fatendra meérito ejecutivo y no admitira recurso
alguno.

ARTICULO 12.05. Gastos Los honorarios de cada arbitro y los gastos dstraje, con la
excepcion de los costos de abogado y costos de etpertos, que seran cubiertos por las partes
gue los hayan designado, seran cubiertos por apdéss en igual proporcién. Toda duda en
relacion con la division de los gastos o con lan@ren que deban pagarse sera resuelta por el
tribunal, sin ulterior recurso.

ARTICULO 12.06. Notificaciones Toda notificacion relativa al arbitraje o al taliera hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las paresmincian a cualquier otra forma de
notificacion.
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LEG/SGO/CSC/EZSHARE-
ANEXO UNICO

EL PROGRAMA

Programa de Apoyo a la Equidad y Efectividad del
Sistema de Proteccion Social — Fase I

Objetivo

El objetivo general del Programa es contribuir adatenibilidad y a la mejora de la
efectividad de programas de proteccion social eyeAlina.

Los objetivos especificos del Programa son losiages: (i) asegurar la sostenibilidad
de programas de transferencias dirigidos a pobiaainerable, en el marco de las metas
acordadas por el Gobierno de Argentina con el Fokldoetario Internacional; (ii)
promover la progresion y continuidad educativa,casno la formacion laboral integral
de la poblacion que recibe estas transferenci@sm@jorar la eficiencia distributiva de
los subsidios a servicios publicos de transportdjvy mejorar la eficiencia de los
programas de proteccion social a través de unaranejo la gestion de la informacion
gue se genera a partir de su implementacion.

Descripcion

Para alcanzar los objetivos indicados en los pasraf0l y 1.02 precedentes, el Programa
comprende los siguientes componentes:

Componente 1.Empleabilidad de beneficiarios _de los programas_deroteccion
social.

Este componente se propone promover de manereepiag la autonomia econdémica de
personas en riesgo o0 situacion de vulnerabilidaiaby que no cuentan con empleo
formal, a través de la promocién de su terminaligddcativa y de su formacion laboral
integral. Este componente se divide, a su vezp®sifuientes subcomponentes:

a. Subcomponente 1.1. Apoyo al ingreso con contraprestion en formacion de
capital humano. Este subcomponente financiard por doce (12) méses
transferencias monetarias para alrededor de dagsigeinta y seis mil (236.000)
titulares del programa Hacemos Futuro (HF) que magamplido con su
corresponsabilidad relacionada con la inversionsenterminalidad educativa
basica y en formacion laboral integral.

b. Subcomponente 1.2. Gestion de la informacién de pgoamas de ingreso con
contraprestacion _en __inversion _en _capital _humano Este subcomponente
financiard la segunda fase del Modelo Predictivdel@anda laboral, herramienta
basada en aprendizaje de maquina para explorar deeran inteligente
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informacion de vacantes y distintas bases admatiigs y proyectos de
inversion, con el objetivo de proveer informaciqgoduna y relevante al nivel de
las localidades de los titulares de HF, para gsiar decisiones de formacion y
busqueda de empleos, de manera consistente conedil p grado de
vulnerabilidad.

Componente 2._Continuidad educativa de jévenes darhilias vulnerables.

El objetivo de este componente es contribuir a gwenes de entre 18 y 30 afos
provenientes de familias de bajos ingresos (hastaJalarios Minimos Vitales y Movil -
SMVM- por grupo familiar) puedan finalizar la edo@n terciaria o0 universitaria,
procurando proactivamente la continuidad de sy®¢tarias educativas. EI componente
financiara la implementacién y evaluacion del paoga piloto “Progresar Virtual”, una
plataforma de acompafiamiento a becarios, enfocadar@mover la superacion de
barreras no econdmicas a la terminalidad educat&vdos becarios del Programa de
Becas Progresar a nivel de educacion terciariawetsitaria.

Componente 3. Accesibilidad al transporte publico.

El objetivo de este componente es contribuir alifacila movilidad de la poblacion
vulnerable, a través del mayor acceso al sistenteadsporte publico. Este componente
comprende los siguientes subcomponentes:

a. Subcomponente 3.1: Subsidio a la tarifa de transptg publico focalizado en
poblaciones vulnerablesEste subcomponente financiara el descuento @eifa
general del transporte publico automotor financigdo el Gobierno Nacional
para la poblacion vulnerable elegible, que residdogalidades que se hayan
adherido al Sistema Unico de Boleto ElectrénicoBg)

b. Subcomponente 3.2;_Gestion _de la_informacion _del ssema_de transporte

publico. Este subcomponente financiara el desarrollo sisipuientes productos:
(i) estudio de segmentacion tarifaria para el parte publico, con el propoésito
de identificar areas y horas de mayor y menor deadel servicio y fortalecer el
modelo sobre el cual se estiman los subsidios @elda que se les paga a las
empresas de colectivos; y (ii) un proyecto de apearycel disefio de las tarifas
técnicas a jurisdicciones que forman parte de daS¥BE y que financian con
recursos propios descuentos sociales en sus taddagransporte publico
automotor.

Costos de auditorias Con los recursos del financiamiento del Banc@dariran los
costos de la auditoria prevista dentro del Programa
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[l. Plan de financiamiento

3.01 EIl costo estimado del Programa es el equivalenseiscientos millones de Dolares
Estadounidenses (USD 600.000.000), segun la sigugistribucidon por componente y
fuente de financiamiento:

Costos del Programa (en miles de USD)

Porcentaje
%

395.500,00 65,92

Componente/Subcomponente BID (CO)

Componente 1. Empleabilidad de beneficiarios d
programas de proteccion social

Subcomponente 1.1. Apoyo al ingreso (
contraprestacion en formacién de capital humano

Subcomponente 1.2. Gestion de la informacion de
programas de ingreso con contraprestacion en 1.500,0
inversion en capital humano

Componente 2. Continuidad educativa de jovenes ¢
familias vulnerables

Componente 3. Accesibilidad al transporte publico 203.874,5 33,98

Subcomponente 3.1. Subsidio a la tarifa de tramspor
o : : 203.374,5
publico focalizado en poblaciones vulnerables.

Subcomponente 3.2. Gestién de la informacion| del

F0"394.000,0

475,5 0,08

sistema de transporte publico 5000
Auditoria 150,0 0,02
Total 600.000, 100,00

V. Ejecucion

4.01 EIl Prestatario sera la Republica Argentina, quigcutara el programa a través de su
Ministerio de Hacienda (MH), siendo Co-ejecutoesrhinisterios de Salud y Desarrollo
Social (MSDS), de Educacion, Cultura, Ciencia ynicdegia (MECCT), y de Transporte
(MTR). El MH ejecutara a través de la DireccibnRtegramas y Proyectos Especiales
con Enfoque Sectorial Amplio (DPPEESA) o el orgarogjue la reemplace.

4.02 El MH, a través de la DPPEESA, tendra a su caggestion administrativa y financiera
de los subcomponentes 1.1 y 3.1, se encargara dentaalizacion de solicitudes de
fondos y la rendicion de las transferencias deeisgrasi como de la contratacion de la
auditoria. La ejecucion operativa de estos subcoentes sera realizada de manera
independiente por el MSDS y MTR, respectivamemneglemarco de sus propias reglas
de operacion y mecanismos de ejecucion. ElI Subcoeme 1.2, el Componente 2 y el
Subcomponente 3.2 seran ejecutados por el MSDS,QMECMTR, respectivamente,
guienes seran responsables de manera independierda gestion técnica, operativa,
administrativa, financiera y fiduciaria.
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4.03 El Prestatario, por medio del MH y los Co-ejecesprse compromete a que los bienes y
equipos comprendidos en el Programa sean manteadiiziadamente de acuerdo con
normas técnicas generalmente aceptadas. Si desjascciones que realice el Banco, o
de los informes que reciba, se determina que etanamiento se efectia por debajo de
los niveles convenidos, el Prestatario, por medibMH y los Co-ejecutores, debera
adoptar las medidas necesarias para que se cdatgmente las deficiencias.
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