ANEXO |
ARTICULO 1°.- Incorporar como Seccion VII del Capitulo VII del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:
“SECCION VI
FONDOS COMUNES DE INVERSION ABIERTOS ETF (ARTICULO 1°, PARRAFO
TERCERO DE LA LEY DE FONDOS COMUNES DE INVERSION).
ALCANCE.
ARTICULO 17.- Los fondos comunes de inversion abiertos destinados exclusivamente a
replicar, mediante una gestion pasiva, el comportamiento de un determinado indice
bursétil o financiero o de una canasta de activos, cuyas cuotapartes cuenten con oferta
publica y su negociacién secundaria se encuentre admitida en Mercados autorizados por
la CNV, se regiran por el régimen especial establecido en la presente Seccion vy,
supletoriamente, por las disposiciones aplicables en general para los FCI abiertos y, de
corresponder, para los FCI Cerrados en lo que respecta a la negociacién secundaria de las
cuotapartes.
INDICE DE REFERENCIA.
ARTICULO 18.- A los efectos de la presente Seccion, se entiende por indice de referencia
el indice financiero, burséatil o que represente una determinada canasta de activos cuya
replicacion o seguimiento, con sus ajustes, constituya la politica de inversién del ETF.
ARTICULO 19.- La Sociedad Gerente debera verificar que el indice de referencia cumpla
con los siguientes criterios:
a) Su metodologia completa de célculo se encuentre disponible de forma gratuita y en
sitios web de facil acceso. Se entiende por metodologia completa aquella que indique con
claridad la composicién, la proporcion del indice que representa cada activo financiero
que lo compone, los criterios de rebalanceo y su frecuencia y, en general, demas
pardmetros necesarios para su replicacion o seguimiento. La gratuidad referida no implica
la utilizacion gratuita por parte del FCIA ETF de la marca comercial del proveedor del
indice.
b) Su metodologia de calculo se sustente en reglas predeterminadas y criterios objetivos
de seleccion de activos.
c) La frecuencia de rebalanceo del indice debe permitir que los inversores puedan
replicarlo.
d) No puede estar sujeto a ajustes retroactivos ni su metodologia de céalculo contener

elementos que impliquen reconocer o incorporar situaciones pasadas.
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e) Debe representar un objetivo de inversion claro y dnico, sin condicionantes. Se
entiende por condicionantes cualquier clausula o regla que implique que, en determinadas
circunstancias, el desempefio del indice no refleje el retorno de la cartera tedrica de
activos.

f) Si el proveedor del indice fuera parte relacionada de los 6rganos del FCI, debera prever
y divulgar los mecanismos de mitigacion de riesgos de conflictos de interés.

g) El desempefio del indice debe ser publico, contar con amplia divulgacién y de fécil
acceso para el publico inversor.

h) Excepto que el FCI se encuentre destinado exclusivamente a inversores calificados,
dejandose constancia de dicho extremo en el reglamento de gestion y en el Prospecto, no
podrén utilizarse indices que representen multiplos (apalancados) de otros indices, el
inverso de dichos indices o mdltiplos de su inverso.

La Sociedad Gerente debera divulgar adecuadamente las métricas que permitan comparar
las trayectorias del FCI1y del indice de referencia, a fin de detectar errores de seguimiento
(tracking error).

DENOMINACION DEL FONDO.

ARTICULO 20.- La denominacion del FCI debera incluir la expresion “FCIA ETF” y la
identificacion del indice de referencia.

Para el caso en el que el FCIA ETF busque replicar un indice sujeto al régimen de
propiedad intelectual, la Sociedad Gerente sera responsable de obtener de la entidad que
lo publica cualquier autorizacion para utilizarlo comercialmente en la denominaciéon del
FCI que pudiera corresponder.

Cualquier diferendo, entre participantes del mercado de capitales, respecto del uso y/o
destino de la mencionada informacién, asi como su distribucién y/o redistribucion,
guedaran reservados al ambito privado.

PARTICIPANTES.

ARTICULO 21.- Ademés de la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria, pero sin
revestir el caracter de érganos de los FCI ETF, seran participantes necesarios de estos
FCI, los siguientes:

1. PARTICIPANTE AUTORIZADO:

Son los Agentes definidos en el articulo 2° de la Seccion 11 del Capitulo 11 del Titulo I de
las NORMAS que hayan celebrado un convenio a tal efecto con la Sociedad Gerente del
FCI. Lasuscripcion y rescate de las cuotapartes de los FCIA ETF s6lo podréa ser realizada

por los Participantes Autorizados.
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Podran intervenir uno o mas Participantes Autorizados en cada FCI, siempre que hubiesen
celebrado el correspondiente convenio con la Sociedad Gerente.

No podran desempefiarse como Participantes Autorizados aquellos Agentes de
Liquidacion y Compensacion que estuvieren registrados al mismo tiempo como
Sociedades Gerentes.

No resultara aplicable a la actuacion de los Participantes Autorizados la restriccion
prevista en el Gltimo parrafo del articulo 4° de la Ley de Fondos Comunes de Inversion,
siempre que las operaciones se realicen en condiciones de mercado, se encuentren sujetas
a politicas de gestion de conflictos de interés, cuenten con aprobacion interna
independiente y dicha circunstancia sea debidamente informada al inversor.

Los convenios con los Participantes Autorizados deberan quedar a disposicion de la
Comision y deberan ser presentados a requerimiento de ésta.

2. HACEDOR DE MERCADO (MARKET MAKER):

Son los Agentes regulados en la Seccion XI, Capitulo V, Titulo VI de las NORMAS, con
los alcances alli previstos, que hayan celebrado un convenio al efecto con la Sociedad
Gerente. Su funcion sera proveer de liquidez a las cuotapartes que se negocien en el o los
Mercados autorizados en las que coticen y siempre que aquellos se encuentren
previamente autorizados por éstos tltimos para cumplir dicho rol.

El o los Participantes Autorizados definidos en el inciso 1. precedente podran
desempefiarse, asimismo, como Hacedores de Mercado.

OBJETO. EXCLUSIONES.

ARTICULO 22.- Los FCIA ETF deberan replicar, mediante la gestion pasiva, el
comportamiento de un determinado indice bursétil o financiero o de una canasta de
activos, los que podran representar activos de renta fija o variable. La replicacion o
seguimiento del indice debera realizarse mediante la adquisicion de activos que cuenten
con autorizacion de oferta pablica en la Republica Argentina y/o la concertacion de
operaciones realizadas en Mercados autorizados por la CNV, y podréa efectuarse en forma
fisica (completa o por muestreo), sintética o mixta.

No podran constituirse FCI bajo el presente régimen que repliquen multiplos de otros
indices (apalancados), el inverso de dichos indices o multiplos de su inverso. Dicha
prohibicion no resultard de aplicacion cuando el FCI se encuentre destinado
exclusivamente a Inversores Calificados, dejandose constancia de dicho extremo en el

reglamento de gestion y en el Prospecto.
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Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, la CNV podra determinar, en ocasion
de la autorizacion de cada FCIA ETF y en funcion de las particularidades que cada uno
de ellos presente, que estos sean destinados Unicamente a Inversores Calificados.

No resultara de aplicacién lo dispuesto en los articulos 7°, 8° primer parrafo, 9°, 10, 11y
13 de la Seccion 11, Capitulo Il del presente Titulo, en la medida que la realizacion de
tales operaciones sea necesaria para asegurar una adecuada replicacion o seguimiento del
indice de referencia.

La Sociedad Gerente deberd, en funcidn de su experiencia y pericia técnica, verificar que
los valores negociables que compongan la cartera de activos del FCIA ETF cuenten con
la liquidez suficiente para permitir el correcto funcionamiento del mecanismo de
suscripcion y rescate de cuotapartes por parte de los Participantes Autorizados.
COLOCACION PRIMARIA DE LAS CUOTAPARTES.

ARTICULO 23.- La Sociedad Gerente determinara las condiciones de integracion en
dinero y/o en especie que deberan cumplir los Participantes Autorizados a fin de suscribir
las cuotapartes en la colocacion primaria.

Las operaciones de suscripcion y rescate deberan efectuarse en dinero o en especie,
mediante la entrega de valores negociables u otros activos admitidos como integrantes
del patrimonio del FCI, de acuerdo con lo requerido por la Sociedad Gerente.

A los efectos de ajustar la cantidad de cuotapartes en circulacion a la demanda del
mercado y a la convergencia entre el precio de negociacion de las cuotapartes y el valor
del patrimonio neto del FCI, los Participantes Autorizados deberan asumir el compromiso
de suscribir o rescatar cuotapartes, de conformidad a lo establecido en el reglamento de
gestion y en los convenios particulares que la Sociedad Gerente hubiese celebrado con
cada uno de ellos.

REGLAMENTO DE GESTION.

ARTICULO 24.- EI FCI ETF debera utilizar el reglamento de gestion tipo establecido en
el Anexo Il del Capitulo Il del Titulo V de las Normas, en tanto no se contraponga con
las disposiciones especificas de la presente Seccion.

Sin perjuicio de lo indicado, el reglamento de gestion debera adaptar particularmente el
contenido de los Capitulos 2, 3, 4, 5, 7'y 11 e incorporar la informacién requerida en el
articulo siguiente.

ARTICULO 25.- Adicionalmente a lo indicado en el articulo anterior, el reglamento de
gestién deberd incluir lo siguiente:

a) identificacion del indice de referencia objeto de replicacion o seguimiento;
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Pagina4 de 8



b) identificacion del o los Participantes Autorizados y Hacedores de Mercado; y

c) clausulas que expliciten que el ingreso y egreso de los inversores al FCI se dard
exclusivamente por las operaciones de compray venta en los mercados donde se negocien
las cuotapartes.

PROSPECTO DE EMISION.

ARTICULO 26.- La Sociedad Gerente deberd presentar, junto con la solicitud de
autorizacion de oferta publica, un Prospecto de emision preliminar para su aprobacion
por la Comision, con el siguiente contenido minimo:

1. Portada:

a) denominacion del ETF;

b) identificacion de la Sociedad Gerente y Sociedad Depositaria;

c) identificacion del o los Participantes Autorizados y Hacedores de Mercado;

d) leyenda de insercion obligatoria: “Oferta Publica autorizada por Resolucion N°... de
fecha... de la Comision Nacional de Valores. Esta autorizacion sélo significa que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La Comision
Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La
veracidad de la informacidn suministrada en el presente Prospecto es responsabilidad de
los miembros de los drganos de administracién y fiscalizacion de la Sociedad Gerente y
de la Sociedad Depositaria, respectivamente, y demas responsables contemplados en los
articulos 119y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. Los auditores, en lo que les atafie,
seran responsables en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que
se acompafian. Los drganos de administracion manifiestan, con caracter de declaracién
jurada, que el presente prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz
y suficiente sobre todo Hecho Relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento
del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes”.
e) Debera informarse expresamente que, pese a que las cuotapartes cuenten con
negociacion en los Mercados autorizados, el FCIA ETF no constituye un Fondo Comun
de Inversién Cerrado, por lo que carece de plazo de duracion y monto maximo de emision.
2. Advertencias. Entre otras cuestiones, dicha Seccion deberd indicar en forma destacada
gue unicamente un Participante Autorizado podra solicitar el canje de las cuotapartes por
los activos subyacentes y que el ingreso y egreso de los inversores al FCI se dara
exclusivamente por las operaciones de compray venta en los mercados donde se negocien

las cuotapartes.
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3. Consideraciones de riesgo de la inversion. Como minimo, debera informarse
expresamente en el Prospecto de Emision:
a) aquellos riesgos de caracter relevante relacionados a los activos subyacentes del FCIA
ETF (tales como su liquidez; diferencias entre el valor neto del patrimonio del FCIA ETF
y el valor de negociacion de los activos subyacentes por cuestiones de arbitraje;
diferencias cambiarias, etc.);
b) riesgo de mercado;
c) riesgo de réplica y tracking;
d) riesgo de liquidez;
e) riesgo cambiario;
f) riesgo regulatorio;
g) riesgo de cancelacion;
h) riesgo de contraparte, para el caso de utilizarse estrategias de replicacion sintética o
mixta; e
1) todo otro riesgo aplicable al instrumento o a los activos subyacentes.
4. Resumen de los términos y condiciones del FCI:
a) denominacion del FCI;
b) moneda del FCI;
c) identificacion de los Participantes previstos en el articulo 21 de la presente Seccion;
d) identificacién del indice de referencia objeto de replicacion o seguimiento;
e) relaciones econémicas y juridicas entre los érganos del FCIA ETF y los Participantes.
En su caso, descripcion de las actuales o potenciales situaciones de conflicto de interés y
de los mecanismos preventivos y/o de mitigacién establecidos al efecto.
f) descripcidon de clases de cuotapartes:

1) derechos econémicos que otorgan;

2) denominacion minima y unidad minima de negociacion;

3) ambito de negociacién de las cuotapartes;
g) normativa aplicable para la suscripcion e integracién de las cuotapartes con fondos
provenientes del exterior;
h) normativa aplicable en materia de prevencién del lavado de activos y el financiamiento
del terrorismo;
i) de corresponder, calificacion de riesgo indicando denominacion social del Agente de

Calificacion de Riesgo, fecha del informe de calificacion y nota de calificacion asignada.
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5. Descripcion de la Sociedad Gerente, de la Sociedad Depositaria y de los Participantes
previstos en el articulo 21 de la presente Seccion:

a) denominacion social, CUIT, domicilio, teléfono y direccion de correo electrénico;

b) datos de la respectiva inscripcion en el Registro Publico. En caso de tratarse de
entidades financieras, detalle de las respectivas autorizaciones;

c) respecto de los estados contables y la ndmina de los integrantes de los érganos de
administracion y fiscalizacion, deberd incluirse una leyenda que indique que la
informacidn se encuentra disponible en el sitio web de la CNV.

6. Informacion relevante relativa a las Emisoras de los valores negociables en cartera y
Mercados autorizados en los que estos se encuentran listados. A tal fin, deberd incluirse
una leyenda que indique que la informacion se encuentra disponible en el sitio web de la
CNV y en los Mercados autorizados correspondientes.

7. Explicacion detallada del indice de referencia y de su metodologia de célculo, asi como
también una indicacion precisa acerca de donde puede ser consultada su composicion y
variacion.

8. Estrategia de replicacion o seguimiento del indice de referencia.

9. Descripcion del procedimiento de colocacion primaria de las cuotapartes y de
formacion de precios en la negociacién secundaria.

10. Tratamiento impositivo aplicable.

11. Régimen de honorarios, comisiones y gastos.

12. Manifestacion de que los potenciales inversores deben analizar por si mismos la
informacion contenida en el Prospecto.

13. Debera describirse el tratamiento previsto y los riesgos asociados en caso de
suspension, interrupcion o restriccion de la negociacion de uno o mas valores negociables
que conformen el patrimonio del FCIA ETF. En tal sentido, también debera advertirse
respecto a las diferentes medidas que, en tales supuestos, los Mercados autorizados donde
se negocien las cuotapartes y/o los activos subyacentes que integran el patrimonio del
FCIA ETF podran adoptar, tales como la suspension de la negociacion de la cuotaparte,
la sustitucion del valor negociable afectado o cualquier otro mecanismo que debera
guedar expresamente explicitado en el Prospecto, a fin de preservar el adecuado
funcionamiento del instrumento y la proteccion de los inversores.

14. Politica relativa a las utilidades o dividendos.

15. Cualquier otra informacion que le sea requerida por esta CNV, de acuerdo con la

naturaleza y caracteristicas del objeto de inversion.
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TRANSPARENCIA. PROTECCION AL INVERSOR.

ARTICULO 27.- Los Agentes intervinientes en la colocacion de estos FCI deberéan
brindar informacion clara y precisa al pablico inversor, identificando expresamente la
naturaleza del producto, sus riesgos, su caracter no garantizado y las diferencias respecto
de otros FCI”.
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